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6331-2026

Acta de la sesion ordinaria seis mil trescientos treinta y uno - dos mil veintiséis, celebrada
virtualmente por la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, a partir de las diez horas con
cincuenta minutos del miércoles quince de julio de dos mil veintiséis, con la participacion de sus
miembros: Roger Madrigal Lopez, presidente del Banco Central de Costa Rica; Marta Soto Bolafios,
Silvia Charpentier Brenes, Jorge Guardia Quirds, Juan Andrés Robalino Herrera, Max Soto Jiménez
y Rudolf Liicke Bolafios; asi como con la de los funcionarios: Pablo Villalobos Gonzélez, gerente
del Banco Central de Costa Rica; José Joaquin Vargas Guerrero, auditor interno; Ivan Villalobos
Valerin, director de la Division Asesoria Juridica; Alonso Alfaro Urefia, economista jefe del Banco
Central de Costa Rica; Bernardita Redondo Gomez, directora de la Division Gestion de Activos y
Pasivos; Henry Vargas Campos, director de la Division Analisis de Datos y Estadisticas; Celia
Alpizar Paniagua, secretaria general interina; Carlos Mora Gomez, director interino del
Departamento Gestion de Riesgos y Cumplimiento, adscrito a la Junta Directiva; y Mariano Segura
Avila, asesor de la Presidencia del Banco Central.

ARTICULO 1. Constancia de: a) sesion ordinaria, b) reunion de trabajo y c) inasistencia.

Se deja constancia de que esta sesion ordinaria inici6 a las diez horas con cincuenta
minutos, debido a que los miembros de la Junta Directiva realizaron una reunion de trabajo desde
las nueve horas y hasta las diez horas con cuarenta y nueve minutos, esto con el fin de analizar
asuntos relacionados con el quehacer de la Autoridad Monetaria.

Ademads, se deja constancia de que esta sesion ordinaria se realizd con la
participacion del sefior Roger Madrigal Lopez, quien se encontraba en el despacho de la Presidencia
del Banco Central de Costa Rica, y la participacion remota de los sefiores: Marta Soto Bolafios,
Silvia Charpentier Brenes, Jorge Guardia Quirds, Juan Andrés Robalino Herrera, Max Soto Jiménez
y Rudolf Liicke Bolafios, integrantes de la Junta Directiva, en cumplimiento de los requisitos de
seguridad juridica y tecnoldgica sefialados por la Procuraduria General de la Republica en su
dictamen C-298-2007, del 28 de agosto de 2007, asi como lo indicado por la Division Asesoria
Juridica del Ente Emisor, en el oficio AJ-482-2008, del 22 de julio de 2008, relativos a sesiones
virtuales de juntas directivas de entidades publicas.

Asimismo, participaron virtualmente los sefiores: Pablo Villalobos Gonzalez, José
Joaquin Vargas Guerrero, Ivadn Villalobos Valerin, Alonso Alfaro Urefa, Bernardita Redondo
Gomez, Henry Vargas Campos, Celia Alpizar Paniagua, Carlos Mora Goémez y Mariano Segura
Avila. Por otro lado, el sefior Rodrigo Chaves Robles, ministro de Hacienda, no participo en esta
oportunidad.

Por ultimo, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 56 de la Ley General de
la Administracion Publica, Ley 6227, los miembros de la Junta Directiva verificaron que la
grabacion de la sesion se encontraba en curso. Respecto al inicio de la sesidn, se transcribe lo
siguiente:

“SRA. CELIA ALPIZAR PANIAGUA:
Ya estamos grabando, don Roger.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:



O 00 1 N v A W N —

—_
(=]

—_— —
N —

L LW W W W W NN NN NN DN DN NN = = e =
DN A W N~ O O 032N Nh WN~O WO i W

L e e A I V]
O 00 13 O U A W N~ O O 0 3>

S.0. 6331-2026 15 de julio de 2026 Pag. 2

Buenos dias, compafieros. Damos inicio a la sesion ordinaria 6331-2026 de hoy miércoles 15 de
julio de 2026. Antes de decir cualquier otra cosa, que es pedirles que verifiquen que hay una
grabacion, quiero darle la mas cordial bienvenida a don Rudolf y a don Max. Don Max, muchas
gracias por incorporarse, igualmente a Rudolf. Bienvenidos, esperamos que podamos trabajar
armoniosamente y quiero destinarles a ambos el agradecimiento por aceptar casi que esta labor
patriotica de participar en la Junta Directiva.

Dicho lo anterior, no sé si algiin otro miembro de la Junta quiere decir algo para darle 1a oportunidad;
si no, pasamos ya a la parte formal. No, silencio.

Don Max, adelante. Microéfono, don Max.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Si, perdonen ahi. Si, muchisimas gracias Roger y a todos. Servir, desde esta posicion al Banco
Central y al pais es un honor y una gran responsabilidad. En la tltima sesion, recuerdo, de mi periodo
anterior, hice la analogia de la vida como un viaje en tren en el que se comparte con distintas
personas en diferentes trayectos y que a veces nos reencontramos con las mismas personas en otros
tramos. Hoy se da esa afortunada coincidencia en que compartiremos juntos este nuevo trayecto que
inicio con optimismo y consciente de la responsabilidad del cargo y las decisiones que conlleva,
pero con la seguridad y la confianza que da contar con la capacidad y experiencia de los miembros
de la Junta Directiva, contar con personal técnico y de investigacion de primer nivel y con el apoyo
administrativo de excelente calidad. Mi compromiso es continuar dando lo mejor de mis esfuerzos,
conocimiento y experiencia para el cumplimiento de las responsabilidades inherentes al cargo.
Muchisimas gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Si, don Max. Més bien somos nosotros, bueno, al menos yo, personalmente, el agradecido que nos
colaboren en eso.

Compaiieros les solicito que verifiquen que hay un indicador de grabacion en nuestros equipos, si
lo ven. Don Jorge, dofia Marta, dofia Silvia, don Juan, don Rudolf, don Max, mi persona, los siete
miembros presentes. Casi creo que es la primera vez que lo puedo decir, siete miembros de la Junta
Directiva presentes -en mas de cuatro afios- verificamos que efectivamente hay un indicador de
grabacion en nuestros equipos”.

ARTICULO 2. Aprobacion del orden del dia.

De inmediato, se procedio6 a conocer el orden del dia. Sobre este asunto, se transcribe
lo siguiente:

“SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Seguidamente les solicito... les voy a proponer un cambio en el orden del dia. Hay un titulo cinco
que se llama proyectos de ley, que son cuatro proyectos de ley. Solicito que los excluyamos de la
discusion del dia de hoy para permitirle a la Division Econdmica que revise y actualice algunas
cifras que estadn en esos documentos y con ese cambio les solicito la aprobacion del orden del dia.
Por favor, los que estén de acuerdo con la aprobacion del orden del dia que lo manifiesten. Dofia
Marta, dofa Silvia, don Juan, don Rudolf, don Max. Don Jorge, se me perdié su imagen. En este
momento, cuando la recupere, le pregunto si esta de acuerdo con el orden del dia. Ahi estd don
Jorge. ;Esta de acuerdo con el orden del dia, don Jorge? Dice que si, perfecto. Excelente, aprobado
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el orden del dia”.

La Junta Directiva,
convino en:

aprobar el orden del dia, modificandolo en el sentido de excluir el asunto 5, relativo a los siguientes
asuntos:

A. 5.1. Criterio sobre el proyecto de Ley Aprobacion del Contrato de Préstamo 9834-CR
Primer Préstamo de Politica de Desarrollo para la Gestion Fiscal y el Crecimiento Verde
de Costa Rica suscrito entre la Republica de Costa Rica y el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento (BIRF), por EUR 264,10 millones, expediente 25.422.

B. 5.2. Criterio sobre el proyecto de Ley Aprobacion del Contrato de Financiamiento 9745-CR,
Préstamo de Politica de Desarrollo para la Gestion del Riesgo Social en Costa Rica con
una opcion de desembolso diferido suscrito entre el Banco Internacional de Reconstruccion
v Fomento y la Republica de Costa Rica, expediente 24.945.

C. 5.3. Criterio sobre el proyecto de Ley Aprobacion del Contrato de Préstamo 6017/0C-CR
suscrito entre el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y la Republica de Costa Rica,

que financiara el Programa de Apoyo al Fortalecimiento y Expansion del Sistema Nacional
de Cuidados de Costa Rica, expediente 25.364.

D. 5.4. Criterio sobre el proyecto de Ley Aprobacion de los Contratos de Préstamo suscritos
entre la Republica de Costa Rica, el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento, y
el Banco Interamericano de Desarrollo para financiar el Proyecto Calidad y Eficiencia del
Sistema Educativo en Costa Rica: Formando el Capital Humano del Futuro, expediente
25.384.

Adicionalmente, se deja constancia de que, en los asuntos de la Presidencia y demas
miembros de la Junta Directiva, Gerencia y Auditoria Interna, se conocieron palabras de bienvenida
por parte del sefior gerente y auditor interno a los sefiores Max Soto Jiménez y Rudolf Liicke
Bolafios, nuevos integrantes de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica.

ARTICULO 3. Aprobacion del proyecto del acta de la sesion 6330-2026.

De inmediato, la Junta Directiva conocié el asunto relativo a la aprobacion del
proyecto del acta de la sesion 6330-2026, celebrada el 8 de julio de 2026.

Al respecto, se transcribe lo siguiente:

“SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Seguidamente, solicito la aprobacion del proyecto de acta de la sesion 6320-2026 (sic) del miércoles
8 de julio, o sea, hace ocho dias. ;Tienen observaciones? Tengo una pequefia observacion: es en la
pagina 6, linea 41, ahi le agregué un ‘que’ para mejor comprension. Estd marcado con el control de
cambios, y en algunos casos comas para hacer la pausa de lo que se est4 diciendo. Dicho eso, los
que estén de acuerdo con la aprobacion del acta. Don Max, adelante.
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SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Si, bueno, yo me abstengo por no haber estado en esa sesion.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Es claro que usted y don Rudolf se abstienen por no haber participado en esa sesion. Los que estemos
de acuerdo, entonces, don Jorge, dofia Marta, dofia Silvia; don Juan: justed estd de acuerdo? Si esta
de acuerdo y mi persona, cinco de los siete miembros, aprobamos el acta de la sesion 6330-2026.
Muchas gracias. Acta aprobada con el cambio que dije en la linea 41 de la pagina 6, hay un ‘que’.
Queda, aprobada.”.

La Junta Directiva

resolvio:

aprobar el acta de la sesion 6330-2026, celebrada el 8 de julio de 2026, cuyo proyecto digital se
distribuy6 con anterioridad a los miembros de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica.

Con sustento en lo establecido por la Procuraduria General de la Republica en su Dictamen C-053-
2000, del 16 de marzo de 2000, los sefiores Max Soto Jiménez y Rudolf Liicke Bolafios, integrantes
de la Junta Directiva, se abstuvieron de aprobar el acta de la sesiéon 6330-2026 debido a que no
habian participado cuando aquella se llevo a cabo.

ARTICULO 4. Palabras de bienvenida a los sefiores Max Soto Jiménez y Rudolf Liicke Bolaiios, nuevos
integrantes de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica.

En asuntos de la Presidencia, deméds miembros de Junta Directiva, Gerencia y
Auditoria Interna, los sefores José Joaquin Vargas Guerrero, auditor interno y Pablo Villalobos
Gonzilez, gerente del Banco, expresaron palabras de bienvenida a los seiores Max Soto Jiménez y
Rudolf Liicke Bolaiios, por su incorporacién como miembros de la Junta Directiva.

Sobre el particular, se transcribe lo siguiente:

“SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Seguidamente asuntos de la Auditoria Interna, don José Joaquin, ;tiene algin asunto usted particular
que compartir con la Junta?

SR. JOSE JOAQUIN VARGAS GUERRERO:

Buenos dias. Gracias, don Roger. Solamente darle la bienvenida a don Max, nuevamente y a don
Rudolfy desde la Auditoria cualquier cosa que requieran estamos a la orden siempre, como también
los demads directores. Gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Muchas gracias, don José Joaquin. Del lado de la Gerencia, don Pablo: ;tiene usted algo que tratar
con la Junta?

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
De igual forma, don Roger, darle la bienvenida a don Max y a don Rudolf y desde la Gerencia
ponerme a sus Ordenes para lo que requieran. Nada més, muchas gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
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Muchas gracias. Miembros de Junta, ;hay algiin comentario o alguna observacién? Muy bien”.
Se dieron por recibidos.

ARTICULO 5. Anadlisis Juridico sobre la emision del voto del Banco Central de Costa Rica referente a
la recuperacion de la membresia del Banco Central de Venezuela como miembro
asociado del Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos (Cemla).

Seguidamente, los miembros de la Junta Directiva entraron a conocer el oficio
BCCR-DAJ-CJ-OFC-0116-2026 del 13 de julio de 2026, suscrito por la sefiora Monica Sifontes
Zuniga, funcionaria de la Division Asesoria Juridica, en el que remite un analisis juridico sobre la
emision del voto del Banco Central de Costa Rica referente a la recuperacion de la membresia del
Banco Central de Venezuela como miembro asociado del Centro de Estudios Monetarios
Latinoamericanos (Cemla).

De la discusion de este asunto, se transcribe lo siguiente:

“SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Entonces, corresponde ahora los asuntos de gestion. Hay un asunto que entr6 el fin de semana
pasado que es una solicitud del Centro de Estudios Monetarios de América Latina, el Cemla, para
reincorporar como miembro pleno (sic) al Banco Central de Venezuela. Don Pablo, ;alguien nos va
a exponer a este tema?

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
Don Ivéan Villalobos es el que tiene el...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Entonces, ellos prepararon un informe, a mi me parece que el informe esta completo. Entonces, don
Ivan, haciendo uso de su capacidad de sintesis, hdganos un resumen de qué se trata el asunto y la
recomendacion que usted ofrece. Adelante, don Ivan.

SR. IVAN VILLALOBOS VALERIN:
Muchas gracias, tengan buenos dias a todos. Voy a compartirles una presentacion pequefia que es
realmente nada mas una guia para ver este asunto. ;Ahi lo estan viendo, no?

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Si, lo estamos viendo. No estd en modo presentacion...

SR. IVAN VILLALOBOS VALERIN:
Lo estoy tratando de poner, pero ya, creo que ya.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Ahi, ya lo puso.

SR. IVAN VILLALOBOS VALERIN:

Cualquier cosa, no los estoy viendo asi que, por favor, si tienen algin comentario u observacion me
lo dicen para escucharlos porque no veo las manos. Buenos dias, el tema efectivamente es un
documento que ingresé a la Presidencia del Banco Central relacionado con la recuperacion de la
membresia del Banco Central de Venezuela en el Cemla. El Cemla recordemos, es el Centro de
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Estudios Monetarios Latinoamericanos, es una entidad que tiene bastante tiempo y a la cual
pertenece el Banco Central creo que desde los afios 50.

El Cemla es una asociacion civil regulada por estatutos propios y por la ley mexicana enfocada en
la cooperacion académica y técnica. Durante mucho tiempo se impartieron una gran cantidad de
cursos, creo que ahora estan enfocados mas en investigacion, pero aqui lo relevante es de que tiene
esta finalidad académica y técnica y que el Banco Central de Costa Rica es parte de ella y, por lo
tanto, es uno de estos 51 miembros que la mayoria de ellos son los bancos centrales latinoamericanos
que la conforman. Y el ser parte del Cemla implica un aporte de cuotas que estan establecidos
basicamente por la Asamblea del Cemla que estd constituida por todos sus miembros y es la razon
por la cual al Banco Central le estan fijando esta propuesta.

Como les decia, esta relacion del Banco Central de Costa Rica con el Cemla es historica, tiene
muchos afios, no logramos fijar la fecha exacta cuando el Banco Central ingresd, pero sabemos que
fue en los 50.

La consulta que nos plantea el Cemla es de que, a todos los miembros que la conforman, incluidas
por supuesto el Banco Central, es que emitan votos sobre la reincorporacion del Banco Central de
Venezuela a esa organizacion y nos puso un plazo, que es el 20 de julio del 2026, creo que es el
lunes entrante si Dios quiere. Hay un marco normativo que regula todos los temas de la votacion y
son los estatutos de Cemla y en lo que dice es que puede realizarse, entre las cosas que dice que son
relevantes para esta votacion, es que el voto se puede emitir por correspondencia y, de hecho, es lo
que estan decidiendo, que fue la forma o es la forma para poder manifestar lo que decida esta Junta
Directiva.

El alcance juridico y el rol que tiene el Banco Central, basicamente la consulta delimita el derecho
a voto del Banco Central a aprobarlo o no aprobarlo, y no implica ninguna posicion ni manifestacion
del Banco Central relacionado con situaciones politicas o econdmicas de Venezuela, solamente se
trata de aceptar o reintegrar o no al Banco Central de Venezuela al directorio del Cemla.

El régimen estatutario, las normas que tenemos en relacion con este tema destaca el articulo 8 que
establece los derechos y obligaciones financieras que tienen los miembros asociados al Cemla para
sostener ese centro. Hay una regla que establece que los asociados que incumplan con el pago de
las cuotas que tiene el Cemla durante dos afos consecutivos, se le suspenden los derechos y se le
cancela la membresia. Ademas, da una posibilidad de una recuperacién de esa membresia pagando
una cuota de reingreso equivalente a los dos afios de la cuota previa. Esas son como las condiciones
juridicas que establece Cemla para efectos de su relacion con los miembros.

En el caso concreto, el Banco Central de Venezuela fue miembro asociado de Cemla de 1955 hasta
el 2022 y las razones de cancelacion fue precisamente porque dejé de pagar dos cuotas durante dos
afos consecutivos y por eso fue separado. Ahora esta solicitando su reingreso, y para ello, ya el
Cemla como tal, establecio que el monto total para que pueda reingresar, tiene que cancelar el USD
1.264.761 y son basicamente tres cuotas, las dos que deben mas las de 2026 y por eso la cuota de
reingreso dice que equivale a dos afios por USD 843.000 (sic) y ya el Banco Central de Venezuela
cancel0 la cuota ordinaria de 2026. Por lo tanto, sdlo esta debiendo o requiere la cancelacion de este
otro monto totalizado de USD 843.134. El procedimiento en curso es que una vez que cancele esto,
la membresia, va a poder recuperar la membresia y obviamente, va a disfrutar de todos los beneficios
que implican ser miembros del Cemla.
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Ahora, la Asamblea del Cemla es el 6rgano competente autorizado para decidir la admision y
reincorporacion de los miembros asociados segun el articulo 15 de los estatutos. La forma de adoptar
las decisiones, ya les comenté que en este caso se establecid hacerlo por correspondencia de
conformidad con el articulo 16 del estatuto y, la validez juridica de la votacidn en este caso es que
una vez que se manifiesten los votos de los miembros de esta asamblea, que son como les decia los
bancos centrales, y una vez que se den estos votos y se recuenten, se va a determinar si hay o no una
aceptacion de la propuesta de ese banco central.

Ahora si, particularmente, el Banco Central de Costa Rica, tiene una participacion auténoma,
participa en el Cemla dentro del marco legal que regulan sus relaciones internacionales. Tenemos
que el Banco Central por ser miembro del Cemla tiene derecho a voto en la asamblea, un solo voto,
y como les decia, sin asumir competencias fuera de sus fines legales, esto estd ya regulado a nivel
interno y se trata de una decision colegiada y hay libertad de voto, en el sentido de que podra el
Banco Central votar de forma favorable o desfavorable sin ninguna repercusiéon o ningin otro
elemento asociado mas que el reingreso o no del Banco Central de Venezuela.

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica estd habilitada para hacer este tipo de
votaciones, basicamente es el articulo 28, inciso 1) de nuestra Ley Organica que faculta a esta Junta
a fijar esas posiciones en sus relaciones internacionales con entidades vinculadas a temas
monetarios. Recordemos que el Cemla estd precisamente dedicada a estos estudios monetarios,
aunque también incluye estudios de tipo financieros y temas cambiarios de banca central. El rol de
la Presidencia del Banco Central de Costa Rica en esta votacion seria que, como normalmente lo
hacemos, que una vez que la Junta Directiva del Banco Central manifiesta su posicion y da la linea,
vota sobre lo que, la decision que corresponda, se le encarga la Presidencia del Banco, que es el
representante de la institucion, para efectos de estas relaciones internacionales, para que manifieste
0 para que envie esta votacion. Dame un momentito porque se me estd, me acaban de avisar que se
me esta agotando la bateria.

Perdon. Obviamente, hay importancia de que, cuando la Junta Directiva manifieste su decision en
relacion con este planteamiento que se le estd haciendo, dé las razones porque es necesario
fundamentar los actos administrativos que toma, segun nuestras leyes, sobre todo el derecho
administrativo que habla de la fundamentacion de los actos.

Como conclusion, entonces, el punto a tratar, a votar por ustedes es sobre la eventual recuperacion
de la membresia del Banco Central de Venezuela, procedimiento que estd establecido en los
articulos 8, 15 y 16 de los estatutos de esa entidad. La decision de la asamblea tiene...la asamblea
es quien tiene la potestad de tomar estas decisiones y el Banco Central como miembro del Cemla
forma parte de esta asamblea y, la participacion del Banco Central estd conforme a nuestro
ordenamiento juridico y es compatible con sus competencias y el procedimiento y las decisiones
son validas en tanto los votos, una vez que se cuenten los votos favorables y desfavorables y para
ello la Junta Directiva del Banco Central deberd manifestarse al respecto.

De mi parte es todo, voy a quitar la presentacion y ustedes si tienen dudas al respecto o comentarios,
con mucho gusto.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
No se ha quitado la presentacion, don Ivan.

SR. IVAN VILLALOBOS VALERIN:
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Perdon, pensé que lo habia quitado. Vamos a quitarla acé. Ya.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
(Algo comparte?

SR. IVAN VILLALOBOS VALERIN:
[ Sigo compartiendo? Estoy compartiendo la pantalla. Espere para ver como hago para... Es que
sigue aqui.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Ya, perfecto, excelente. Adelante, don Max.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Muchas gracias. A mi me parece muy clara la presentacion y en lo que a mi respecta yo estaria de
acuerdo en votar favorablemente. Recuerdo que, si, en el 2022 se nos relatd la circunstancia
particular que estaba enfrentando el Banco Central de Venezuela en cuanto a esos pagos,
precisamente, no porque quisiera dejar de pagar, todo lo contrario, queria pagar las cuotas, pero no
podia hacerlo, le era imposible por las restricciones que le habia impuesto a Venezuela en los
sistemas de pago, el swift y todo esto y, entonces, le fue materialmente imposible honrar sus pagos
y eso llevo a su exclusion.

Ahora, las circunstancias han cambiado y manifiesta su deseo y voluntad de adherirse nuevamente
al Cemla previo pago de las cuotas que establece los estatutos del Cemla. En lo que a mi respecta,
es un miembro que lo fue durante creo que seis décadas y por circunstancias particulares tuvo que
dejar de serlo. Entonces, yo estaria totalmente de acuerdo en votar, en que el voto del Banco que se
le encomiende al presidente del Banco sea favorable. Gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Muchas gracias, don Max. Si, igualmente, yo lo que pienso es que se cumple con el procedimiento,
que hicieron un pago de unas cuotas. Se hace de acuerdo con los estatutos del Cemla, se hace de
acuerdo con el articulo 28, literal 1) de la ley del Banco. Lo que corresponde es que la Junta me
autorice transmitir la voluntad, ya don Max dice que estd de acuerdo, y yo quisiera saber ;como lo
ven ustedes? Comparto la opinion de don Max en el sentido de que votar favorablemente o no, pero
yo diria favorablemente. Entonces, votemos los que estamos de acuerdo. Don Jorge, dofia Marta,
dofia Silvia, don Juan, don Rudolf, obviamente don Max, mi persona.

Entonces, efectivamente, vamos a votar favorable la reincorporacion de Venezuela al Cemla, la
recuperacion de la membresia. Nada mas, para darle firmeza, los que estemos de acuerdo
nuevamente. Firmeza: don Jorge, dofia Marta, dofia Silvia, don Juan, don Rudolf, don Max, mi
persona, los siete miembros presentes, le damos firmeza al acuerdo. Muchisimas gracias,
compafieros.

SR. IVAN VILLALOBOS VALERIN:
Don Roéger, si me permite.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Adelante.

SR. IVAN VILLALOBOS VALERIN:
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También tiene que votar instruir al presidente del Banco para que haga llegar el voto al Cemla antes
del plazo.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Si, la parte resolutiva tiene que ver con que la Junta se manifiesta a favor y de acuerdo con lo que
dice en el articulo 28, literal 1) es que, una vez obtenida la autorizacion de la Junta, me corresponde
tramitar el voto ante el Cemla. ;Algo mas, Ivan, sobre eso?

SR. IVAN VILLALOBOS VALERIN:
No, nada maés seria eso.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Muy bien, muchas gracias por la aclaracion”.

La Junta Directiva, con base en lo expuesto por la Divisién Asesoria Juridica en su

oficio BCCR-DAJ-CJ-OFC-0116-2026 del 13 de julio de 2026, asi como en los comentarios
transcritos en la parte expositiva de este articulo, y

al considerar que:

1.

Mediante oficio MRF-066-26, el Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos (Cemla),
sometio a consideracion de su asamblea, la solicitud relativa a la recuperacion de la membresia
del Banco Central de Venezuela como miembro asociado.

Segun lo indicado por el Cemla, el Banco Central de Venezuela fue miembro asociado de dicho
Centro desde 1955 hasta 2022, afio en el cual operd la cancelacion de su membresia con
fundamento en el ultimo parrafo del articulo 8 de los Estatutos, debido al incumplimiento en el
pago de sus cuotas durante dos afios consecutivos.

El Cemla indic6 que el Banco Central de Venezuela manifest6 su interés en reincorporarse al
Centro y regularizar su situacion como miembro asociado, para lo cual debe cubrir las
obligaciones financieras requeridas conforme al régimen estatutario aplicable.

El articulo 8 de los Estatutos del Cemla establece que la membresia cancelada por falta de pago
puede recuperarse mediante el pago de una cuota de reingreso equivalente a dos afios de la
ultima cuota como miembro asociado.

De conformidad con el articulo 15 de los Estatutos del Cemla, corresponde a la Asamblea
resolver los asuntos relativos a la admision de asociados, asi como aquellos que no sean
competencia de la Junta de Gobierno o del director general.

El articulo 16, incisos d) y e), de los Estatutos del Cemla permite que la Asamblea adopte
resoluciones por correspondencia, con base en los votos recibidos por el Centro dentro del plazo
respectivo.

La solicitud remitida al Banco Central de Costa Rica no tiene por objeto que este resuelva
directamente sobre la recuperacion de la membresia del Banco Central de Venezuela, ya que
esta decision corresponde a la Asamblea del Cemla.
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10.

11.

12.

13.

La participacion del Banco Central de Costa Rica se limita a la emision del voto que le
corresponde como miembro asociado del Cemla, dentro del procedimiento estatutario definido
por el Centro.

La participacion del Banco en el Cemla resulta compatible con sus competencias legales como
banco central y con su relacion con organismos de naturaleza monetaria y bancaria
internacional.

Conforme al articulo 28 inciso 1) de la Ley 7558, corresponde a la Junta Directiva fijar las
posiciones del Banco en sus relaciones con organismos monetarios y bancarios de caracter
internacional.

El derecho de voto que corresponde al Banco Central de Costa Rica como miembro asociado
del Cemla lo habilita para participar en la decision sometida a consideracion de los miembros
asociados, sin que del régimen estatutario del Cemla se desprenda una obligacion de votar a
favor o en contra de la propuesta.

De acuerdo con el criterio juridico emitido, resulta juridicamente viable que el Banco Central
de Costa Rica participe en la votacion sometida por el Cemla respecto de la recuperacion de la
membresia del Banco Central de Venezuela como miembro asociado.

Desde la perspectiva juridica, tanto un voto favorable como un voto desfavorable resultan
procedentes, siempre que la decision sea adoptada por la Junta Directiva, de forma razonada y
se comunique dentro del procedimiento estatutario definido por el Cemla.

dispuso por unanimidad y en firme:

1.

Dar por conocido el oficio MRF-066-26, del 8 de junio de 2026, remitido por el Centro de
Estudios Monetarios Latinoamericanos (Cemla), relativo a la solicitud de recuperacion de la
membresia del Banco Central de Venezuela como miembro asociado de dicho Centro.

En ejercicio de las competencias de esta Junta Directiva y de conformidad con el articulo 28
inciso 1) de la Ley Orgadnica del Banco Central de Costa Rica, Ley 7558, votar de forma
favorable la recuperacion de la membresia del Banco Central de Venezuela como miembro
asociado de dicho Centro, segtn el procedimiento estatutario promovido por el Cemla.

Autorizar a la Presidencia del Banco Central de Costa Rica para que comunique al Cemla el
voto definido por esta Junta Directiva, dentro del plazo y por los medios establecidos para el
procedimiento de votacidn por correspondencia.

Comunicar a: Presidente del Banco Central (c.a: Gerencia, Auditoria Interna y
Divisién Asesoria Juridica).

ARTICULO 6. Presentacion relacionada con la tasa de referencia a un dia en colones en el mercado

costarricense.

Los seiiores: Diana Gonzalez Gomez, gerente de departamento bancay supervision

del Departamento de Anadalisis de Mercados, Francisco Meza Chacon, gerente de departamento
banca y supervision del Departamento Administracion de Operaciones Nacionales; Katherine
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Villalobos Medina, Erika Chacon Conejo, todos funcionarios de la Division Gestion de Activos y
Pasivos; Carlos Segura Rodriguez, funcionario del Departamento de Investigacion Economica;
Jenniffer Gonzalez Chavarria, funcionaria del Departamento Andlisis y Asesoria Economica;
Jaime Odio Chinchilla y Mariella Zufsiiga Somarribas, estos dos ultimos funcionarios del
Departamento Captura y Depuracion de Datos, fueron invitados a participar en el andlisis del
asunto al cual se refiere este articulo.

Seguidamente, la Junta Directiva entr6 a conocer una presentacion relacionada con la
tasa de referencia a un dia en colones en el mercado costarricense, expuesta por la Division Gestion
de Activos y Pasivos.

Sobre este asunto, se transcribe lo siguiente:

“SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Corresponde, dijimos que todos los del titulo cinco los sacamos de la agenda del dia de hoy, entonces
esta el asunto nimero seis.

SRA. CELIA ALPIZAR PANIAGUA:
Don Roger, disculpe.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Si, digame.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Tenemos el 4.2, la informacion de tasa de referencia, la presentacion de dofia Bernardita.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Cierto, es un asunto muy importante, cierto y estd el 4.3, estoy yendo muy répido. Adelante,
Bernardita con el 4.2. Ese es un asunto, Bernardita usted me corrige, es un desarrollo del mercado
que quieren tener una referencia de una tasa de corto plazo, se pusieron de acuerdo con la
metodologia. Pero querian o quieren que sea el Banco el que la publique, que esté en los sistemas
del Banco, que sea de consulta. Como se comprometen recursos del Banco, hay que poner plata para
eso, porque es un recurso del Banco para dedicarle, hay un asunto reputacional y demas. Entonces,
algo asi como, no es que nos estan pidiendo permiso, a mi me parecié como que era un poco como
irreverente, ‘publiquen eso y que vean ustedes a ver qué hacen’.

Entonces, yo dije: ‘no, no, este asunto deberia ser de conocimiento de la Junta, que esté de acuerdo’.
Tal vez si estaria de acuerdo de no meternos en el detalle metodoldgico, excepto que haya algo que
observemos que no esté bien y es una colaboracion con el mercado de valores y el desarrollo de
instrumentos de que haya una tasa de corto plazo, es distinta a la Tasa de Politica Monetaria, tal vez,
va a estar ligada a esa en la préctica. Pero esa es la idea, entonces me parecié que casi como por
respeto a la Junta era deseable que esto viniera, que fuera de su conocimiento y que al final de
cuentas sea la Junta como un drgano jerdrquico maximo el que tenga la decision de decir si se
publica o no se publica en los sistemas del Banco.

Don Pablo y Bernardita, no sé, si quieren decir algo al respecto y empezar con la presentacion.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
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Nada mas como aclarar o manifestar que no es un inicamente una colaboracion con el mercado de
valores, sino en general para el mismo Banco Central es un asunto relevante, que contribuye a la
gestion del mismo Banco Central también.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Muy bien.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
(Empiezo entonces?

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Si, adelante.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Muchas gracias. Creo que se iban a unir varios funcionarios del GAP, de la Division Economica y
de la Division Datos y Estadisticas.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Ya se conectaron, Bernardita.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
(Estan viendo la presentacion?

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Perfectamente, se ve muy bien.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Muchas gracias. Les voy a exponer que es un trabajo en progreso orientado al desarrollo de una tasa
de referencia a un dia en colones en el mercado costarricense. Este es un esfuerzo en el que hemos
venido trabajando a lo largo de este aflo, desde febrero. El Banco Central lo ha liderado y hemos
estado trabajando con un grupo de bancos para conversar sobre este tema, ver qué aspectos se
deberian tener en cuenta para la definicion de la metodologia, etc.

Para empezar a entrar en materia, aqui estd un poquito el contenido de esta presentacion. La
presentacion, en realidad, es corta. En primera instancia me voy a referir a qué es eso de una tasa de
referencia y ahi hablaré de, un poco la experiencia internacional en esta materia. Entre otras cosas,
uno puede pensar en la tasa Sofr que es la tasa de referencia a un dia del mercado norteamericano y
yéndose para atras hace diez afios esa tasa no existia. ;Qué motivo la creacion de la tasa Sofr?
(Como fue el proceso? Sera parte de lo que veremos en esta seccion muy brevemente junto con el
desarrollo de algunas otras tasas de referencia de otros mercados.

Luego, veremos cudl es el origen de la iniciativa, de esta iniciativa en la que estamos trabajando.
Luego, comentaremos lo que se ha hecho hasta el momento y lo que se piensa hacer hacia adelante.
Y luego, tenemos una solicitud especifica para ustedes, sefiores miembros de Junta Directiva.

(Qué es una tasa de referencia? Es una tasa de interés que sirve para fijar las tasas de interés o los
precios de otros instrumentos financieros, de tal forma que se conectan las tasas de los mercados de
dinero con los flujos atribuibles a distintos tipos de contratos, préstamos, bonos o derivados
financieros.
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Este es un tema sobre el que ha existido una amplia discusidon o conversacion a nivel internacional
en los ultimos afos y, como parte de eso, el BIS y el losco han emitido principios. Entonces, el BIS
habla de cinco principios y el losco de cuatro. Al hablar de confiabilidad se esta hablando de que
tiene que existir una administracion y una gobernanza que protejan el calculo de manipulaciones.
La tasa de interés tiene que ser robusta en el sentido de que refleje el costo del dinero en el mercado
especifico del que se trate. Tendria que publicarse con una frecuencia adecuada que eso en la
practica quiere decir que se publique diariamente, para que diariamente esté disponible para los
participantes del mercado, disponibilidad es eso, que esté facilmente accesible a los participantes y
que sea representativa finalmente del mercado al que se refiere.

Por otra parte, losco habla de algunos elementos que se relacionan con los del BIS, unos mas
directamente que otros; habla de gobernanza, de nuevo, que el administrador garantice la integridad,
la transparencia, que tenga controles adecuados al hacer el célculo, que la tasa sea de calidad, que
el diseno refleje las condiciones economicas del mercado del que se trate, que la metodologia sea
de calidad, esté¢ adecuadamente documentada, sea transparente y que se rinda cuentas sobre esos
calculos que se realizan.

Yendo un poquito més alla, me voy a referir ahora de forma muy breve a lo que ya les anticipaba
sobre lo que ha sido la experiencia internacional en el desarrollo de este tipo de tasas de referencia
en los ultimos afios. Hay referencias de varios bancos centrales, sobre todo de paises mas
desarrollados y todo este tema empezo6 en el 2012 cuando se... hubo evidencia de que se estaba
manipulando la tasa Libor, que por afios habia sido la tasa de referencia en distintos mercados a
nivel internacional y, ante eso, la comunidad financiera internacional y los bancos centrales de
distintos paises se empezaron a preguntar, ‘y ahora que la Libor ya no va a existir, porque tiene
serios problemas en su construccion, ;qué deberiamos hacer?’

Entonces, surgen recomendaciones de entidades como el BIS y el losco y estos principios que les
acabo de comentar y se inicia el trabajo de varios bancos centrales. En concreto, en el 2013 inicia
el trabajo el Banco Nacional de Suiza, un poco para preguntarse, ‘bueno, y en nuestro mercado, ;por
qué tipo de tasa vamos a sustituir la tasa Libor como tasa de referencia?’

Y hacia adelante, siguen otras entidades financieras internacionales o bancos centrales iniciando
esfuerzos en esta linea, por ejemplo, en el 2014 el Financial Stability Board emite una serie de
recomendaciones sobre las caracteristicas que deberian cumplir las tasas de referencia que se usan
en el mercado y la Reserva Federal conforma un grupo de trabajo que lidera y que est4 conformado
también por participantes de mercado para preguntarse, ‘bueno, ;y qué hacemos en el mercado
norteamericano?’

Posteriormente, otros bancos centrales como el Banco de Inglaterra y el Banco de Japon constituyen
grupos de trabajo similares y ya para el 2016 empiezan a verse los primeros resultados de esos
grupos de trabajo. Especificamente, ese afo, el Banco de Japon define la tasa de referencia a un dia
del mercado japonés, que es la que se llama la tasa Tonar y en el 2017 se crea la tasa Sofr como
sustituto de la difunta Libor, digdmoslo asi, con una serie de caracteristicas... y la tasa Sonia.

Se deja constancia de que, al ser las once horas con veintitrés minutos, los sefiores
Roger Madrigal Lopez, presidente del Banco Central de Costa Rica; Pablo Villalobos Gonzalez,
gerente del Banco Central de Costa Rica; Celia Alpizar Paniagua, secretaria general interina; y
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Mariano Segura Avila, asesor de la Presidencia del Banco Central, se desconectaron de la sesion
debido a un problema de conexion a internet que se presento en el edificio del Banco Central.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

El Banco Central Europeo empieza mas tarde en estos esfuerzos, constituye un grupo de trabajo en
el 2018, pero ya para el 2019 habia definido como tasa de referencia a un dia la tasa Ester. También
hay referencias de algunos bancos centrales latinoamericanos que estan publicando este tipo de tasas
de referencia del mercado de dinero. Entre los que cabe mencionar al Banco de México y al Banco
de la Republica. Hecha esta vision en el tiempo de lo que ha venido pasando en relacion con las
tasas de referencia y como se han venido constituyendo tasas de referencia a un dia en distintos
mercados, lo siguiente que quisiera comentarles es qué elementos comunes nos dice esa experiencia
internacional.

En general, se han seleccionado el plazo, tasas a un dia plazo que sean representativas del mercado
de dinero y por ser a un dia plazo son cuasi libres de riesgo de crédito, de mercado, no incorporan
primas de liquidez, no incorporan primas de riesgo de crédito. Ademas, se basan en transacciones
efectivamente pactadas, ese era uno de los problemas que en su momento tuvo la Libor, que se
basaba en cotizaciones, no en transacciones efectivas. Estas tasas que se han constituido en los
ultimos afios se basan en transacciones efectivamente pactadas y en todos los casos se ha definido
una metodologia documentada, transparente y de amplio conocimiento para los participantes de
mercado.

Otro elemento que no esta aqui sefialado, pero que en alguna medida estaba en la filmina anterior,
es que la construccion de estas tasas se ha hecho con un esfuerzo entre el banco central y
participantes del mercado, o sea, los bancos centrales en general han liderado estos esfuerzos y de
forma coordinada con participantes del mercado.

Hecha esa explicacion, ahora me voy a referir a cudl es el origen de esta iniciativa aqui en el Banco
Central de Costa Rica. Y ahi cabe indicar que el afio pasado, en el 2025, el IFC, que es una
subsidiaria del Banco Mundial, efectué un diagndstico del mercado de dinero en Costa Rica y entre
otras recomendaciones sugiri6 al Banco desarrollar una tasa de referencia a un dia en colones.

Una de las cosas que ellos decian es que el Banco publica varias tasas, pero casi en ningiin caso esta
documentada una metodologia que sea de amplio conocimiento. Entonces, en la practica, el mercado
no las reconoce como referencias para ponerle precio a sus productos. Entonces, uno de los costos
de no tenerla, y yo creo que por eso los bancos centrales de otros paises se pusieron a desarrollar
este tipo de tasas, es que se limita la profundizacion del mercado financiero, el desarrollo de
productos, por ejemplo, derivados financieros en colones, tasa fija-tasa variable u otro tipo de
instrumentos. Ademas, si no existe una tasa de referencia...

Se deja constancia de que, al ser las once horas con veintiséis minutos, la sefiora
Celia Alpizar Paniagua, secretaria general interina, se conecté a la sesion por medio de su
dispositivo personal para informar sobre el incidente con la conexion a internet que se presento
en el edificio del Banco Central y, posteriormente, se desconecto de la sesion.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:

Disculpen, disculpe, Bernardita, disculpen todos. Es que tenemos un problema en el Banco y se fue
el internet y no... se nos cayo6 la grabacion, se nos cayo6 la sesion desde hace aproximadamente...
ya les digo, bueno, unos minutitos, 3 o 4 minutos. Entonces, no estamos grabando para ver si nos
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dan unos minutos para no continuar la exposicion hasta que podamos conectar de nuevo a don Roger
y conectarme yo y que podamos grabar. Estamos ya con los compaieros de tecnologias.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Celia.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
(S, sefiora?

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
La computadora si muestra la grabacion, por lo menos en mi computadora si muestra que se esta
grabando, no sé.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Bueno, vamos a...

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
No sé las de ustedes.

SRA. CELIA ALPIZAR PANIAGUA:
Si, es que la... bueno, qué dicha...

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
No, nada mas le comento, pero podemos dar el tiempo que usted diga, sin problema, nada mas le
estaba comentando.

SRA. CELIA ALPIZAR PANIAGUA:

Lo que pasa es que no esta en... puede ser que se vea que estd grabando, pero no se genere la
grabacion, porque aqui se nos cay6 en cabina la sesion y, ademas, no esta don Roger y no estoy yo
y entonces tenemos que estar presentes en la sesion también. Yo ahora si estoy porque me conecté
con el celular, disculpen.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
(Me espero unos minutitos entonces?

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Si, nos dan unos minutitos para ver qué nos dicen mis compaifieros de TI.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Si, claro.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Un minuto.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Claro, aqui damos tiempo.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Bueno.
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Se deja constancia de que se decretéo un receso a partir de las once horas con
veintinueve minutos, el cual concluyo a las once horas con treinta y ocho minutos, debido al fallo
en la conectividad a internet que se presento en las oficinas del Banco Central. Al finalizar el
citado receso, los sefiores Roger Madrigal Lopez, presidente del Banco Central de Costa Rica;
Pablo Villalobos Gonzilez, gerente del Banco Central de Costa Rica; Celia Alpizar Paniagua,
secretaria general interina; y Mariano Segura Avila, asesor de la Presidencia del Banco Central,
se reconectaron a la sesion.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Ya estamos grabando de nuevo, don Roger.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Si, adelante, por favor.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Gracias. Si no tienen inconveniente, entonces voy a comentar nuevamente esta cronologia.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Un momento, creo que hay que indicar que iniciamos grabacion y pedirles a los miembros de la
Junta que verifiquen si hay un indicador de grabacion. Lo solicito, ustedes ya saben como es la
rutina. Dona Silvia dice que si, don Max dice que si.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Yo también.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Doia Marta dice que si y don Rudolf, no lo logro ver. ;Si, don Rudolf?

SR. RUDOLF LUCKE BOLANOS:
Si.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Si y don Jorge no lo veo, pero cuando se conecte, creo que seis de los cinco (sic) hemos dicho.
Adelante.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Muy bien. Les decia que si no tienen inconveniente voy a empezar explicando nuevamente esta
cronologia, dado que, al menos don Réger y no sé si varios no escucharon esta parte. Entonces, les
decia, un poquito que esta revision a nivel internacional que se da en relacion con las tasas de
referencia surge en el 2012, ante la evidencia de manipulacion de la tasa Libor.

Las tasas Libor habian sido por afios las tasas de referencia en diferentes mercados financieros, pero
a partir del 2012, instituciones financieras y bancos centrales ven que dada la manipulacion que
ocurrid, no puede seguir siendo la tasa de referencia en adelante y empiezan a realizar estudios en
esta materia a ver qué caracteristicas deberia tener una tasa de referencia, a la luz de la experiencia
con la Libor y algunos otros elementos, y algunos bancos centrales también empiezan a preguntarse
qué hacer en sus respectivos mercados.
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Se deja constancia de que, al ser las once horas con treinta y nueve minutos, la
sefiora Evelyn Muijioz Salas, directora del Departamento de Investigacion Econémica, adscrito a
la Division Economica, se conecto a la sesion.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Entonces, ya para el 2013 el BIS y el Iosco emiten una serie de recomendaciones y de ahi se obtienen
esos principios que les exponia hace un ratito. Y este afio especifico empieza el Banco Nacional de
Suiza a trabajar en sustitutos a la tasa Libor en su propio mercado. A partir de entonces empiezan
otros bancos centrales; por ejemplo, en el 2014, el Banco de la Reserva Federal constituye un grupo
de trabajo conformado por funcionarios de la Reserva Federal y participantes del mercado
americano para preguntarse, ‘bueno, ;y ahora por qué otra tasa vamos a sustituir la tasa Libor?’

También, el Financial Stability Board emite una serie de recomendaciones sobre las caracteristicas
que deberian cumplir este tipo de tasas de interés y de ahi en adelante se establecen otros grupos de
trabajo, por ejemplo, en el 2015, en el Banco de Inglaterra, en el Banco de Japon. En el 2016 ya
estos esfuerzos empiezan a rendir frutos, en el sentido de que es en este afio que se establece la tasa
de referencia a un dia para el mercado japonés, que es la tasa que se llama la tasa Tonar. En el 2017
surge la tasa Soft, tasa de referencia a un dia para el mercado de los Estados Unidos y, también, la
tasa Sonia para el mercado inglés. El Banco Central Europeo, les comentaba, inicia estos esfuerzos
de trabajo un poquito mas tarde, pero ya en el 2019 instituyo la tasa de referencia a un dia del
mercado monetario que es la tasa Ester y, también, tenemos referencias de algunos bancos centrales
latinoamericanos que han establecido este tipo de tasas también.

Entonces, ;qué elementos comunes ve uno en esta experiencia que rapidamente les he expuesto? En
general, las tasas de referencia que se han establecido son a un plazo de un dia para que sean
representativas del costo del dinero, del costo al que se transa el dinero en el mercado monetario.
Ademas, se trata de tasas cuasi libres de riesgo de crédito y de mercado, o sea, no incorporan primas
por ese tipo de riesgos. Se basan en transacciones efectivamente pactadas, a diferencia de la Libor
que entre las razones que explican la manipulacion era que se basaban en cotizaciones; estas tasas
son tasas basadas en transacciones efectivamente pactadas y en todos los casos existe una
metodologia documentada, transparente y de amplio conocimiento por los participantes del
mercado.

Otro elemento que no estd aqui mencionado, pero estaba en la filmina anterior, es que la
construccion de estas metodologias de estas diferentes tasas de referencia ha sido en términos
generales liderada por el Banco Central, estableciendo grupos de trabajo con participantes del
mercado.

Dicho esto, jcudl es el origen de esta iniciativa aqui en el Banco Central de Costa Rica?

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Bernardita.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Si, digame.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Es que lo tengo en la conciencia. Es que yo les pregunté a dofia Marta, a dofia Silvia y a don Max
que si estaban viendo un indicador de grabacion. Veo que don Jorge también ya estd, entonces, para
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verificar que don Jorge tiene un indicador de grabacion en su equipo. Le pregunté a don Rudolf,
pero no le pregunté a don Juan. Don Juan, ;usted igualmente est4 viendo la grabacion en su equipo?
Efectivamente.

SR. JUAN ANDRES ROBALINO HERRERA:
Si. {No me habia visto?

Se deja constancia de que, al ser las once horas con cuarenta y siete minutos, la
sefiora Betty Sanchez Wong, directora del Departamento de Andlisis y Asesoria Economica,
adscrito a la Division Economica, se conecto a la sesion.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Era verificar ese detalle formal. Ahora si, perdon.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
El que no se ve es Rudolf, pero no sé.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Yo si lo veo. Es que hay varias pantallas, depende de la pantalla que...

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Entonces, soy yo. Esté bien.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Yo lo que hice fue seguirle un consejo que me dio Pablo hace varios meses, es que ancle a los
miembros de la Junta Directiva en la pantalla para no andarlos buscando, eso es lo que hago yo
para..., pero como se me ha desconectado y volverme a conectar, no los tenia anclados. Siga,
Bernardita, perdon.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Entonces, teniendo en cuenta esa experiencia internacional y lo que es una tasa de referencia como
les acabo de comentar, ;cudl es el origen especifico de esta iniciativa para el mercado costarricense?
En el 2025, el IFC que es una entidad subsidiaria del Banco Mundial, efectué un diagndstico del
mercado monetario en Costa Rica y recomendd desarrollar una tasa de referencia a un dia en
colones. Y, basicamente, ellos decian que, aunque el Banco Central publica algunas tasas, estas no
son de amplio conocimiento, no estd a disposicion del publico una metodologia, en la cual la
metodologia de célculo, etc., de tal forma que no son reconocidas por el mercado como referencias
validas para ponerle precio a sus productos.

Sefialaban que el costo de no contar con este tipo de tasas es que se limita el desarrollo y la
profundizacion del mercado financiero. Por ejemplo, si existen tasas de esta naturaleza se puede
desarrollar un mercado de derivados en colones de tasa de interés, tasa fija-tasa variable, por
ejemplo, y otro tipo de contratos ligados a esta tasa. Entonces, la no existencia de esa tasa dificulta
un mayor desarrollo del mercado; ademds, como no hay una tasa de referencia a la que la mayor
parte de los participantes del mercado se refieran, perdén la redundancia, a la hora de poner precio
a sus productos, entonces eso dificulta la estandarizacion y dificulta también la liquidez en el
mercado.
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Ellos recomendaban, el IFC, que el Banco liderara junto con participantes de mercado, el desarrollo
de una tasa basada en transacciones, preferiblemente del MIL, con una metodologia conocida,
transparente, publicada, teniendo en cuenta la experiencia internacional que rapidamente les
comenté hace un ratito.

Ese es uno de los elementos que da origen a esta iniciativa y otro es que ya desde el 2021 habia
documentos del Banco. En concreto, aqui mencionamos este que es la metodologia para definir un
indicador del costo de la captacion en colones en el sistema financiero costarricense. Es un
documento del Departamento de Investigaciones Econdmicas, los autores son, entre otros, Carlos
Segura; y ahi ya se mencionaba que el desarrollo de los mercados financieros requiere de la
existencia de diferentes tasas de referencia, ya que no todos los contratos financieros tienen las
mismas particularidades.

Y, también, se decia que, aunque el Banco Central publicaba algunas tasas como la tasa pasiva
negociada o la tasa promedio del MIL, la existencia de esas tasas era poco conocida por parte de los
agentes econdmicos y se mencionaba que el Banco deberia hacer un mayor esfuerzo para que esas
tasas fueran de méas amplio conocimiento y se usaran. Entonces, basicamente, estos son elementos
que dan origen a esta iniciativa y ahora lo que sigue es contarles en qué hemos estado en estos
meses.

Como les decia, se cred un grupo de trabajo y empezamos a trabajar con ellos en febrero de este
aflo. Basicamente se ha estado revisando la experiencia internacional que muy resumidamente les
expuse antes, tanto desde el punto de vista del disefio de las metodologias, qué aspectos toman en
cuenta, como se organizaron para promover la existencia de este tipo de tasas y luego para
publicarlas, y se han empezado a discutir en el seno de ese grupo de trabajo los parametros
principales que se deberian tomar en cuenta al definir la metodologia.

Entonces, ;qué sigue hacia adelante? Es lo que esta a partir del paso 4, voy a poner por aqui esto,
es propiamente elaborar la metodologia que incluye, entre otros elementos, como el grupo de
trabajo, como van a ver ahora, tiene una pequefia muestra de representantes del mercado, parte de
lo que vendria después es someterla a consideracion de otros participantes del mercado, que ellos
nos den retroalimentacion, antes ya de establecer la metodologia finalmente. Ademads, habria que
crear una infraestructura para el calculo y publicacion diaria de este tipo de tasas. Tendria que haber
una estrategia de comunicacion y una campaia de sensibilizacion y ya lanzar la tasa al mercado.

Se deja constancia de que, al ser las once horas con cincuenta minutos, el seiior
Julio Rosales Tijerino, gerente de departamento banca y supervision del Departamento de
Estabilidad Financiera, adscrito a la Division Economica, se conecto a la sesion.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Como los beneficios de la tasa de referencia que sefialaba antes, de acuerdo con lo que decia el IFC,
se perciben solo si la tasa efectivamente es usada, pensamos que sigue después una labor de
seguimiento para verificar que el mercado adopta la tasa y con base en ella les pone precio a sus
instrumentos financieros. Y, luego, se ha hablado también de una revision periddica, eventualmente
quinquenal, de la metodologia para asegurar que la tasa resultante sigue siendo representativa del
mercado.

Como les decia, este ha sido un esfuerzo conjunto entre el Banco Central y participantes del
mercado, y desde el principio...
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SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Perdon, Bernardita.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Si.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Nada mas, en la filmina anterior...

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Si, sefior.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Cuando habla ahi del tercer punto, de los parametros principales, ;ja cuales parametros se refiere
ahi? ;Podria explicar un poquito mas?

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Por ejemplo, qué mercado es el mercado relevante, qué se hace si en ese mercado hubiera
observaciones atipicas, si se usa un promedio ponderado u otro tipo de estadistico. Este tipo de
cosas, don Max, por ejemplo. No sé, si con esto le respondo.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Si. Y, jen qué difiere eso de la metodologia?

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Ciertamente, los parametros que se seleccionen tendrén... seran parte de la metodologia. La
metodologia incluye elementos adicionales como cada cudnto se publicard, a qué hora, elementos
como ese. De nuevo, digame si le estoy respondiendo.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
No, estd bien. Nada mas, para ver qué es lo que se ha hecho y qué es lo que falta, entenderlo mejor.
Gracias.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
A usted. Muy bien...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Es una cosa diaria, Bernardita. La idea es que sea diaria.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Si, la idea es que sea diaria, asi es. Les decia que, desde el principio hemos visto la importancia de
que los participantes del mercado se incorporen a este esfuerzo, porque eso garantiza que la
metodologia responda a necesidades que ellos tengan a la hora de ponerle precio a los instrumentos
financieros que emiten, y en alguna medida da garantia de que la tasa después sea de amplia
adopcidn en el mercado, o sea, no se trata de una metodologia impuesta o de una tasa que ellos
después dicen ‘esto para efectos de ponerle precio a mis instrumentos tiene algin problema’,
entonces, por eso desde principio hemos visto relevante que ellos participen en este esfuerzo y
especificamente...
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SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Bernardita.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Si, sefior.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Creo que ahi ya lo iba a responder. Es que veo mucha participacion de los bancos, lo cual me parece,
esta bien, no todos los bancos, creo que no todos. Pero ;hay gente del mercado de valores también?
Ellos son como los usuarios especialistas en esto.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Si, vamos a ver...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Seran los usuarios mas intensivos, pienso yo.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Si, no, no estoy segura yo de si..., por ejemplo, los puestos de bolsa van a usar tanto... porque
(quién emite instrumentos? ;Quién crea instrumentos financieros? Los puestos no, no los crean,
transan los creados por otros. En todo caso, vamos a ver, estos cinco bancos comerciales que estan
aqui son los que forman parte en este momento del grupo, Banco de Costa Rica, Nacional, Popular,
el BAC y Davivienda; se seleccionaron por el nivel de activos que manejan y por la importancia
relativa que tienen dentro del MIL.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Todos ellos son sistémicos en todo caso.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Efectivamente, y estamos trabajando junto con el Banco Central. En todo caso, como comentaba
antes, un grupo de esta naturaleza no puede tener a todos los representantes de todos los participantes
de mercado porque seria inmanejable. Entonces, hicimos un muestreo con base en los elementos
que les decia y este es el grupo de trabajo. Pero la idea es que, oportunamente, la metodologia que
se llegue a disenar en una primera instancia se someta a consideracion de otros participantes, por
ejemplo, via la Camara de Bancos, via la ABC, eventualmente se le podria mandar a gente mas
relacionada con el mercado de valores, operadoras de pensiones.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Consulta publica.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Exactamente, una consulta publica y recibida una retroalimentacion por parte de ellos, ya finalizar
la metodologia, es un poco la idea.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Me parece muy bien.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
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Por parte del Banco Central también, como les comentaba, hemos estado trabajando funcionarios
de varias divisiones, Gestion de Activos y Pasivos, la Division Econémica y Andlisis de Datos y
Estadisticas. Adicionalmente, hemos tenido la colaboracion del IFC que nos ha estado apoyando en
este esfuerzo y, basicamente esos somos los que hemos estado trabajando en esto.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Bernardita, una pregunta sobre su uso. ;Esto eventualmente podria llevar a que se revise el punto
de partida de la curva soberana o no? O estoy hablando de algo...

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Son cosas independientes, me parece.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Si, pero yo recuerdo que esa fue una discusion que, cuando hablamos de las curvas soberanas, cudl
era el punto de partida, y entonces que no habia mercado, que no habian...

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Si, es un asunto meramente metodologico, a la hora de establecer una curva soberana se establece
una metodologia y se seleccionan qué parametros se van a tomar en cuenta o no, en su momento
efectivamente eso fue un punto de discusion, pero son conversaciones distintas; ya los encargados
hoy de la metodologia de tasa de referencia podran preguntarse en el futuro si convendrd, dado que
exista esta esta tasa, cambiar ese punto o no, pero son esfuerzos independientes. Creo que Carlos
Segura quiere decir algo, supongo que sobre eso.

SR. CARLOS SEGURA RODRIGUEZ:
Muchas gracias, Bernardita.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Adelante, por favor.

SR. CARLOS SEGURA RODRIGUEZ:

Si, en realidad, es informacion clave para el mercado y si el mercado termina adoptando esta tasa
de referencia podria mejorar la formacion de precios de contratos de corto plazo y eso habria que
ver en el futuro cémo se incorpora en otros indicadores que produce el Banco. Pero por el momento
lo importante es que sea una metodologia suficientemente robusta y clara que los participantes en
el mercado realmente terminen adoptandola.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Perfecto, ;todavia no estamos ahi entonces?

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Si, todavia no estamos ahi.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Adelante, contintie.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Entonces, en realidad ya casi que voy terminando la exposicion. Nosotros queriamos contarles de
este esfuerzo, oir las inquietudes que ustedes pudieran tener y finalmente, hacerles una solicitud,
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que es solicitarles el apoyo del desarrollo de esta tasa de referencia a un dia en colones, dado los
beneficios que se verian para el mercado y también, que apoyen esto que comentaba Roger desde
antes, de que el Banco sea quien calcule y publique esta tasa con base en la metodologia que
finalmente se llegue a acordar. Entonces, si les parece voy a quitar la presentacion por si tienen
comentarios.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Vamos a ver, nosotros hemos dicho desde hace varios anos que el Banco hace mejoras en los
mercados de la negociacién, mejoras operativas para una mejor formacion de precios y de
expectativas. Yo creo que este es un muy buen ejemplo de esos esfuerzos. Yo lo apoyaria. Lo que
quisiera es que tal vez, lo de la consulta publica lo satisface.

Yo recuerdo que en algin momento hubo una controversia entre la tasa TRI y otras tasas y que habia
ciertos grupos que le favorecian y otros no, hubo en algiin momento, no estoy seguro de que eso
ocurra en este todavia, como una segmentacion de quienes si estaban de acuerdo y quienes no
estaban de acuerdo, luego el Banco hizo el esfuerzo, creo que, aunque no la calcula el Banco, de
publicarlo en el sitio web, que [...] un contrato y demas [...], esa colaboracion en el sistema
financiero, el Banco la da.

Esto me imagino que si, que va en la misma linea. Yo lo que queria asegurarme es que no vaya a
aparecer algun grupo relevante luego que diga: ‘mire, es que yo no fui tomado en cuenta en esto y
por eso no estoy de acuerdo’, pero por lo demas, estoy muy de acuerdo. El otro detalle, pero es un
detalle que el mercado lo decidira, a mi me parece que la tasa que el Banco ha tratado de posicionar
es la Tasa de Politica Monetaria, eso de alguna forma en el medio le mete una competencia, a la
Tasa de Politica Monetaria, porque la Tasa de Politica Monetaria es la referencia del costo del dinero
a 24 horas, pero bueno, que el mercado lo resuelva, no tengo ningiin problema. Veo manos
levantadas, pero veo un numero dos y no el nimero uno.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
Soy yo, Pablo.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Adelante, don Pablo.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:

No, nada mas, con respecto a lo que usted decia, don Roger, precisamente, la idea de invitar a estos
bancos que deben abarcar o representar mas del 80% del Sistema Bancario Nacional es precisamente
€s0, que no exista esa segmentacion y que la tasa que se establezca, que se calcule, la metodologia
sea utilizada por el sistema, ese es el objetivo de invitar a estos bancos; en un primer momento, no
a todos como decia Bernardita, porque puede resultar imposible trabajar desde el inicio con todos,
pero en su momento se hara la consulta correspondiente.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Yo desde ahora, pero es un gusto y no me voy a meter en esto, no voy a microadministrar, yo me le
acercaria a la gente del mundo bursatil, ellos son los mas sensitivos hacia ese tipo de cosas.
Entonces: ;como la ven, qué piensan, qué harian?; gente, algunos de ellos muy bien informados, o
sea, gente que no solamente participa en el mercado costarricense. Pero, en fin, eso se los dejo a
ustedes. Lo que yo quiero es beneficiarme del conocimiento que otros participantes altamente
especializados tienen. Me voy a quedar callado ahi. Adelante, don Jorge.
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SR. JORGE GUARDIA QUIROS:

Varias cosas. Mire, lo primero es que la iniciativa me parece muy buena. Y desde luego, yo en lo
personal la apoyaria, pero tengo algunas preguntillas. La primera es, Bernardita, ;si ustedes estan
pensando en una... llevarlo a Junta Directiva para la aprobacién mediante una resolucion formal de
Junta Directiva y que sea una tasa del Banco, calculada por el Banco? Es la primera pregunta.

La segunda es /si eso implicaria que la directiva deba aprobar la metodologia y todo lo demés?
Debe estudiarla y presentarlo; obviamente, el trabajo de campo todo lo hacen ustedes, pero en el
momento en que la Junta Directiva vaya a adoptar la decision, tendra que aprobar la metodologia.
El tercer tema es el siguiente, veo en, por lo menos de parte suya y algunos otros directores que, la
inquietud de si algunos bancos se quedan por fuera o no, pero yo eso no lo veo relevante, Bernardita,
en el sentido de que se hizo una tasa muy...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Se escucha y se ve ahi, don Jorge.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Si.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:
Se me fue la imagen y todo.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
No, yo lo miro y lo escucho bien, al menos yo lo miro.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:

Yo estoy totalmente sin imagen, pero voy a continuar. Y es que, ningun banco podria negar que no
particip6 y no estd vinculado si es que llega a hacer transacciones con esa tasa. A mi me parece que
la alegacion no corresponderia y entonces, ese es el tipo de cosas que yo creo que debe estar claro.
El Banco oftrece, si la adoptara formalmente, ofrece una tasa que va a calcular y va a estar revisando
y si hubiera algiin error de alglin tipo estadistico o cualquier otra cosa, seria imputable al Banco y
no a ningun otro banco participante, no seria ningun banco particular.

Esas son las cosas, las dudas que de momento me... ah, bueno, no y, el Gltimo punto que creo que
lo mencion6 Réger, me parece, y es que el titulo, ese, de tasa de referencia, al menos en el titulo
compite con la Tasa de Politica Monetaria, que es una tasa de referencia del Banco Central.
Entonces, yo no sé, qué conviene hacer ahi en ese sentido, que no vaya a ser que se confunda que
esa tasa esta liderando la politica monetaria del Banco Central, porque no lo seria asi. La Tasa de
Politica Monetaria seguiria siendo el instrumento principal, la que lleva el liderazgo en la politica
monetaria del Banco. Gracias.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Muchas gracias, don Jorge, voy a tratar de ir respondiendo a las inquietudes. En relacion con la
aprobacion o no de la metodologia por parte de la Junta, por lo menos nosotros no lo teniamos asi
en la ruta de trabajo, existen otra serie de indicadores que se publican en la pagina web del Banco
cuya metodologia ha definido la Administracion y no son de aprobacion de Junta Directiva. En la
pagina web del Banco, por ejemplo, se publica también las tasas TRI, que es una metodologia
definida por, me parece, por la Camara de Bancos y algunas personas mas, algunas entidades mas.
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Entonces, no habiamos pensado en eso, en que la metodologia fuera de aprobacion de la Junta
Directiva, digamos que hasta ahi nuestros pensamientos sobre eso.

Luego, efectivamente como usted dice, en realidad el Banco estaria ofreciendo publicar esta tasa de
acuerdo con una metodologia que también seria de amplio conocimiento en el mercado y no puede
obligar a los bancos a usarla, o sea, si alguien dice, ‘no, esa metodologia tiene problemas, no me
gusta’, no deberia usarla y no podemos obligarle a usarla.

Va a tener en todo caso, alguna instancia, de pronto mas de una, para opinar al respecto, porque lo
que se quiere es enviarla en consulta, que nos envien observaciones y tener en cuenta en el grupo
de trabajo las observaciones a la metodologia. Si aun asi, el producto que finalmente sale no le gusta,
que no la usen, pero lo que si estamos trabajando es con la intencion de que la metodologia sea
usada por la mayor cantidad de participantes en el mercado a la hora de ponerle precio a sus
productos financieros.

Y finalmente, en lo que se referia a tasa de referencia, hemos empleado, ese es como un nombre
genérico, normalmente como veian en el caso de los diferentes mercados, en Estados Unidos se
llama la Softr, en Europa, la Ester, entonces, parte de los trabajos que hay que desarrollar, ese es un
trabajito tal vez menor, es ponerle nombre a esa tasa, no s¢, la tasa ‘Roger’ en honor al presidente
del Banco, por ejemplo.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
No, no, Dios guarde. Yo lo que pienso es que tal vez un nombre que la caracterice, y creo que la
caracteristica principal que ustedes saben, la ventaja es una tasa transaccional, entonces, tasa
transaccional a 24 horas, una cosa asi.

SR. JORGE GUARDIA QUIR()S:
Tasa diaria transaccional.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Tiene razon, Bernardita, hay que buscarle un nombre y buena la observacién de don Jorge, que la
referencia para nosotros sigue siendo la Tasa de Politica Monetaria, entonces, que no vayan a decir:
tienen dos referencias, las dos validadas por el Banco, etc., entonces, como buscarle que una es
transaccional para el que lo quiera usar, pero la politica sigue siendo por la Tasa de Politica
Monetaria, hay que buscarle un nombre.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Si, y eventualmente en los esfuerzos de comunicacion que se hagan, una vez que salga la tasa, habra
que aclarar ese tipo de inquietudes. De hecho, en las primeras conversaciones sobre estos temas que

nosotros tuvimos con los banqueros, algunos preguntaban, ‘bueno, pero ;en qué se diferencia esto
de la TPM?’

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
En unos cuantos puntos basicos.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

En unos cuantos puntos basicos, de pronto poco, pero la TPM, lo que si no podemos decir es que
sea una tasa basada en transacciones, es el costo del dinero que pone el Banco Central en virtud de
sus decisiones de politica monetaria.
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SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
No, totalmente de acuerdo. Don Max.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Si, muchas gracias. Bueno, me parece muy positivo el que se esté desarrollando esta tasa de
referencia y comparto algunas de las inquietudes que se han presentado y las que mencion6 Jorge,
y por eso era mi pregunta de la metodologia que le hice a Bernardita antes. Porque si me parece que,
si es una tasa de referencia, pienso en la tasa basica pasiva, que es una tasa de referencia, se incorpora
en contratos y tiene una metodologia que fue aprobada en Junta Directiva. Y lleva, por decir, el
sello, la responsabilidad de todos los atributos que mencion6 Bernardita, de confiabilidad, de
veracidad, etc., de metodologia...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Y es auditable, ademas, don Max. Es una tasa que es auditada.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Y es reproducible por quien quiera hacerlo con los mismos datos. Entonces, a mi si me parece que
tendria un valor agregado. O sea, que el hecho de que sea una tasa de referencia aprobada por el
Banco Central, por la Junta Directiva, es distinto que, por ejemplo, la tasa pasiva negociada o la tasa
activa negociada, que son referencias, pero que no tienen todas estas caracteristicas de una tasa de
referencia. Entonces, si me parece que valdria la pena pensar en si se va a hacer una tasa de
referencia con todas esas caracteristicas que lleve la aprobacioén de la Junta Directiva. No con el
afan de inmiscuirse, sino mas bien de darle las caracteristicas que requiere una tasa de referencia.
Gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Hay varias cosas, don Max, y es un asunto casi que filosofico para la Junta. Hay una serie de costos
operativos, recuperacion de los datos, depurar los datos, tenerlos en algin repositorio, crear la
historia, sera una serie, asegurarse que eso queda para la posteridad, como dice usted, reproducir los
numeros, etc. Eso tiene un costo. Va a tener un costo. Va a haber que dedicar personal, etc. Tiene
un beneficio que es para el sistema financiero y, en parte, como dicen los compafieros,
eventualmente para el Banco en general, muy genérico, como dijo Pablo. Un mejor funcionamiento
del sistema financiero le conviene al Banco. Eso es lo que queremos. Tiene un costo adicional que,
st la metodologia por alguna forma se desactualiza o requiere una mejora, tiene que venir a Junta.
Y entonces ahi es ese el costo.

Cuando me lo propusieron la primera vez yo pensé que lo conveniente era que fuera aprobado por
Junta Directiva, porque asi nos compromete y le metemos todas las seguridades y los rigores que
las tasas que calcula el Banco Central. Pero esta el asunto del costo para Junta Directiva. Yo creo
que esta abierto. Creo que es totalmente razonable lo que ustedes opinan: ‘si yo quiero dar mi
aprobacion a eso’, lo cual no es un nivel de exigencia mayor. O alguien podria decir: ‘no, mire, yo
quiero que se calcule’, tiene el riesgo reputacional de que si algo ocurre por otros que decidieron
hacerle algo a la metodologia y nosotros la seguimos publicando y no la aprobamos, hay un riesgo
reputacional.

Entonces, yo no s¢, yo estoy 50/50. Al rato me inclino a que si, que es conveniente que el Banco la
apruebe, conozca la metodologia, opine sobre eso. Me parece excelente la propuesta de Bernardita
de sacarlo a consulta publica para que todo el mundo opine, o se le d¢ la oportunidad de opinar. Y
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luego hay detalles que... ;qué pasa en los dias que no hay negociacion en la bolsa o en los dias que
el mercado esta cerrado?, la Semana Santa, los Gltimos quince dias de diciembre. Si un dia por algin
problema transaccional no hay datos. Entonces, ir viendo todo ese tipo de cosas, que esas previsiones
las tenemos, por ejemplo, para la tasa basica, por ejemplo, la curva soberana que se publica
diariamente.

En fin, yo creo que queda abierto a lo que ustedes les parezca. ;Y quién es el uno? Alonso. {|No?

SR. CARLOS SEGURA RODRIGUEZ:
No, soy yo.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Adelante.

SR. CARLOS SEGURA RODRIGUEZ:

Una consideracion sobre esto de la aprobacion de la Junta es que la tasa basica pasiva se aprueba...
se ha aprobado histéricamente por la Junta porque estd en la Ley del Banco Central. Entonces, no
hay forma legal de publicar una tasa basica pasiva, cambiar la metodologia sin que sea aprobada
por la Junta, eso es una diferencia crucial. Y, al mismo tiempo, la tasa basica pasiva no surge como
una tasa de referencia. No es una tasa que los mismos bancos hayan colaborado en crear, sino que
la metodologia de la tasa basica pasiva la decide el Banco, porque la misma ley lo estipula de esa
forma, entonces son diferentes posiciones.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

No es asi, Carlos. Esa historia de la tasa basica viene de los afios 80. Es otra historia, pero esa es la
que usted conoce. La historia de la tasa basica es otra, es cuando el Banco, mas bien, se cre6 como
una tasa de referencia, ese fue el objetivo. Una tasa ya en el afio 78, el sefior Gonzalez Truque. Ahi
estd. Hay que leerse esa parte, estd en las actas. Es toda una pieza literaria de la justificacion que da
para crear la tasa basica en Costa Rica en el afio 78. Pero, bueno, usted tiene razon, ya luego se
instituye, queda en el entramado regulatorio costarricense y ya nos obligamos, pero estd bien.
Perdone mi interrupcion ahi, nada mas para darles ese contexto historico.

Continue, don Carlos.

SR. CARLOS SEGURA RODRIGUEZ:
No, yo ya habia terminado, gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Adelante, Alonso.

SR. ALONSO ALFARO URENA:

Si, muy brevemente. Que esta tasa sea util justamente es si los involucrados, las entidades
financieras, la usan. Y yo creo que eso es lo que tiene el valor del proceso que propone Bernardita
a seguir, de que participen y que se involucren en ese proceso de decision. Y yo creo que,
organicamente, deberia resultar en algo que sea bien recibido por los mismos agentes que han
contribuido a su elaboracion, y eso es lo que generaria que la usen.

Podria ocurrir, un escenario alternativo es que se haga un proceso en el que tal vez no estén de
acuerdo, que se apruebe y que se haga todo de la manera formal, pero en la practica no lo consideren
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para su dia a dia, para utilizarla como tasa de referencia. Entonces, el punto que queria hacer es:
tiene que haber un balance entre que sea pertinente para ellos mismos y que tengan suficiente
incentivo para utilizarlo. Y que ya quede establecido como esa referencia hacia adelante. Gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Yo lo que creo es que el Banco, ya le doy la palabra a don Jorge, que el Banco oficialice el calculo
y lo apruebe, apruebe la metodologia. Ya como una especie de seguridad, le da un sello al banco.
Probablemente, parte de que lo usen va a ir ligado a que es calculado por el Banco Central. Pero
bueno, eso yo lo dejo abierto. Don Jorge.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:

No, es precisamente todo eso. Yo ya no estoy tan claro de lo que iba a preguntar, en vista de todo
lo que ustedes han dicho, pero se menciona aqui que se circularia en el publico para comentarios y
opiniones y todo eso, que es un procedimiento tipico cuando el Banco Central va a hacer una nueva
reglamentacion. Y, entonces, ahi yo lo que encuentro es como un animal sin terminar, que el Banco
Central es el padrino de la criatura.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Pero no lo reconoce.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:
Y hace los calculos y todo eso, pero no es el papa.

Si hay algun tipo de problema, ;a quién van a demandar?, ;a quién van a recurrir? Y, entonces, no
sé como seria. Yo, en lo personal, si Alonso tiene dudas de que el mercado lo va a usar, entonces
veo que pierde justificacion que metamos plata y tiempo y personal en ese tipo de cosas. Pero si hay
certeza de que si se va... o una relativa certeza de que si va a ser util para el mercado, yo me
inclinaria mas para que se haga completa. Como dice Max, que sea una decision de Junta Directiva
como se ha hecho en el pasado.

Recuerden otra cosa, en relacion con lo que decia Carlos Luis aqui, la tasa basica pasiva es una
referencia fundamentalmente legal para los contratos de préstamo de los bancos comerciales.
Entonces, ellos le ponen una tasa por encima de la tasa basica pasiva a las operaciones de crédito y
ese tipo de cosas. Lo que no me queda todavia claro, tal vez Bernardita lo puede aclarar, es como
funcionaria eso como tasa. /Es una tasa contractual que va a ser utilizada por el sector privado, por
los bancos o coémo opera? Entonces, qué validez puede tener en las transacciones una tasa que no
tiene papa, por asi decir. Eso me causa duda.

Bueno, se las tiro ahi para ver.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Sin perjuicio de lo que pueda decir Bernardita, ya le doy la palabra. Y creo que a Alonso... es que
no los veo a todos, hay un dos y un tres. Alonso es el dos y no sé quién es el tres.

Es un acuerdo entre las partes. Dos partes se pueden poner en general, el sector publico, privado. O
sea, dos partes que van a negociar pueden decir que un contrato, la tasa de referencia mas unos
puntos, menos unos puntos o lo que sea, es esa nueva tasa de referencia transaccional que esta
calculando el Banco Central. Es totalmente voluntario, lo que queremos es que quede bien
calculadita, bien hecha con algunas opiniones, precisamente para motivar el uso. Pienso que para
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algunos agentes el hecho de que haya el respaldo, que sea una serie, que sea reproducible y que sea
consultable, etc., y que esté en el Banco Central va a apoyar su uso. Y ademas hay la responsabilidad
de meterle recursos, entonces. ..

Alonso, yo no sé quién mas tiene la mano levantada. Es que veo a Alonso.

SR. ALONSO ALFARO URENA:
Francisco.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
Francisco Meza es el primero, don Réger; luego Bernardita y luego Alonso.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Francisco, adelante.

SR. FRANCISCO MEZA CHACON:

Si, gracias. Buenas tardes. Nada mas lo que queria era agregar informacion de como fue que se
construyo esta iniciativa para que valoren el tema de que no sea necesariamente aprobada por Junta,
sino que sea algo distinto. Bernardita hablo sobre que esto se construyd a partir de un grupo de
trabajo. Entonces ese grupo de trabajo, en distintos momentos, fue valorando cada uno de los
componentes de la metodologia, de los pardmetros. Y la virtud de eso es que de ello recibiamos la
vision de cudl era la alternativa més practica para que ellos utilizaran. O sea, que al final, un poco
como mencion6 don Jorge, el gran objetivo de esto es que sirva para referencia de precio de algun
producto que ellos manejen.

Entonces, cada uno de los parametros, los datos que se iban a incluir, Bernardita hablé de mercados.
O sea, todo eso fue discutido con ellos y, a partir de eso, fue que se construyd, o se esta construyendo
la propuesta, mas bien. El beneficio de eso, ademas del que les acabo de mencionar, que tiene un
tinte de practicidad muy importante, el otro es que ellos se sienten muy involucrados dentro del
proceso. Parte de la sugerencia es que la metodologia sea revisable periddicamente y que dentro de
esa revision otra vez tengamos una dindmica muy similar a la dindmica que sirvi6 para la propuesta
original. De tal forma que entonces sean ellos, en combinacion con nosotros, los que determinemos
cuales son las vias de ajuste mas adecuadas para que esto siga manteniendo sus tintes de practicidad.

Entonces, a partir de ello, por lo menos mi recomendacidn, es que la Junta se puede involucrar,
conocer, ver los detalles, opinar. ;Cémo no?, pero yo recomendaria que no sea aprobado por Junta,
sino que, de nuevo, sea una iniciativa que venga del mercado organizada por el Banco, pero que
siga siendo un producto que nazca de lo que ellos ocupan.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Creo que se pueden lograr ambas cosas, pero vamos a ver. Pablo y luego... ah, no, Bernardita y
luego Alonso.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Muchas gracias. Se han comentado varias cosas. Lo primero es decir que el uso eventualmente de
los bancos seria voluntario en los productos que ellos decidan. Entonces, por ejemplo, hoy una de
las dificultades que con frecuencia nos han mencionado los intermediarios financieros es que a la
hora de definir el precio de un derivado no encuentran una tasa suficientemente representativa del
mercado o del costo del valor del dinero, para ponerle precio. Y eso dificulta el ponerle precio.
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Entonces, un uso alternativo es justamente como referencia para poner precio, por ejemplo, a
derivados. Ellos pueden decidir otros, de las conversaciones que hemos tenido con ellos, me parece
recordar que han hablado de lineas de crédito revolutivas, que son de corto plazo. Entonces, el costo
de esas lineas se puede ligar a una tasa de estas, que se trataria de una tasa de corto plazo, pero seria
meramente voluntario. Ahora, ;qué induciria a los bancos a usar voluntariamente o no esta tasa?, el
que haya una metodologia conocida por ellos, transparente que se publique y adicionalmente a eso,
el que eventualmente el encargado de su publicacion sea el Banco Central, que tiene amplia
experiencia en publicacion de estadisticas, que tiene procedimientos rigurosos, que puede garantizar
la integridad en la publicacion. Me parece que esos son otros elementos fundamentales: la existencia
de una metodologia ampliamente conocida y el proceso estadistico que esta detras, o el proceso de
publicacion de estadisticas, de calculo y publicacion de estadisticas, que estaria detras de la
publicacién de la tasa. Por el momento, eso seria.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Muchas gracias, Bernardita. Don Alonso, adelante.

SR. ALONSO ALFARO URENA:

Si, muy brevemente, para aclarar algo que dije antes. Yo creo que tiene el potencial enorme de ser
usado y que, en la continuacion de este proceso, va a derivar en que muy posiblemente si sea usado.
Tal vez la cautela que queria anotar es, si a la hora de ir finalizando el proceso se hacen algunos
ajustes que no necesariamente son ajustes con los que necesariamente estd de acuerdo el sistema
financiero, podrian llegar a tener reservas de si usarlo o no. Entonces, ese es el balance que creo que
hay que hacer, que ojala el proceso que termine con la metodologia sea algo que sea bastante
consensuado con el medio y asi garantizar que pueda ser usado mas ampliamente.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Don Jorge.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:

Es que yo recuerdo cuando hace muchos afos, cuando se discuti6 la liberalizacion cambiaria en
Costa Rica, el siglo pasado, una de las grandes discusiones que se dio para permitir
jurisprudencialmente la liberalizacién de las tasas de interés es que los deudores tuvieran una
referencia, una tasa de referencia objetiva que no dependiera del sector privado ni de los calculos
puramente del sector privado, porque los bancos podrian utilizarla o hacerla a su manera. Y,
entonces, los Tribunales de Justicia, incluso la Corte, en aquella oportunidad, dijo, ‘si se permite
que los que haya tasas variables, conforme varia la economia de la inflacion y otro tipo de cosas,
siempre y cuando el deudor tenga un parametro oficial, confiable’.

Entonces, la duda que tengo, yo no sé si anda por ahi alguien de la Division Legal, en el sentido de
st habria algun tipo de problema en el sentido de que no haya un calculo oficial ni nadie responsable
por eso. Y, entonces, qué seguridad se le puede dar al mercado de que las cosas se estan haciendo
bien hechas y satisface los criterios que, por ejemplo, que se dieron cuando se aprobo la tasa basica
pasiva y ese todo. La tasa basica pasiva el banco no la fija, la calcula, pero al calcularla y hacerla
mediante una decision oficial, le da una bendicion de respaldo a cualquier litigio que se pueda dar
entorno a esta otra tasa de referencia. Gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
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Al principio si la fijaba y, bueno, eso luego cambi6 para que fuese un calculo y no una fijacion. Yo
no s¢, quiero, para darle orientacion a la Administracion. ;Cual es la voluntad de la Junta? Prefieren
que sea una tasa con metodologia aprobada...

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Roger.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Si.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Roéger, ;me permite decir una cosa adicional para que la tengan en cuenta en esta pregunta que creo
que usted le va a hacer a los sefiores miembros de la Junta? Si vemos la experiencia internacional,
como les decia, los bancos centrales se han involucrado fuertemente en estas iniciativas junto con
el mercado, y de las experiencias que analizamos, solo tenemos una referencia en la que la Junta
Directiva del Banco Central aprob6 la correspondiente tasa. Entonces, por ejemplo, en el caso de la
Sofr, la Reserva Federal estuvo muy involucrada, pero la Junta Directiva o los directores de la
Reserva Federal no aprobaron la metodologia y asi para varios casos. El caso en el que si tenemos
aprobacion por el mas alto cuerpo colegiado del Banco Central es el Banco Central Europeo.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Si, yo ahi lo que digo es que son contextos juridicos distintos, realidades econdomicas distintas, la
regulaciéon en muchos mercados es autorregulacion por la profundidad del mercado, cosa que no
tenemos aqui. Las probabilidades, las posibilidades de interferir con determinadas acciones son
mucho mayores aqui que en otros mercados, que si son profundos. Entonces, hay un contexto
juridico distinto, creo que don Jorge le daba al punto cuando dice: ‘quién va a ser responsable de
esto’, vamos a ser sujetos, qué pasa si ocurre algo y después dice: ‘yo no sabia que eso era asi, pero
le dimos la bendicion’.

Yo lo que quiero, sin tratar de imponer ninguna preferencia, cobmo lo ven ustedes, prefieren que sea
una metodologia aprobada por el Banco o una metodologia... Adelante, don Jorge.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:

Yo voy a hacer una sugerencia, en la solicitud que hizo Bernardita al final de su presentacion, ella
hace una sugerencia al Banco, es una sugerencia informal la que hace Bernardita, no estd haciendo
ninguna propuesta de la Administracion, por asi decir.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
No, todavia no.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:

Yo creo que tal vez, en esta etapa, podriamos... no sé de alguna manera apoyar la iniciativa y el
proceso para que concluya, porque no esta concluido, pero sin perjuicio de que nosotros resolvamos
en estos momentos si debe ser aprobada o no. Yo, por ejemplo, podria apoyar continuar la iniciativa,
pero, en el momento en que esto se vaya a concluir, yo me inclinaria, al igual que tal vez algunos
otros directores, de que fuera la Junta Directiva la que apruebe y que apruebe las modificaciones
también que se vayan a dar.

Pero recuerden otra cosa, esto siempre es voluntario, la tasa basica pasiva puede ser o no usada por
los bancos comerciales en sus operaciones. Banco Central no le dice a nadie: ‘mire, hdgalo’. Con la
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tasa basica pasiva, puedo usar otra. Y, también, por ejemplo, en los mercados grandes como los
Estados Unidos, los sistemas son muchisimo mas libres, de precios, informacion de precios. En
Costa Rica ha habido una jurisprudencia mas paternalista durante muchisimos afios sobre eso. Aqui,
a mi, para cerrar ya y no participar mas yo en esto, me gustaria que en algin momento la Division
Juridica nos diera el criterio de si ellos recomiendan o no que sea una criatura del Banco formal o
no. De momento, si...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Yo creo que... perdon, don Jorge.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:
Perdén, ya estoy.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
No, continue, don Jorge.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:

Ya estoy. No, de momento yo lo que me inclino es por darle algin apoyo. No sé cudl seria la forma
de hacerlo, porque acuérdense ustedes que el Banco es una institucion publica, el Banco no... si el
Banco es asesor, da recomendaciones. Pero si el Banco adopta una decision es formal. Si el Banco
dice: ‘si, le damos el apoyo’, significa también que el Banco esta dando los recursos y las cosas, no
es un apoyo informal. El Banco, por lo menos a lo que nos han acostumbrado todos durante todas
estas décadas, es que el Banco es una institucion formal que toma decisiones. Entonces, para que lo
piensen.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Yo lo veo en un espiritu, bueno, dofia Marta. Don Max y luego... don Max, adelante, perdon.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Si, muchas gracias. Yo concuerdo con lo que plantea Jorge. Dadas las caracteristicas del mercado
costarricense, del sistema juridico costarricense, etc., si, me parece que el valor de una tasa de
referencia derivaria precisamente de que retina todas esas caracteristicas que planteaba Bernardita,
el Iosco y de los otros.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
El BIS.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Del BIS y que, en el caso de Costa Rica, muchas de esas caracteristicas dependen de quién la
apadrine o como dicen ‘el papa de la criatura’. Lo cual no impide de manera alguna la participacion,
la consulta, como se hacen tantas otras cosas que plantea el Banco, en reglamentaciones o propuestas
que se llevan a consulta y que hay incluso revisiones también en las cuales hay una participacion
del publico de sugerencias, pero el dejarlo a que sea una tasa que no tiene el respaldo de la Junta
Directiva porque no lo puede tener asi tdcitamente, simplemente como decir, bueno, por el hecho
de que el Banco la publica quiere decir que...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Que se calcule y ya.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
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Si, que la Junta esta de acuerdo con eso, lo cual seria mas bien un riesgo reputacional para la Junta
Directiva. Porque no es lo mismo que todas estas otras tasas que se calculan y son, no cumplen todos
los otros requisitos, son simplemente indicadores que resultan del analisis estadistico de los
préstamos, etc. Esto me parece que es para que se incorpore la idea, que se incorporen contratos,
como decia Jorge, yo recuerdo muchisimos pleitos referentes a esa tasa, que los bancos en algin
momento ponian una tasa de referencia calculada por ellos mismos y eso se lo trajeron abajo los
tribunales porque tiene que ser una tasa objetiva que cumpla todos estos otros requisitos.

Yo propondria que sigan adelante con esto. El proceso puede tener fases y en esta la dinamica que
ya se ha establecido puede continuar. En el momento en que ya haya una metodologia propuesta,
ahi me parece que si deberia ir entonces ir a Junta Directiva y la que se acoja puede ser consultada
nuevamente, si es que ha habido alguna modificacion, y que sea de esa manera. Me parece que seria,
evitaria riesgos al Banco, a la Junta Directiva y seria mas robusta y de mayor utilidad. Muchas
gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Muchas gracias, don Max. Dofia Marta. ;Aqui quien tiene el uno?

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Bernardita tiene el uno.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Creo que yo.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Bernardita, adelante.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Ustedes tienen toda la potestad de decidir si quieren que esta metodologia pase por aprobacion de
ustedes. Como les deciamos, nosotros no habiamos pensado en eso, no veiamos la necesidad de eso
en la medida en que haya una metodologia que sea de amplio conocimiento. Y, por otra parte, estan
los equipos técnicos del Banco que han participado en esas discusiones y que estaran participando
en el calculo. En todo caso, lo que si me parece es que, si ustedes quieren finalmente aprobar la
metodologia, seria mejor que tomaran esa decision pronto, porque...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Bernardita...

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Pero déjeme explicar... Si, no, pero...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Yo estoy tratando de conducir la discusidon y no quiero pegar esto. Yo quiero saber la posicion...

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
No, no.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Pero no nos lleve a eso de tdmelo o déjelo.
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SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

No, no. Yo lo que quisiera es, tal vez, si me permite explicarme un poco mas. Nosotros hemos estado
trabajando de forma colaborativa con un grupo de bancos. Hasta ahora, este tema de quién va a
aprobar la metodologia y si va a ser la Junta Directiva nunca se ha comentado. Si eso se quiere que
sea asi, que, como les digo, ustedes tienen toda la potestad de tomar esa decision, me parece que ese
tema tendriamos que llevarlo mas pronto que tarde a ese grupo para que el grupo sepa.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Por eso quiero saber cual es la voluntad sin que sea el acuerdo formal.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Muy bien. No, muy bien, yo estoy... coincido con eso que acabo de decir.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Dofia Marta, ahora si.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:

Yo creo que esto no hay que decidirlo hoy, esto no hay que decidirlo ahora, porque todavia se esta
trabajando. Entonces, yo creo que eso va a caer solito y por su propio peso, una vez que ya tengan
la metodologia que ya esté todo, que se ha consultado a todos los que haya que consultar, aqui tal
vez el asunto es que Bernardita termina la presentacion y dice que requiere el apoyo de nosotros.
Entonces a mi siempre me quedo la duda. Bueno, jcudl es el apoyo? ;En qué consiste el apoyo? En
que si nos parece que es importante, que si es interesante, que si, que requiere tal vez algunos
recursos, o sea, es la parte que no me quedo clara.

La importancia s€ que la tiene, pero sé que el que quién la va a publicar o quién no la va a publicar,
si tenemos que aprobar la metodologia o no, eso todavia no est4 claro en este momento.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
No, pero es importante, dofia Marta.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:

Se va a tener... pero se va a tener claro una vez que ya se termine, porque depende lo que el grupo
quiera que... la participacion que el Banco Central vaya a tener en todo esto. Entonces, depende de
lo que se pretenda del Banco Central, entonces ahi si nosotros decimos okey, pero si quieren que el
Banco Central participe en esto, esto y esto, okey nosotros tenemos que aprobar la metodologia y si
no, entonces bueno, y si es ese grupo, si es la camara de bancos, si es no s¢ quién que la va a calcular
y la va a publicar y okey, entonces, bueno, veran de qué manera resuelven.

Entonces, depende de la participacion que el Banco Central vaya a tener, entonces nosotros decimos
okey esté bien, aqui estd la metodologia, el Banco ha participado, entonces el Banco estéd bien, va a
participar, consideramos que es muy importante y todo, pero eso hay que darle formalidad.
Entonces, para darle formalidad lo tiene que aprobar la Junta, etc., pero no lo tenemos que resolver
hoy.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Estoy de acuerdo. Lo que quiero es que los compafieros de la Administracion conozcan cual es la
voluntad. Hasta el momento llevo tres opiniones, don Jorge, don Max y la suya dofia Marta, que en
principio si requiere que el Banco... que la Junta como Junta, o sea, como 6rgano maximo de
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decision apruebe hoy lo que ahora seria mas grave, impruebe una metodologia.
Adelante, dofia Silvia.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

No, a ver, yo estoy de acuerdo con Marta, pero aqui me parece y yo estoy abierta a escuchar a la
Administracion, a Bernardita y a los consejos de ellos sobre asuntos practicos, mas alla de lo que ya
han discutido. Pero digamos, esta es una presentacion de un avance de un trabajo, yo lo entendi asi,
de un trabajo en progreso, entendi que era algo que se estaba poniendo en consulta, que no hay nada
aterrizado, que pueden cambiar cosas.

Entonces, en mi opinion o, mejor dicho, yo no tengo opinién de si la Junta debe o no como amadrinar
este proyecto o no, todavia no sé, me parece que no es el momento...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
No...

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Yo estoy de acuerdo en que haya un avance técnico y habra el momento en que nos digan.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

No, no, tenemos que tener una decision, dar respuesta, si la aprobamos ahora o no, €so no es el caso,
pero si tenemos que darles una certeza a ellos de que pueden continuar. Tenemos a la Auditoria
Interna, dice: ustedes se gastaron recursos...

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Bueno, apruebo.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Un servidor, personal, etc., y la Junta no est4 de acuerdo con esto, entonces. ..

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
No, perdon, don Roger, pero pensé que usted lo que estaba preguntando si la Junta tenia que tomar
este como su proyecto. No, si le vamos a dar el apoyo, 100% de apoyo, sigan adelante, por favor.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Si, y claro...

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:
Ahi hay un punto, Réger. Es que el Banco estd comprometiendo en este proyecto recursos
publicos...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Claro.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:

Y los recursos publicos del Banco tienen que estar intimamente ligado con sus fines y eso hay que
darle cuerpo, este como para... es decir, si el Banco se mete y hay una buena justificacion, yo pienso
que tiene que ser una iniciativa, eventualmente, una iniciativa formal del Banco.
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SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Sigamos en la discusion. Quiero tener una sintesis de esto. Don Rudolf, ;como lo ve usted?

SR. RUDOLF LUCKE BOLANOS:

Si, bueno, yo estoy de acuerdo. De hecho, veo que la pregunta un poco es que la ultima filmina que
decia el apoyo de la Junta estaba relacionada a que se calcule y se publique por el Banco, o sea, que
apoyemos en que se calcule y se publique por el Banco. Yo estoy de acuerdo, o sea, estoy de acuerdo
y en ese sentido que se prosiga.

Si... lo que entiendo es que si esto va a generar un valor agregado, que eso es lo que se espera, o
sea, un valor agregado para la determinacion de los precios en los derivados financieros, esa es la
posicion que debiera de tener el Banco Central a la hora de decir, bueno, vamos a destinar recursos,
porque va a generar un valor agregado.

Ahora bien, yo si siento que el hecho de que la metodologia sea aprobada por la Junta, por lo que
entiendo, es como en otras ocasiones no se ha dado y me da la idea de que esta avalada por el equipo
técnico del Banco. Me parece que es conocer la metodologia, que nos la expliquen, que estemos de
acuerdo en que se calcule y se publique, pero si no se ha dado siempre la... avalar la metodologia,
no creo que sea como una aprobacion de la metodologia, entonces tal vez eso no lo veo tan necesario,
pero si estoy de acuerdo que se continue.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Tres, dos, vamos a ver don... usted dice, no necesariamente tiene que aprobarse la metodologia.
Dona Silvia dice, en este momento yo no estoy de acuerdo en que se apruebe la metodologia. Don
Jorge, don Max, dofia Marta, dicen estan de acuerdo en que la Junta...

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
No, yo igual que Silvia...

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
No, yo no dije eso.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
No estoy segura si se tiene que aprobar...

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Porque tenemos que darle alguna certeza a la Administracion, o sea, tienen que trabajar... como lo
que dice...

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Estoy de acuerdo.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Yo estoy de acuerdo con que continten, yo estoy de acuerdo con que contintien con el trabajo.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Claro, yo también.



O 00 1 N v A W N —

A DM DM D DM DD D D D W W W W W W W W W WDH DN DN DN DN DN DN DNDNDN PR = = m e e e e e
O 00 13 N Ui A W N = O© VOO IO N A WN=~=O WO N P WNRRO WO N P WDN~=O

S.0. 6331-2026 15 de julio de 2026 Pag. 37

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

No, en eso estamos de acuerdo, pero qué pasa si el grupo que estd en esto dice, ‘si el Banco se mete,
yo no estoy de acuerdo en esto’. O sea, no quiero que el Banco apruebe metodologias. ;Qué pasa?
(Qué hacemos nosotros?

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:
No, perdon...

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
No estoy entendiendo nada.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:
Un paréntesis, es que son dos cosas. Una es que el Banco apruebe publicar la tasa y que la haga suya
es una publicacion del Banco y la otra es la metodologia.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Exacto.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:

Pueden ser las dos cosas, las que apruebe el Banco, o sea, yo me inclinaria més porque apruebe las
dos, pero por lo menos el Banco tiene que tomar una decision formal de aprobar la... ;Qué seria?
Aprobar la tasa y sus modificaciones y publicarla, pero no solo eso, sino también el Banco tiene...
la Junta Directiva tiene que aprobar meter recursos por financiar todo eso, porque yo lo que
encuentro raro es que se hizo una tasa calculada y manejada por el sector privado ahi en el mercado
financiero y que el Banco Central meta plata para eso, no s¢, yo quiero un poco mas de pensamiento
y asesoria sobre eso.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Eso va en otra lista, pero esto no es la discusion en este momento, que creo que don Rudolf lo dice,
hay un bien publico que es informacion de la tasa, una tasa transaccional de referencia a esos
recursos financieros a 24 horas y que eso podria ser la justificacion para el Banco.

Pero esta el asunto de los riesgos. ;Qué pasa si luego la metodologia cambia y hay un problema?
Entonces, pero es que esto esta avalado por la Junta, entonces ustedes van a decir ‘yo no he aprobado
eso’. Estoy de acuerdo que se publicara, pero la metodologia no. Quiero escuchar a don Juan, a ver
coémo lo ve usted.

Usted es experto en politicas publicas, entonces ahi nos va a dar luz.

SR. JUAN ANDRES ROBALINO HERRERA:

Si, claro. Para mi es un poco raro que se publique sin haber hecho, o sea, ya una vez que esta
publicado dentro de la pagina del Banco Central es como que implicitamente estamos dando el aval
y la aprobacién de todo, no solo del calculo, sino de la forma en que se calcula.

Entonces, a mi la verdad es que me cuesta mucho pensar en por qué no... la Junta no deberia de
participar en la aprobacion. Es como si salen los numeros del PIB, de alguna forma me siento

responsable de los nimeros, o sea, o de lo que sale en la pagina.

Ademas, va a generar, es una sefal que esta mandando el Banco, asi que en términos de si deberia
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de aprobarse, por lo menos mi posicioén ahora en este momento es que creo que si. Ademas, porque
yo creo que los costos de los que estamos hablando de que no sea asi, yo no los veo tan claros. Para
la metodologia, Francisco puede seguir hablando con los bancos y generar y proponer a partir de
eso una metodologia, o sea, no entiendo por qué si nosotros aprobamos, los bancos no van a
participar. O sea, no entiendo, esa parte es la que no entiendo, en muchas otras cosas hay una
participacion general de entes que no son el Banco y pasan por la aprobacion de la Junta.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Yo lo miro asi, voy a apoyar la posicion de don Jorge, don Max y don Robalino. Entonces, sin que
sea una votacion, la mayoria dice es, que nos preparemos para que el Banco tenga que aprobar esta
metodologia. Entonces, ese es el comunicado, eso es lo que dice Bernardita, tenemos que
comunicarle al grupo que el Banco va a apoyar, va a apoyar financieramente, le va a dar
continuacion, es un compromiso de por vida. Esa tasa va a seguir, se va a convertir en una estadistica
mas del acervo estadistico del pais, porque eso es una serie y a partir de ahora y no es cosa menor,
es diario...

Entonces que el Banco estd de acuerdo en que exista esa tasa transaccional, hay que quitarle la
palabra referencia, tasa transaccional y que eventualmente la voluntad de la Junta en este momento,
la voluntad, no el acuerdo formal, mayoritariamente es que el Banco si va a aprobar esa metodologia.

Estarian de acuerdo con ese mensaje para la Administracion o alguien dice: ‘no, don Roger, ya lo
enred6 todo y asi no me gusta’. ;Como lo ven?

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Si, yo estoy de acuerdo.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Yo también.

SR. JUAN ANDRES ROBALINO HERRERA:
De acuerdo.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
De acuerdo.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
(Bernardita, usted lo tiene claro, entonces?

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Si, me queda claro, me queda claro y agradezco esa claridad porque eso nos permite exponerle este
tema con mayor claridad al grupo que ha estado trabajando en eso.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Acuérdense que vean la metodologia de la tasa basica, el trabajo excelente, un trabajo como para
publicarlo en una revista que hizo Carlos Segura, cuando lo publico, cuando lo hizo.

No se debe tomar como que el Banco provee una metodologia, que es un célculo arbitrario o que el
Banco... no, siempre es basado en la técnica, en la ldgica, en las buenas précticas, que ademas va a
venir con una recomendacion. Lo que queremos es tener idea de qué es lo que hay dentro de esa
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tasa de referencia, esa tasa transaccional, porque eventualmente lo que... creo que don Jorge es el
que lo ha tenido mas claro, de hecho, hay riesgos, hay problemas reputacionales, entonces que si el
Banco va a avalar que se publique eso, que venga con la aprobacion de la Junta Directiva, que es el
organo maximo de decision.

Bueno, voy a dejar la decision asi, yo creo que pueden seguir avanzando, la discusion ha sido muy
util para comunicarle al grupo, qué penso el Banco... ;Alguien me quiso decir algo?

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
Si.

SRA. CELIA ALPIZAR PANIAGUA:
Don Pablo.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:

Nada mas, de acuerdo, vamos a tener eso presente para hacer la consulta. Nada mas queria indicar
que el Banco en cumplimiento de sus objetivos y constantemente estd, y ahi don Henry me puede
corregir o reforzar. Constantemente estd en un proceso de creacion de estadisticas de nuevos
indicadores, etc., algunas de esas iniciativas, pueden culminar ya en un indicador que se publique,
algunas quedardn en el camino, por ejemplo, poner un ejemplo, el margen de intermediacion
financiera que a veces se comenta, bueno, el Banco puede decir, bueno, vamos a calcular un nuevo
margen o, una nueva metodologia y lo hace, puede ser que llegue a consolidarse como indicador y
se publique y demads, pero en ese proceso quedaran algunas estadisticas, algunos indicadores,
algunas iniciativas que queden sin publicarse y se desestimen.

Eso no quiere decir que haya un desperdicio de recursos publicos, ni mucho menos, o sea, seria
imposible que toda la iniciativa, toda iniciativa con respecto en este tema de estadisticas de
parametros, de indicadores, todo culmine en un indicador que se vaya a publicar. Es un proceso que
requiere obviamente de recursos, de gente que trabaje, de gente que investigue, de gente que
proponga, de buscar informacion y eso no se puede ver como un desperdicio de recursos publicos
de ninguna forma. Muchas gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

No, muchas gracias, Pablo, pero es un caso distinto porque es una tasa que creo que se quiere que
tenga un impacto en el mercado, que sea de amplia difusion y uso, que sea una tasa para contratos,
que quieren que lleve el aval del Banco Central. Entonces, yo creo que hay un tema, usted tiene
razon en lo que dice, no es que vamos a, para un indicador de construccion, vamos a tener que pedir
el aval a la Junta, pero en esto a mi me parece que, precisamente, por la relevancia que tiene para
los mercados, el pronunciamiento de la Junta agrega valor. Voy a quedar ahi...

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
Perdon...

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:
Yo quiero responderle a Pablo.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
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, , e . u
Perdon, nada mas, don Jorge, me permite. O sea, yo no estoy diciendo para nada que no sea aprobado
por la Junta, no esa es una decision que entendemos. No me estoy refiriendo a eso. Lo que digo es
que en el proceso de crear un indicador hay recursos que se utilizan.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
No, estd muy claro eso. Adelante, don Jorge.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:

Yo lo que queria decir es esto, es que no es lo mismo hacer un estudio que se va a concluir en alguna
cosa, a que el Banco comprometa recursos suyos que son publicos de manera permanente. Yo ahi
veo una diferencia que si se puede hacer. Yo no estoy diciendo que no tenga relevancia con algunos
de los objetivos del Banco Central, tal vez, quizds mas con los del Conassif que con la Junta
Directiva del Banco Central, pero de todas maneras si... yo pienso que, eventualmente, la Junta si
deberia aprobarlas.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Creo que esté clara cudl es la posicion, hemos hecho un resumen, es tarde, pero tenemos cosas. Son
dos asuntos relativamente rapidos, son el 4.3...

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Bueno, muchas gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Con mucho gusto.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Perdoén.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias, Bernardita.

SRA. ERIKA CHACON CONEJO:
Hasta luego. Buenas tardes™.

La Junta Directiva, con base en lo expuesto por Division Gestion de Activos y
Pasivos, asi como en los comentarios transcritos en esta oportunidad,

dispuso:

dar por recibida la presentacion relacionada con la tasa de referencia a un dia en colones en el
mercado costarricense, expuesta en esta oportunidad por la Division Gestion de Activos y Pasivos.

Comunicar a: Presidente del Banco (c.a: Gerencia, Divisiéon Gestion de
Activos y Pasivos, Division Econdémica, Division Andlisis de
Datos y Estadisticas, Auditoria Interna).

ARTICULO 7. Solicitud de autorizacion por parte del auditor interno del Banco Central, para asistir a
una actividad internacional que se llevard a cabo en la ciudad de Quito, Ecuador.
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De conformidad con el orden del dia, la Junta Directiva conocio el oficio BCCR-AI-
OFC-0143-2026 del 25 de junio de 2026, por cuyo medio, el sefior José Joaquin Vargas Guerrero,
auditor interno del Banco Central de Costa Rica, solicita autorizacion para participar, en una
actividad de capacitacion denominada: ISACA LATAM 2026, organizada por ISACA Quito Chapter,
que tendra lugar en la ciudad de Quito, Ecuador, del 9 al 11 de setiembre de 2026.

Sobre el particular, se transcribe lo siguiente:

“SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
El 4.3. ;Quién lo expone?

SR. JOSE JOAQUIN VARGAS GUERRERO:
Yo, don Roger.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Adelante, don José Joaquin. Que es solicitud de autorizacion para que el auditor interno participe
en Isaca Latam 2026, del 9 al 11 de este afio en Quito. Es un evento organizado por este instituto.
Adelante.

SR. JOSE JOAQUIN VARGAS GUERRERO:

Si, don Roger, muchas gracias. Nada mas, solicitarles su autorizacion para asistir a este evento de
Isaca, que es una asociacion de auditores y control de sistemas de informacion. Este afio tiene el
congreso latinoamericano en Quito, Ecuador, que va a ser del 9 al 11 de setiembre; y hemos visto
que hay temas muy interesantes para esta Auditoria y la oportunidad de poder asistir, relacionados
con analisis de tendencia en inteligencia artificial, proteccion de datos, cloud computing, ética digital
y casos reales de auditoria continua y analitica de datos. Entonces, dada la relevancia y la
importancia que le vemos a esta capacitacion, se solicita la autorizacion para poder asistir a este
evento.

Eso seria, don Roger.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:

Muchas gracias, don José¢ Joaquin. Vean, yo he manifestado que yo estoy de acuerdo con la
capacitacion en general en el Banco, por supuesto, con Auditoria, entonces yo no tengo ninguna
objecidn, yo estoy de acuerdo con aprobar esa capacitacion.

(Hay alguien miembro de Junta que quiera decir algo? Si no, para votarlo. Entonces, procedamos a
la votacion. Los que estén de acuerdo con la capacitacion del sefior auditor en el seminario que nos
dice, lo manifestemos: dofia Marta, dofia Silvia, don Max, don Jorge, don Juan y don Rudolf, mi
persona, los siete miembros a favor.

Necesitamos firmeza para proceder con los trdmites. Entonces, igualmente, dofia Marta, dofia Silvia,
don Max, don Jorge, don Juan y don Rudolf, mi persona, aprobado por unanimidad y en firme.

SR. JOSE JOAQUIN VARGAS GUERRERO:
Muchas gracias.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Muchisimas gracias”.
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La Junta Directiva, con base en lo indicado en el oficio BCCR-AI-OFC-0143-2026

del 25 de junio de 2026, y

al considerar que:

1.

Mediante oficio BCCR-AI-OFC-0143-2026 del 25 de junio de 2026, el sefior José Joaquin
Vargas Guerrero, auditor interno del Banco Central de Costa Rica, solicitdé autorizacion para
participar en la actividad de capacitacion: ISACA LATAM 2026, organizada por ISACA Quito
Chapter, que tendra lugar en la ciudad de Quito, Ecuador, del 9 al 11 de setiembre de 2026.

Dicha actividad se caracteriza por la participacion de expertos internacionales, el analisis de
tendencias en inteligencia artificial, proteccion de datos, cloud computing y ética digital, asi
como la presentacion de casos reales en auditoria continua y analitica de datos.

Las Normas Generales de Auditoria para el Sector Publico, Resolucion R-DC-064-2014, en su
apartado 107 sobre educacion profesional continua, disponen lo siguiente:

“01. EIl personal de auditoria debe mantener y perfeccionar sus capacidades y competencias profesionales
mediante la participacion en programas de educacion y capacitacion profesional continua”.

El Reglamento de gestion de viajes al exterior del Banco Central de Costa Rica dispone en el articulo 5 lo
siguiente:

“Articulo 5. Autorizacion de viajes al exterior. Seran competentes para dictar el acuerdo de viaje al exterior, las
siguientes autoridades: a.- La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica autorizara los viajes al exterior y
el adelanto correspondiente, para sus propios integrantes, asi como para el Presidente, el Gerente, el Auditor y
el Subauditor Internos”.

dispuso por unanimidad y en firme:

1.

Autorizar al sefior José Joaquin Vargas Guerrero, auditor interno del Banco Central de Costa
Rica, para que participe en la actividad de capacitacion: ISACA LATAM 2026, organizada por
ISACA Quito Chapter, que tendra lugar en la ciudad de Quito, Ecuador, del 9 al 11 de setiembre
de 2026.

Facultar a la Administracién del Banco Central de Costa Rica para que cubra al sefior Vargas
Guerrero el costo de los pasajes aéreos, viaticos y demas gastos que le demande su participacion
en la citada actividad, de conformidad con la ley y la reglamentacion vigente sobre la materia.

Comunicar a:  Presidente del Banco; sefior José Joaquin Vargas Guerrero (c.a:
Gerencia, Auditoria Interna, Division Servicios Compartidos,
Departamento de Proveeduria -viajes-).

ARTiCULO 8. Asunto pospuesto.

La Junta Directiva

convino en:
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posponer, para una proxima oportunidad, el anélisis y resolucion del asunto indicado en la agenda
como 6.1, relacionado con el plan y guia de capacitacion para los miembros de Junta Directiva del
Banco Central de Costa Rica.

En relacion con este asunto se transcribe lo siguiente:

“SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
Queda el asunto 7.1, me parece.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
Don Roger.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
El6.1yel7.1.

SR. ROGER MADRIGAL LOPEZ:
(Qué tan urgente es el 6.1?

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
El 6.1 se puede ver en otro momento, don Roger, no hay problema”.

ARTICULO 9. Asunto confidencial relacionado con el informe final de procedimiento administrativo
seguido a un intermediario cambiario autorizado.

Se deja constancia de que, por una parte, el presente articulo es de indole
confidencial, de conformidad con lo establecido en el articulo 132 de la Ley Organica del Banco
Central de Costa Rica, Ley 7558 y el articulo 273 de la Ley General de la Administracion Publica,
Ley 6227, dado que refiere a aspectos de un intermediario cambiario autorizado y, por la otra,
que el seiior Francisco Meza Chacon, gerente de departamento banca y supervision del
Departamento Administracion Operaciones Nacionales, adscrito a la Division Gestion de Activos
y Pasivos, participo en el andlisis del asunto al cual se refiere este articulo.

A LAS 13:10 HORAS FINALIZO LA SESION.
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