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SESION 6180-2024

Acta de la sesion ordinaria seis mil ciento ochenta-dos mil veinticuatro, celebrada virtualmente por
la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, a partir de las diez horas con treinta y dos
minutos del jueves dieciocho de abril de dos mil veinticuatro, con la participacion de sus miembros:
Silvia Charpentier Brenes, vicepresidente de la Junta Directiva, Miguel Cantillo Simon, Max Soto
Jiménez, Marta Soto Bolafios y Jorge Guardia Quir6s, asi como con la de los funcionarios: Hazel
Valverde Richmond, gerente del Banco Central, Celia Alpizar Paniagua, secretaria general interina,
Maribel Lizano Barahona, auditora interna interina, Bernardita Redondo Gomez, directora de la
Division Gestion Activos y Pasivos, Henry Vargas Campos, director de la Division Gestion de
Informacion, Ivan Villalobos Valerin, director de la Division Asesoria Juridica, Mariano Segura
Avila, asesor de la Presidencia del Banco Central, Jonathan Garita Garita, director interino de la
Divisiéon Econdmica y Pablo Villalobos Gonzalez, director interino del Departamento de Gestion
de Riesgos y Cumplimiento, adscrito a la Junta Directiva.

ARTICULO 1. Constancia de: a) participacion remota a la sesion ordinaria, b) reunion de trabajo y c)
inasistencias.

Se deja constancia de que esta sesion inicid a las diez horas con treinta y dos minutos,
en virtud de que los miembros de la Junta Directiva realizaron una reunion de trabajo, desde las
nueve horas y hasta las diez horas con veinticinco minutos, con el fin de analizar temas relacionados
con el quehacer de la Autoridad Monetaria.

Asimismo, se deja constancia de que esta sesion ordinaria se realizd con la
participacion remota de los sefiores Silvia Charpentier Brenes, Miguel Cantillo Simon, Max Soto
Jiménez, Marta Soto Bolanos y Jorge Guardia Quir6s, integrantes de la Junta Directiva, cumpliendo
con los requisitos de seguridad juridica y tecnoldgica sefialados por la Procuraduria General de la
Republica en su dictamen C-298-2007, del 28 de agosto de 2007, asi como lo indicado por la
Division Asesoria Juridica del Ente Emisor, en el oficio AJ-482-2008, del 22 de julio de 2008,
relativos a sesiones virtuales de juntas directivas de instituciones publicas.

También, participaron virtualmente los sefiores: Hazel Valverde Richmond, Celia
Alpizar Paniagua, Maribel Lizano Barahona, Bernardita Redondo Goémez, Henry Vargas Campos,
Ivan Villalobos Valerin, Mariano Segura Avila, Jonathan Garita Garita y Pablo Villalobos
Gonzilez.

El sefior Roger Madrigal Lopez, presidente del Banco Central de Costa Rica, no
asistio en esta oportunidad debido a que se encontraba participando en la 59 Reunion de la Red de
Banco Centrales y Ministerios de Finanzas y en las reuniones de primavera organizadas por el Fondo
Monetario Internacional y el Banco Mundial. Dofia Silvia Charpentier Brenes, presidi6 esta sesion,
en su condicion de vicepresidente de la Junta Directiva. Por otra parte, el sefior Nogui Acosta Jaén,
ministro de Hacienda y Alonso Alfaro Urefia, economista jefe del Banco Central de Costa Rica, no
participaron en esta oportunidad. El sefior Alfaro Urefia fue sustituido por el sefior Jonathan Garita
Garita, funcionario del Departamento de Investigacion Economica.

Cabe destacar que los medios telematicos del Banco Central de Costa Rica
permitieron una comunicacion integral y simultanea por medio del video, audio y datos, bajo el

principio de colegialidad y simultaneidad citados en el dictamen antes mencionado.

Por ultimo, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 56, de la Ley General de
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la Administracion Publica, Ley 6227, los miembros de la Junta Directiva verificaron que la
grabacion de la sesion se encontraba en curso. De este asunto se transcribe lo siguiente:

“SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Se abre la sesion de hoy jueves 18 de abril. Quisiera confirmar, por favor, que hay una grabacién en
curso. Por favor, levanten su mano. Muchas gracias.”

ARTICULO 2. Aprobacion del orden del dia.

De inmediato, la Junta Directiva entr6 a conocer el orden del dia. De este asunto se
transcribe lo siguiente:

“SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

En discusion el asunto 1. Se somete a aprobacion el orden del dia. En el orden del dia, la Junta
Directiva solicita un cambio y es que, por favor, se retire de la agenda el asunto 7.2 confidencial,
debido a que a la Junta le gustaria que en la discusion de este asunto participara el presidente del
Banco, don Roger Madrigal.

(Estamos de acuerdo de este cambio? Aprobado. Muchas gracias.”

Analizado el tema, la Junta Directiva,
convino en:
aprobar el orden del dia, modificandolo en el sentido:

1. Adicionar, a la luz de lo dispuesto en el numeral 4, articulo 54, de la Ley General de la
Administracion Publica, Ley 6227, los siguientes asuntos:

a) Renuncia de don Jorge Guardia Quirds, como integrante del Comité de Riesgos y
Cumplimiento del Banco Central.

b) Informe verbal de la auditora interna interina sobre sus vacaciones y su representacion
en las sesiones de la Junta Directiva.

2. Excluir el punto 7.2, asunto de indole confidencial.

ARTICULO 3. Aprobacién de las actas de las sesiones 6178-2024 y 6179-2024.

Los miembros de la Junta Directiva entraron a conocer el punto relativo a la
aprobacion de las actas de las sesiones 6178-2024 y 6179-2024, celebradas el 9 y 11 de abril de
2024, respectivamente.

Al respecto se transcribe lo siguiente:

“SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES
En la discusion el asunto 2.1, aprobacion de los proyectos de acta de las sesiones 6178 y 6179.
(Tienen comentarios o cambios?
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SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Yo mandé algunas observaciones a uno de ellos.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muy bien.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Yo también.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Muy bien. Entonces, aprobamos las actas con las observaciones sometidas a conocimiento de la
Secretaria y, por favor, que se consigne que yo me abstengo de votar estas actas porque estuve
ausente en las dos sesiones. Muy bien, muchas gracias.”

Analizado el tema, la Junta Directiva
resolvio:

aprobar las actas de las sesiones 6178-2024 y 6179-2024, celebradas el 9 y 11 de abril de 2024,
respectivamente, cuyos proyectos digitales se distribuyeron con anterioridad a los miembros de la
Junta Directiva del Banco Central.

Con sustento en lo establecido en el dictamen C-053-2000 de la Procuraduria General de la
Reptblica, del 16 de marzo de 2000, la sefiora Silvia Charpentier Brenes, vicepresidente de la Junta
Directiva, se abstuvo de aprobar las actas de las sesiones 6178-2024 y 6179-2024, por cuanto no
habia participado cuando aquéllas se llevaron a cabo.

ARTICULO 4. Renuncia de don Jorge Guardia Quirds, como integrante del Comité de Riesgos y
Cumplimiento del Banco Central.

De inmediato, hizo uso de la palabra el sefior Jorge Guardia Quiros, integrante de
la Junta Directiva, para someter, formalmente, a conocimiento de la Junta Directiva del Banco
Central, su renuncia como integrante del Comité de Riesgos y Cumplimiento, a partir del 31 de
mayo de 2024.

De este asunto se transcribe lo siguiente:

“SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
En discusion el asunto 3, asuntos de los miembros de la Junta Directiva. Ofrezco la palabra a mis
compaiieros de la Junta Directiva. Don Jorge Guardia tiene la palabra.

SR. JORGE GUARDIA QUIROS:

Tal y como le habia mencionado a don Rdger, hace un poco mas de un mes y a Celia, yo estoy
sometiendo hoy, formalmente, mi renuncia al Comité de Riesgos del Banco y efectivo a partir del
31 de mayo de este afio.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muy bien, se consigna la renuncia del sefior Jorge Guardia al Comité de Riesgos y en otro momento
discutiremos como se conforma, reconforma ese comité. Muchas gracias, don Jorge.”
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Analizado el tema, la Junta Directiva

considerando que:

A. El Reglamento del Comité de Riesgos y Cumplimiento establece en su articulo 4, la siguiente
integracion del Comité de Riesgos y Cumplimiento:

“Articulo 4. Integracion. El Comité de Riesgos y Cumplimiento estard integrado por los siguientes
miembros:

a. Con derecho a vozy voto:
. Tres miembros de la Junta Directiva.

b.  Con derecho a voz, pero sin voto:
*  El Gerente.
*  El Subgerente.
*  El Director del Departamento Gestion Integral de Riesgos y Cumplimiento.
*  El Director de la Division Econdémica.
»  El Director de la Division Gestion de Activos y Pasivos.
»  El Director de la Division Sistemas de Pagos.

A las sesiones del Comité podran asistir invitados, cuando el Comité asi lo decida mediante votacion
previa.”

B. La conformacion del Comité de Riesgos y Cumplimiento debe responder a las necesidades del
Banco Central de Costa Rica, en términos de incluir a los miembros que, en virtud de sus
responsabilidades, mantienen una estrecha relacion de alto nivel con las principales
exposiciones de riesgo de la entidad.

C. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 6, del acta de la sesion 6126-2023, del 28 de
junio de 2023, la Junta Directiva nombro al sefior Jorge Guardia Quirds, integrante del Comité
de Riesgos y Cumplimiento del Banco Central.

D. Elseior Jorge Guardia Quir6s, miembro de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica,
inform6, de manera expresa, su renuncia como integrante del Comité de Riesgos y
Cumplimiento del Banco Central, a partir del 31 de mayo de 2024.

dispuso:

dar por conocida la renuncia del sefior Jorge Guardia Quirds, miembro de la Junta Directiva, como
integrante del Comité de Riesgos y Cumplimiento del Banco Central de Costa Rica, a partir del 31
de mayo de 2024.

Comunicar a: Presidente del Banco, sefior Jorge Guardia Quirds (c.a:
Gerencia, Auditoria Interna, Comit¢é de Riesgos 'y
Cumplimiento del Banco Central de Costa Rica).

ARTICULO 5. Informe verbal de la auditora interna interina sobre sus vacaciones y su representacion
en las sesiones de la Junta Directiva.
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Seguidamente, la sefiora Maribel Lizano Barahona, auditora interna interina,
informo que disfrutaria parte de sus vacaciones del 29 de abril al 6 de mayo de 2024, ambos dias
inclusive, a la vez que comunicé que, en su ausencia, el sefor Julio Avila Moya, subauditor interno
interino, participaria en la sesion de Junta Directiva del 2 de mayo o cualquier otra que se
programara en ese periodo.

De este asunto se transcribe lo siguiente:

“SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
(Algln otro asunto de los sefiores directores?

(La sefiora gerente?

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:
No, ninguno de mi parte.

SRA: SILVIA CHARPENTIER BRENES:
(La sefiora auditora?

SRA. MARIBEL LIZANO BARAHONA:
Tengo un asunto.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Adelante.

SRA. MARIBEL LIZANO BARAHONA:

Muy corto. Yo voy a tomar vacaciones del 29 de abril al 6 de mayo, por lo tanto, solicito el permiso
de esta Junta Directiva para que en mi lugar asista a la reunion de Junta que esté planeada para el 2
de mayo, en caso de que se organice otra Junta Directiva, como suele suceder, entonces, para que
pueda asistir a esa otra Junta Directiva también, el sefior subauditor interino, don Julio Avila en mi
lugar.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
(Estamos de acuerdo con el cambio, sefiores directores? De acuerdo por unanimidad. Muchas
gracias.

SRA. MARIBEL LIZANO BARAHONA:
Muchas gracias.”

Se dio por recibido.

ARTICULO 6. Presentacion de los estados financieros auditados del Fondo de Garantia de Depdsitos,
correspondiente al periodo 2023.

Los sefiores Mauricio Guevara Guzmdn, director del Departamento de Finanzas y
Contabilidad, Ana Rita Mora Zuiiiga, directora del Departamento Fondo de Garantia de
Depdsitos, adscrito a la Junta Directiva, asi como Rodolfo Monge Quesada, Fabian Zamora
Azofeifa y Francinne Sojo Mora, representantes, estos tres ultimos, de la firma de auditores
externos Crowe Horwath CR, S.A., participaron del andlisis del asunto objeto de este articulo.
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De conformidad con lo establecido en el articulo 27 de la, Ley de Creacion del Fondo
de Garantia de Depositos y de Mecanismos de Resolucion de los Intermediarios Financieros, Ley
9816, se conocio el oficio JD-FGD-0054-2024, del 26 de marzo de 2024, mediante el cual, la sefiora
Ana Rita Mora remite un informe de auditoria, emitido por la firma de auditores externos Crowe
Horwath CR, S.A., sobre los estados financieros auditados de ese Fondo de Garantia
correspondiente al periodo 2023.

De lo expuesto sobre el tema en cuestion, se transcribe lo siguiente:

“SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Entramos en el asunto 4, asuntos del Fondo de Garantia de Depdsitos. Vamos a iniciar con la
presentacion de los estados financieros auditados del Fondo de Garantia de Depositos
correspondiente al periodo 2023. Damos la bienvenida, por favor, Celia, a la sefiora Ana Rita Mora,
al sefior Mauricio Guevara del Departamento de Contabilidad ambos del Banco, a la sefiora
Francinne Sojo, al sefior Fabian Zamora y al sefior Rodolfo Monge de la firma Crowe Hogwarth.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Se estan conectando, dofia Silvia.

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:
Buenos dias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Buenos dias.

SR. FABIAN ZAMORA AZOFEIFA:
Buenas.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Buenos dias, Francinne, ;coémo esta?

SRA. FRANCINNE SOJO MORA:
Buenos dias, que tal ;como estan?

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muy bien, muchas gracias.

(Esperabamos a sus compaferos?

SRA. FRANCINNE SOJO MORA:
Ya les comuniqué. Vamos a ver, deben estar entrando en este minuto.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
(Usted hace la presentacion, Francinne?

SRA. FRANCINNE SOJO MORA:
Si, senora.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Si, ¢usted quiere irla cargando?
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SRA. FRANCINNE SOJO MORA:
Si, senora.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muchas gracias.

SR. MAURICIO GUEVARA GUZMAN:
Buenos dias, ;como estan?

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Mauricio, ya le di la bienvenida, s6lo que no me escucho.

SR. MAURICIO GUEVARA GUZMAN:
Muchas gracias.

SRA. FRANCINNE SOJO MORA:
. Ya pueden ver la presentacion?

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
No se ve, Francinne.

SRA. FRANCINNE SOJO MORA:
(No se ve?

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
No la vemos.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
No.

SRA. FRANCINNE SOJO MORA:
Ah bueno.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
No, yo tampoco la veo.

SRA. FRANCINNE SOJO MORA:
Compartir... ahi estd Fabian ya y a Rodolfo no lo veo.

SR. FABIAN ZAMORA AZOFEIFA:
Buenos dias a todos, un placer estar con ustedes.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Buenos dias. Muchas gracias, Fabian.

SRA. FRANCINNE SOJO MORA:
(Ahora si se ve? Dona Silvia.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
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Ahora si se ve.

SRA. FRANCINNE SOJO MORA:
Muy bien. Bueno ya est4 Fabian, creo que Rodolfo estara por conectarse en breve. Entonces, si les
parece podemos empezar.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Por favor, muchas gracias.

SRA. FRANCINNE SOJO MORA:

Muchas gracias, muy buenos dias para todos, un cordial saludo. Vamos a referirnos a los resultados
de la auditoria que hemos practicado al 31 de diciembre del 2023 de los estados financieros del
Fondo de Garantia de Depdsito.

El objetivo de esta revision en nuestro caracter de auditores independientes del Banco y del Fondo,
es hacer un examen de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, que nos permita emitir
una opinidn sobre estos estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2023. Una opinion que
exprese si estos estados financieros se ajustan al marco de referencia de preparacion y presentacion
de estos estados financieros que son las normas internacionales de informacion financiera.

Para llegar a este objetivo final, también, hacemos algunas verificaciones sobre el riesgo y control
interno, los sistemas de informacion y el cumplimiento de normativas, leyes y reglamentos a los que
esté sujeto el Fondo. Mas adelante nos vamos a referir a algunas particularidades que tiene el Fondo
desde su disefio de Ley que impiden los aspectos de la gestion de riesgo, control interno y sistemas
de informacion.

El marco de referencia para esta auditoria son las normas internacionales de auditoria que regulan
toda la ejecucion del trabajo por parte del auditor, desde la planificacion hasta la presentacion de
los resultados, normativa de la Contraloria, las normas internacionales de informacion financiera y
la normativa que haya emitido el Banco Central de Costa Rica o el Conassif, en este caso particular
del Fondo de Garantia de Depdsitos.

Para hacer la auditoria, la metodologia que hemos aplicado es la misma que hemos presentado en
otras exposiciones y que incluye un proceso de planificaciébn que empezamos con una revision
preliminar. Estas revisiones preliminares nos permiten identificar asuntos que podamos verificar
con la Administracion y que, oportunamente, se puedan corregir para que no queden como
pendientes en las auditorias de cierre de afio. El estudio de leyes y reglamentos que, en este
particular, me refiero a reglamentacion tanto externa como interna y, en este caso, por la misma
forma en que se estructura el Fondo desde la Ley, le corresponde al Conassif la emision de la
reglamentacion técnica y al Banco Central la administracion.

Desde el informe que hicimos sobre la auditoria de la evaluacion de los procedimientos de gestion
de riesgos, tecnologias de informacioén y control interno del Fondo en mayo de 2022, una auditoria
especifica, hemos detectado situaciones que mas adelante vamos a ver en la gestion de seguimiento
de las observaciones de carta de gerencia, que se relacionan con estos temas precisamente de control
interno y gestion de riesgos.

Nuestras pruebas analiticas son muy importantes para poder determinar comportamientos,
tendencias y variaciones en los saldos de las cuentas de los estados financieros y son un elemento
muy importante en nuestra metodologia de auditoria. A partir de estas actividades se elabora y
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ejecuta un programa de auditoria que, como les decia antes, tuvo una revision preliminar con saldos
de octubre y la revision de cierre del 31 de diciembre.

Dentro de estos programas de auditoria y las actividades que realizamos, un pilar fundamental
también son las confirmaciones de saldos. Estas son actividades que hacemos los auditores para
verificar por fuente de terceros, los saldos de las cuentas de los estados financieros. En este caso en
particular, de la importancia confirmar tanto los saldos que se mantienen en las cuentas de efectivo
y disponibilidades, o saldos de las cuentas de inversiones y también, muy importante, aportaciones
de los contribuyentes. Eso es un proceso complejo, no solamente por la cantidad de contribuyentes,
sino por la dindmica de la comunicacién y, finalmente, conciliacion de las respuestas que recibimos
de parte de estos terceros.

La etapa final es la revision de los estados financieros y las notas que vienen de cumplir con el
marco de regulacion de las normas internacionales de informacion financiera y presentar
informacion relevante para los usuarios de estos estados financieros. Esta metodologia ha sido
ejecutada y supervisada por los socios de la firma, me acompaina don Fabidn Zamora como socio de
calidad y yo he estaba a cargo de la direccion del trabajo.

A partir de estos antecedentes es que emitimos la opinidn sobre los estados financieros del Fondo y
que voy a leer en estos dos parrafos:

‘Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Garantia de Depositos que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2023, los estados de resultados, de
otros resultados integrales de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondiente
al ejercicio de doce meses terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan, razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera del Fondo de Garantia de Depdsitos al 31 de
diciembre del 2023, asi como sus resultados, otros resultados integrales de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio de doce meses terminado en
dicha fecha de conformidad con las normas internacionales de informacion financiera’.

Esta, entonces, es una opinion limpia sobre los estados financieros del Fondo a esta fecha.

En materia de asuntos de control interno y de gestion de riesgo, me remito, otra vez, al Informe de
Auditoria sobre Evaluacion de los Procedimientos de Gestion de Riesgos, Tecnologias de
Informacion y Control Interno de mayo 22, donde hemos dejado algunas recomendaciones,
precisamente, sobre el proceso de gestion de riesgos.

En esta materia, nuestra recomendacion ha sido la definicidon de una politica de alto nivel de gestion
de riesgos y una politica especifica a nivel de riesgos financieros. Esto es un proceso que la
Administracion empezo6 desde finales del afio 2022 y que se mantiene o lo hemos calificado en un
proceso debido a que, de acuerdo a nuestro entendimiento, hay propuestas presentadas o en proceso
de presentacion al Conassif para finalmente contar con estos instrumentos de control.

Instrumentos que nos parecen muy relevantes en el marco en general, pero, especificamente, en
materia de riesgos cambiarios, en virtud de que en los estados financieros de diciembre 23 los
resultados del periodo se ven afectados, de forma significativa, por el efecto del diferencial
cambiario. Esto se origina por una limitacion inherente, diriamos nosotros, que se establece en la
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Ley por las limitaciones que le establece esta normativa para emitir, para invertir o colocar los
fondos de las contribuciones tanto en contribuyentes en el Banco Central o en el Ministerio de
Hacienda.

De manera que, se limitan de forma significativa las posibilidades de inversion en moneda local, las
inversiones se han colocado en el exterior y esto origina, en razoén de esta posicion monetaria en
dolares y por el comportamiento del tipo de cambio, una afectacion importante en materia de
diferencial cambiario.

Creo que... asi es, estos son los resultados principales a los que queriamos referirnos en este proceso
de auditoria y quedamos atentos si tuvieran ustedes alguna otra consulta al respecto.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muchas gracias Francinne, vamos a ver...

(Alguna pregunta o comentario de los sefiores directores? Si no hay ninguna objecion de la Junta
Directiva, entonces, damos por recibido los estados financieros auditados del Fondo de Garantia de
Depositos. Si, ;perdén? No.

Damos por recibidos los estados financieros auditados del Fondo de Garantia de Depdsitos del 2023
y aprobamos también, la publicacion de estos estados financieros auditados en la pagina web del
Fondo de Garantia de Depdsitos.

Muy bien, les agradecemos mucho, Francinne, Rodolfo, Fabian, por habernos acompafiado el dia
de hoy y nos veremos muy pronto, muchas gracias.

SRA. FRANCINNE SOJO MORA:
Igual, muchas gracias.

SR. FABIAN ZAMORA AZOFEIFA:
Igual, buenos dias. Bendiciones.

SR. MAURICIO GUEVARA GUZMAN:
Muchas gracias, que tengan un buen dia. Permiso.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Perdon, aqui me pregunta Celia si le vamos a dar firmeza, pero no los estamos votando, verdad?
Estamos dando por recibidos. ;Celia? No le escucho, perdoneme.

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:
Estas con el microfono...

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Si, disculpe, dofia Silvia, le preguntaba por lo de la aprobacion de la publicacion.

Doiia Silvia, el microéfono.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
La tenemos que votar, es que perdon, esto no esta en mi guia.
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SRA. CELIA ALPIiZAR PANIAGUA:
Disculpe.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Ya perdon. Entonces, someto a votacidon, entonces, que publiquemos los estados financieros
auditados en la pagina web, del Fondo de Garantia de Depositos o que aprobemos la publicacion,
mejor dicho.

Quienes estemos de acuerdo y me pregunta Celia si le podemos dar firmeza de una vez, por favor.
Aprobadas por unanimidad ambas votaciones.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Muchas gracias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muy bien.”

Analizado el tema, la Junta Directiva, con base en la presentacion realizada por los
representantes de la firma de auditores externos Crowe Horwath CR S.A., la documentacion
conocida en esta oportunidad, asi como en los comentarios y observaciones realizadas al respecto,

dispuso en firme:

1. Dar por recibido el Informe de Auditoria Externa, emitido por la firma de Crowe Horwath CR
S.A., sobre los estados financieros auditados del Fondo de Garantia de Depositos, adscrito a la
Junta Directiva del Banco Central, al 31 de diciembre de 2023, remitido adjunto al oficio JD-
FGD-0054-2024, del 26 de marzo de 2024, suscrito por la sefiora Ana Rita Mora Zuiiiga,
directora del Departamento Fondo de Garantia de Depdsitos, de conformidad con lo establecido
en el articulo 27 de la Ley de Creacion del Fondo de Garantia de Depdsitos y de Mecanismos
de Resolucion de los Intermediarios Financieros, Ley 9816.

2. Aprobar la publicacion en la pagina web del Fondo de Garantia de Depdsitos, de los estados
financieros auditados de ese fondo, referidos en el numeral 1 precedente.

Comunicar a: Presidente del Banco, Departamento Fondo de Garantia
Depositos (c.a: Gerencia, Auditoria Interna y Division
Transformacion y Estrategia).

ARTICULO 7. Presentacion de Informe Anual de Gestion del Fondo de Garantia de Depdsitos para el
periodo 2023.

La seiiora Ana Rita Mora Zufiiga, directora del Departamento Fondo de Garantia
de Depaositos, adscrito a la Junta Directiva del Banco Central, participo en la discusion del asunto
al cual se refiere este articulo.

De conformidad con lo establecido en el literal o, articulo 9, de la Ley de Creacion
del Fondo de Garantia de Depositos y de Mecanismos de Resolucion de los Intermediarios
Financieros, Ley 9816, se conocio el oficio JD-FGD-0053-2024, del 25 de marzo de 2024, por cuyo
medio dofia Ana Rita Mora remite, para su andlisis y resolucion, el Informe Anual de Gestion del
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Fondo de Garantia de Depositos, con el proposito de informar a los miembros de la Junta Directiva
del Banco Central de Costa Rica, sobre la gestion, la evolucion y los resultados del Fondo a su
cargo, para el periodo 2023.

Del citado asunto, se transcribe lo siguiente:

“SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Entonces, ahora entramos en la discusion del asunto 4.2, presentacion del Informe Anual de Gestion
del Fondo de Garantia y Depositos para el periodo 2023, hubiera pensado que esto iba antes, pero
bueno. Dofia Ana Rita, saludos nuevamente, tiene usted la palabra.

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:
Muchas gracias, dofia Silvia. Buenos dias a todos, voy a compartirles la presentacion, ahi me
confirman si la estan viendo, si me hacen el favor.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Si, muchas gracias. Adelante.

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:

Bueno, efectivamente, esto corresponde al Informe Anual de Gestion del Fondo de Garantias del
afio 2023, que, en su marco legal, dentro de mis responsabilidades, mis funciones, estd emitir este
informe y en el caso de la Junta Directiva del Banco Central, debe ser conocido, pero la aprobacion
de este informe debe de ser por parte de Conassif, y una vez que se apruebe, se publicard, también.

Les cuento, primero, sobre la estructura organizativa del Fondo, porque el afio pasado teniamos una
propuesta y entonces, para ponerlos al tanto de como evolucioné esto. Actualmente tenemos, mi
persona a cargo del Fondo y una plaza aprobada en Profesional de Gestion Bancaria 2, que se
encuentra en concurso, actualmente, pronto a finalizar y poder nombrar la persona de manera
permanente.

Siempre ha contado el Fondo con los servicios de apoyo del Banco Central y una asesoria de Sugef,
que siempre requiere mucha coordinacion, sobre todo por el suministro de informacidén para
diferentes tareas que tiene que realizar el Fondo. Acé es importante mencionar que el afio pasado,
habia una propuesta de crear un grupo técnico de trabajo, porque se requeria desarrollar una
metodologia del nivel de estabilidad del Fondo, que ahi, mas adelante, les cuento, pero eso es
complejo por el tema de tener miembros de Sugef y miembros del Banco Central. Entonces, de
manera organizativa, se estaba analizando la propuesta y entonces, de momento, como les digo, se
maneja con un tema de asesoria y servicios de parte del Banco Central, en la materia técnica,
especifica, de algun especialista que apoye a la administracion del Fondo en esto.

Con respecto al presupuesto, teniamos el tope maximo por Ley y tenemos un presupuesto aprobado
por la Junta. Aqui es importante indicar, que esta aprobacion de Junta se da con una proyeccion de
contribuciones y las contribuciones a final de afio son otras. Entonces, yo, generalmente, esto,
obviamente, mas bien, lo llevo... se lleva un control para que siempre esté dentro del limite, aunque
el limite de Junta sea mayor.

Entonces, al final, las contribuciones totales se recogieron 4.800 millones, y el 7,5 de esto representa
360 millones y el de Junta habia sido proyectado en 380 millones, pero al final el total ejecutado,
estd muy por debajo del limite, que fueron 261 millones, que ya vamos a ver el detalle de esta
ejecucion.
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Basicamente, los servicios administrativos de la administracion del Fondo y de los servicios del
Banco Central para llevar todo el tema de gestion, operativa, administrativa del Fondo, se aprovecho
o hablo de las partidas pequefias, que son la auditoria externa y las comisiones financieras. Esto por
las inversiones que tiene el Fondo en el exterior y las cuentas locales que tiene y los servicios del
Sinpe.

Y se aprovechd para hacer un abono extraordinario al financiamiento que tiene en Fondo con el
Banco Central, entonces, también, ahorita vamos a ver el detalle de este monto. Y es que este
financiamiento fue aprobado por 297 millones. En el 2022 tenia un saldo de 251 millones y para el
2023 el saldo es de 152 millones. Importante destacar aca, que el pago extraordinario fue de 50
millones, para bajar un poco la carga financiera del Fondo, aprovechando que logramos mantener
bajos los gastos de otros conceptos para el Fondo.

Con respecto a la auditoria externa, lo comentaba ahora Francinne, el proceso de la aprobacion de
la Politica Integral de la Gestion de los Riesgos del Fondo fue presentada a Conassif, sin embargo,
no fue aprobada. Se hicieron varias observaciones a la politica, las cuales ya se estan trabajando y
estd proxima a presentarse de nuevo.

Y lo de acuerdo de nivel de servicios que vamos avanzando, creo que lento, pero seguro, porque del
lado del Banco hay muchos servicios criticos que le da al Fondo que se est4 haciendo una revision
integral, un ejemplo de esto es el Departamento de Pagos y Cobros que le da muchos servicios al
Fondo. Entonces, este de acuerdo de nivel de servicios debe ser bastante revisado y de parte de ellos,
entonces, estdn en ese proceso de revision. Ahi vamos haciendo sesiones programadas para ver si
finalizamos ya con todos los acuerdos a diciembre de 2024.

Con respecto al cumplimiento de deberes tributarios, es importante indicar que el Fondo no es
contribuyente del IVA y con respecto al ISU si es -el impuesto sobre las utilidades- pero por los
resultados negativos no hay un monto a pagar por este concepto.

Con respecto a la linea de comunicacion y divulgacion, tuvimos el tema con el Sinart, que todos
conocemos la situacion con el Sinart, por lo tanto, no se pudo hacer mas pauta del Fondo, por los
canales que ellos nos ofrecian, entonces, recurrimos a una estrategia alterna que fue dar charlas en
universidades. Se llevo a cabo una en la Escuela de Economia de la Universidad Latina, también
una charla interna a colaboradores. Para este afio se continua con universidades publicas y
probablemente vamos con colegios profesionales, y asi ir adoptando otras estrategias para poder
cumplir con esta linea de comunicacion, dado esta situacion que tuvimos con Sinart.

También, se hicieron creacion de perfiles propios del Fondo, porque nosotros utilizdbamos el perfil
del Banco Central, entonces ya el Fondo tiene su propio perfil de Facebook, de X y se hicieron
publicaciones orgénicas. Aca es importante mencionar, que el drea de Comunicacion Institucional
me brindd ese apoyo y ese servicio de hacer estas publicaciones y hacer una estrategia, como les
digo, de comunicacion alterna.

Se llevo a cabo una encuesta de redes sociales, también, para medir la efectividad, que eso también
lo pide el reglamento del Fondo. La efectividad de estos programas de comunicacion y claramente
esa encuesta nos dio resultados de la mejora que necesita el Fondo en esta linea, de poder fortalecer
mas la comunicacion y la divulgacion de la importancia que tiene el Fondo en el sistema financiero.

Y por tultimo, el plan de comunicacion, que ese fue presentado a Conassif, no presentado en el
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Consejo, pero si se envio la propuesta y éste no ha sido presentado. También, por algunas sesiones
que hemos tenido, vamos a presentar el plan de nuevo, porque también, la idea es que este integrado
al plan que es aprobado por la Comision de Estabilidad Financiera.

Y, vamos a ver que mas tenemos por aca. Otras gestiones, respecto a la reforma legal de la Ley
9816, no sé si conocen de la... que ya se present6 a la Asamblea. Basicamente, lo que conociamos
del Fondo, las principales reformas que se estan haciendo a la Ley correspondiente al Fondo es para
dotarlo de mayor independencia, para el tema de apoyo de algun financiamiento en el caso de una
crisis sistémica y basicamente, eso es como lo principal.

Y les comentaba sobre la metodologia a nivel de estabilidad, que actualmente estamos a punto de
terminar con este proceso. Es un proceso muy importante porque esto nos arroja los resultados de
muchas gestiones que puede hacer el Fondo en torno al resultado de este analisis, se analizan
variables como el riesgo de las entidades financieras, la exposicion que tiene el Fondo y otras
variables que hay que tomar en cuenta, para determinar tanto el nivel de estabilidad, pero también
el nivel optimo, los afios para llegar a ese nivel 6ptimo y también, el cobro de las primas a las
entidades financieras.

La evolucion del Fondo, aqui podemos ver como ha ido creciendo, empezd con 1.000 millones,
nada mas cuando hice el primer informe, y ahora ya vamos por 10.610 millones. Siempre con un
compartimiento publico que tiene el mayor porcentaje, alrededor del 60% y el compartimiento
privado 26% y las cooperativas alrededor de un 11%.

Importante indicar acd, que ya la cartera de inversion ha ido creciendo, se inicid con la cartera de
inversion en febrero 2023. Recordamos que tiene que haber USD 8,0 millones minimo para poder
invertir. Entonces, acd, ya en enero los habiamos tenido, los alcanzamos, sin embargo, empezamos
a invertir en febrero y aca se ve entonces la evolucion de la cuenta de efectivo, y como empezd a
crecer la cartera de inversion, y ya para cierre de diciembre, otra vez volvimos a casar otros USD 8
millones, entonces se hace un nuevo traslado y tenemos USD 16,0 millones en la cartera de
inversion.

También, es importante mencionar acd, que se remitid un informe de los resultados de las
inversiones, que este no debe ser presentado, pero se remite de manera informativa. Ahi se indican
los bonos en los que el Fondo invirtid, mayoritariamente, al inicio fueron Bonos del Tesoro de los
Estados Unidos, ahora se esta diversificando con un poco mas de otros bonos, siempre dentro de los
limites autorizados por la politica de inversion.

El patrimonio que esto ya creo que es un poco repetitivo, porque lo vimos en los estados financieros.
Sin embargo, es importante mencionar acd, que una de las diferencias con respecto a afios anteriores
es el monto ganado por los intereses de esas inversiones y la evolucion de las cuentas de efectivo
que en el 2022 estaba en 5.200 millones y ya para el 2023 baja considerablemente, puesto que el
dinero se traslada a las inversiones que les comentaba. Y eso es todo con respecto a la presentacion,
si tienen alguna consulta, con mucho gusto.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias, Ana Rita ;preguntas o comentarios? Don Max.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Si gracias. Nada mas, algunas preguntas. Uno es ;cudl fue la causa de que disminuyeran las
contribuciones en el 2023, con respecto al 20227 Que entre lo que vi ahi, hubo una disminucion y
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lo que uno esperaria es, mas bien, que cada afio aumente, porque es un porcentaje -si mal no
recuerdo- es de las de las carteras de los bancos y esas han ido aumentando.

Lo segundo es el tema de la gestion de riesgos, que el afio pasado se habia sefialado, precisamente,
como uno de los problemas no resueltos y que era algo que no dependia, exclusivamente, del Fondo
ni del Banco, sino en buena parte del Conassif. Porque habia que definir el sistema de gestion de
riesgos que se iba a emplear y si era distinto del que usa el Banco iba a ser un problema. Entonces,
tal vez, actualizarnos en cuanto a cudl es el avance y en qué direccion se esté resolviendo ese tema.

Y lo ultimo, la Gltima pregunta es en cuanto al estudio de estabilidad, que ahi vi que, bueno, que se
contratd, dice, entendi, ‘externamente’. Creo que por lo menos asi lo entendi, no sé, si nos puede
verificar eso y cudndo podria tenerse resultados porque en el informe se menciona que se pensaba
tener para el 2023 para diciembre creo y después se habla del 2024. Entonces, si eso va realmente a
generar resultados antes de que finalice el 2024. Se contratd externamente, supongo que
individualmente con un actuario. Esas serian las tres preguntas. Gracias.

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:

Si, don Max, las contribuciones no disminuyeron con respecto al aio pasado, aumentaron. Lo que
yo dije que disminuy6 es con respecto a lo proyectado. Porque cuando se presenta el presupuesto se
proyectan las contribuciones que se van a recibir. Entonces, en este caso, lo que sucedid fue que el
crecimiento proyectado fue menor... el crecimiento proyectado fue mayor al que hubo realmente.

Entonces, por eso, cuando se ve el presupuesto aprobado por Junta se ve mayor, pero en realidad es
por eso, porque a Junta se lleva un monto proyectado de contribuciones. Sin embargo, si, las
contribuciones del 2023 si son mayores a las recibidas en el 2022. Y, si, efectivamente, la base para
cobrar las contribuciones son los depositos garantizados de las entidades. Esa es la primera pregunta,
no sé si hay... bueno hay... si gusta le contesto las tres y usted me dice si igual le queda alguna
duda.

La segunda era la del... la tercera era la de... ah la de riesgos, perdon. La segunda con respecto a lo
de riesgos, esa politica si tuvo varios temas porque, efectivamente, el Conassif al principio no
entendian si eran ellos o si era el Banco Central quien debia aprobar esa politica. Entonces, ya
cuando logramos llegar a ese acuerdo, empezamos a reunirnos para plantear la politica, pero si,
efectivamente, el Banco Central tiene un estilo, tiene una estructura de como lleva la politica de
riesgos. En el lado del Conassif la propuesta era otra, hacer algo mas personalizado al Fondo porque
el Fondo es diferente para ellos.

Entonces, lo que se tratdo fue de ajustar un documento, se trabajé en conjunto, los asesores de
Conassif, mi persona y el Departamento de Gestion de Riesgos del Banco Central y se llevo esa
propuesta. Esa propuesta lo que tiene de comentarios, basicamente, es un tema de fondo de la
politica. Igual no entendian por qué habia temas macro y temas especificos y era, precisamente,
porque se llevo un solo documento. Entonces, ahora la idea es llevarla un poco més clara y también,
con especificaciones a nivel macro de lo que el Conassif le va a instruir al Fondo para llevar su
marco gestion de riesgos.

De manera que, las politicas especificas que el Fondo vaya a aplicar para llevar la gestion de riesgos
en el dia a dia, el Fondo lo pueda tener en un acuerdo a nivel de servicio con el Departamento de
riesgos de Banco Central. Entonces, eso no deba ir detalles tan operativos para ir al Consejo a
exponer todo ese nivel de detalle porque ya son temas operativos de metodologias y son temas muy
especificos. Entonces, la idea es volver al Consejo con una propuesta que envuelva todo el marco
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normativo del Fondo para llevar esa gestion, pero de una manera general, algo asi como la politica
de alto nivel de riesgos. Claro que, también, tiene que aprobar la declaratoria de riesgos. Entonces,
eso también se incluiria en esta propuesta.

(Cuanto nos falta? Nos falta poco, porque como les comentaba se ha revisado y se ha... llevado la
revision de varias personas, varios filtros, tomando en cuenta esos comentarios que nos hicieron el
Consejo la ultima vez. Entonces, yo esperaria que ya en el proximo mes esa politica se esté
presentando y aprobando, dado que, también, ha habido sesiones extra oficialmente para comentar
el asunto y poder llegar a esos acuerdos y no llegar al Consejo a discutir ciertos desacuerdos que
existan. Entonces, la idea es, mas bien, llevarla y casi que todos los miembros estén mas claros de
lo que se esta proponiendo y de la importancia de que el Fondo cuente con esta politica. Ellos todos
estan en eso si estan de acuerdo de la urgencia de la aprobacion de esa politica.

Y con respecto al tercer punto, sobre la persona, no se contratd externamente. Es una persona del
Banco, es un experto matematico que en el Banco designaron para llevar a cabo este trabajo. Y
cuando, justamente, le pregunté ahora y estamos viendo a ver si terminamos para el otro mes. jPor
qué se da el atraso? Porque primero se requieren varios datos, informacion histdrica y eso tuvimos
que recurrir, también, a Sugef a solicitarla. Entonces, requirié un estudio por parte de ellos para
saber si nos los podian dar o no.

Aqui es importante comentarles que nosotros llevamos cuatro sesiones de asesoria con cuatro paises,
entre ellos el FDIC, el Fondo de Espafia, Fondo de Ecuador, México e inclusive, Colombia, de como
ellos construyeron esa metodologia. A partir de ahi fue que hicimos la solicitud mediante un oficio
a la Sugef, la respuesta -me parece- que era como no... es que no me acuerdo si fue verbal o escrita,
pero entonces, luego hicimos un segundo envio a Conassif y ahi si tuvimos respuesta de lo que el
Fondo requeria para iniciar esa metodologia.

Entonces, ahi si nos enviaron la informacion, habia que ponerla en un repositorio porque es
informacion bastante extensa y compleja, es informacion de crisis anteriores, de indices de
suficiencia patrimonial, historico de indicadores de las entidades, a nivel historico, la toma de riesgo
de esas entidades afios atrds. Eso es requerido para iniciar la metodologia y para el modelo, que se
plantearia del lado de nosotros.

Entonces, todo eso es lo que tomo tanto tiempo. Primero, establecer el que nos puedan entregar la
informacion. Una vez que ya determinaron que si nos la podian entregar, fue ponernos la
informacion en un repositorio y que este matematico la pudiera acceder. Ahora ¢l ya si tiene més o
menos como un mes y medio, dos meses, de estar en la construccion del modelo. Y ya pronto a
terminar.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Muchas gracias, por las respuestas. En este ultimo aspecto, estd -como usted nos sefiald ahi-
también, en tramite, un proyecto de ley que haria algunos ajustes al Fondo y a la parte financiera de
a donde... en caso de un acontecimiento que requiera mayores recursos. A como estaba disefiado
pasaba por el encaje, tomar recursos del encaje. Ahora, no sé en este ultimo proyecto no recuerdo
haber visto ya ni siquiera el texto, no sé si se nos ha pasado.

Pero la pregunta seria si en estas proyecciones, estimaciones para la estabilidad del Fondo se estan
tomando en cuenta estas modificaciones legales, supongo que tendran que simularse
acontecimientos en los que haya que recurrir al Fondo y dependiendo del mecanismo, que, si es el
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vigente o si hay ajustes con el proyecto propuesto, habria alguna diferencia en los resultados. Nada
mas, seria aclarar ese aspecto. Gracias.

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:

Si, don Max, de hecho, la reforma a la Ley tiene la eliminacion de la posibilidad de tomar del encaje
porque se incluy6 un articulo nuevo que permite el financiamiento de Banco Central al Fondo, pero
a través... con el aval de Hacienda.

Entonces, eso es parte de la reforma. Que el Fondo cuente con recursos, que no tenga que recurrir
al encaje en caso de que sus recursos propios sean insuficientes, sino que cuente con una fuente de
financiamiento en caso de una crisis sistémica. Entonces, todo eso lo considera la reforma.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Gracias.

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:
Con mucho gusto.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
(Alguna otra pregunta o comentario?

Muy bien, si no, entonces, damos por recibido el Informe anual de gestion del Fondo de Garantia
Depdsitos para 2023. Muchas gracias, Ana Rita.”

Analizado el tema, la Junta Directiva, con base en lo informado en el oficio JD-FGD-
0053-2024, del 25 de marzo de 2024, conocido en esta oportunidad, asi como en los comentarios y
observaciones realizadas sobre el particular

dispuso:

dar por recibido el Informe Anual de Gestion del Fondo de Garantia de Depdsitos, correspondiente
al periodo 2023, remitido adjunto al oficio JD-FGD-0053-2024, del 25 de marzo de 2024, suscrito
por la sefiora Ana Rita Mora Zuiiga, directora del Departamento Fondo de Garantia de Depositos,
adscrito a la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, de conformidad con lo dispuesto en
el literal o, articulo 9, de la Ley de creacion del fondo de garantia de deposito y de mecanismos de
resolucion de los intermediarios financieros, Ley 9816.

Comunicar a: Presidente del Banco (c.a: Gerencia, Auditoria Interna,
Departamento Fondo de Garantia Depdsitos).

ARTICULO 8. Solicitud de autorizacion por parte de la administradora del Fondo de Garantia de
Depdositos del Banco Central, para participar en el octavo Foro de las Ameéricas,
organizado por la Asociacion Internacional de Seguros de Depésito (IADI).

La seiiora Ana Rita Mora Zuiiiga, directora del Departamento Fondo de Garantia
de Depositos, adscrito a la Junta Directiva, participo virtualmente en la discusion del asunto al
cual se refiere este articulo.

De conformidad con el orden del dia, la Junta Directiva entr6é a conocer la solicitud
de autorizacion por parte de la administradora del Fondo de Garantia de Depositos del Banco
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Central, para participar en el octavo Foro de las Américas, organizado por la Asociacion
Internacional de Seguros de Deposito (IADI).

De la discusion del tema se transcribe lo siguiente:

“SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

El siguiente punto también tiene que ver con el Fondo de Garantia de Depositos y este es una
autorizacion para que la sefiora Ana Rita Mora, administradora del Fondo participe en el §° Foro de
las Américas organizado por la Asociacion Internacional de Seguros de Deposito. Ana Rita, si es
tan amable de contarnos de lo que se trata, por favor.

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:

Si, aca es importante comentarles existe la Asociacion Internacional de Seguros de Depdsito que
los principios que ellos emiten, los principios basicos de mejores practicas en cuanto a seguro
depositos, fueron la base para las recomendaciones del FMI para la reforma de esta ley.

Entonces, yo inicié contacto con ellos desde que iniciamos con el Fondo y ellos, de hecho, esperan
que el Fondo esté asociado. Sin embargo, por las limitaciones de presupuesto, eso no ha sido posible,
yo no lo he presupuestado, la incorporacion a la Asociacion. Sin embargo, ellos me emiten una
invitacion para que eso también refuerce la necesidad de que el Fondo se incorpore a la Asociacion.

En este foro, especificamente, lo que... bueno, es una invitacion gratuita dado que no... Costa Rica
no es asociado y ellos en este caso lo que se va a ver es el tema de reembolso, lo que es la
construccion de datos para poder reembolsarle a los depositantes en el tiempo que ellos consideran
conveniente. Ademas, se va a ver las lecciones aprendidas de las crisis bancarias en los ultimos
afios. Este es uno de los motivos, este foro.

Pero, también, yo firmé un acuerdo de entendimiento con el Fondo de Garantia de Espafia y ellos
me han pedido firmar en ese foro. Aprovechar el marco de ese foro para poder hacer la firma fisica
dado que hicimos una sesion virtual. Entonces, también, por pedido del director del Fondo de Espaiia
de poder hacer una firma institucional aprovechando este foro. Pero, basicamente, la invitacion
viene del IADI y es por, como les comentaba para ver esos temas y en el marco de poder reforzar
para el proximo afio la posibilidad de que el Fondo se incorpore.

Ellos darian una asesoria técnica especifica cuando ya el Fondo esté incorporado. Inclusive, sobre
esto de la metodologia del nivel de estabilidad también. Es una posibilidad de recibir de ellos una
asesoria técnica especifica.

Esto esta considerado dentro del plan de capacitacion de la administracion del Fondo, aprobado en
presupuesto y bueno, basicamente, eso es lo que tenia que comentarles al respecto.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Gracias. Ana Rita, pero entonces, usted va a representando al Fondo de Garantia de Depdsitos de
Costa Rica como invitada, pero lo que veo que subyace o tal vez, estoy equivocada es que, de lo que
se trata, es que Costa Rica eventualmente o el Fondo se incorpore.

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:

Si, en un futuro si, ellos estan claros de la situacion de Costa Rica, que es un Fondo pequefio, que
acaba de nacer, que nacio particularmente dentro del Banco Central. Entonces, de ahi que entienden
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por qué no se ha podido incorporar desde el inicio y que es un proceso, en el cual, debe de
acomodarse al presupuesto del Fondo, en futuro. Eso si, lo han tenido claro desde el inicio. Porque
yo inicié contacto con ellos dado que los principios de las mejores practicas a nivel internacional de
seguro de depdsitos vienen de ellos, tienen bastante conocimiento y son los expertos. De hecho, hay
certificaciones, de experto en seguro de depositos, que ellos mismos ofrecen.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
LY cudl es el costo de la incorporacion?

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:

En algiin momento cuando lo habiamos cotizado, al inicio eran como €30 mil al afio, para este afno
no he actualizado el costo. De hecho, también, es otro de las solicitudes que les hice, necesitaba un
nuevo programa porque ya ese esta desactualizado. En ese momento cuando me lo enviaron, yo ni
siquiera lo propuse porque yo dije, el Fondo esta iniciando y jamas le vamos a meter una carga
operativa de esa indole.

Pero luego, también, dado el montén de asesorias y de tiempo que hay que invertir para poder...
por ejemplo, esta metodologia del nivel de estabilidad del Fondo no existia otro nivel... otro Fondo
de Garantias en el pais. Entonces, nadie conoce al respecto, lo que nos tocé fue empezar a tocar
puertas en otros fondos de otros paises y de forma individual, sin ese musculo de estar asociados a
esta institucion o a esta asociacion y entonces, estos fondos amablemente nos han brindado la
asesoria y se firman acuerdos para, pero igual dentro de lo que puedan decirnos como es su modelo,
pero efectivamente ya estando usted incorporado recibe, como les digo, una asesoria mas especifica
porque ya usted es parte de.

Entonces, si ha tocado ahi bastante trabajo, inclusive yo he tomado cursos virtuales que ellos ofrecen
en la pagina gratuitos, para ver las mejores practicas y qué proceso se puede incorporar o
implementar acd en nuestro pais, porque nuestro pais es nuevo, el Fondo es realmente nuevo,
entonces, no hay referencia.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Ana Rita, yo le podria pedir por favor, no sé si lo ha hecho, pero si usted podria adjuntar para
respaldar la decision de esta Junta Directiva, si usted puede adjuntar un par de parrafos de lo que se
trata esta organizacion y de la agenda de la reunion y, en fin, los temas que van a ser tratados y este
asunto. Para efectos, si esto ya esta presupuestado y esta dentro de su plan de capacitaciéon nada més
para respaldar nuestra decision.

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:

Claro, en los considerandos del acuerdo estan, todo el considerando A, explica todo lo que es la
IADI, esta el /ink de la asociacion, también indica el nombre del foro y vamos a ver, lo Gnico que
no tiene es como la agenda, los considerandos no tienen la agenda, pero claro que la puedo facilitar.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Muy bien, le agradezco mucho. Compafieros y compafieras, entonces, se somete a votacion. Ah si,
Max, perdon.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
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Nada mas una pregunta, nada mas, para quedar claro. A quién se carga el costo, porque ahi del
acuerdo no queda muy claro, al final dice encomendar a la administracion del Fondo y el Banco
Central coordinar lo pertinente para que cubra el costo, los pasajes aéreos, viaticos, etcétera, de
conformidad con la ley y la reglamentacion vigente. Nada mas para saber, en este caso, yo
presumiria que esos costos son imputables al Fondo, no al Banco Central, dado que el Fondo tiene
autonomia y precisamente, el financiamiento que ha dado el Banco Central ha sido en calidad de
préstamo, porque el Fondo tiene que ser autosuficiente. Nada mas aclararnos ese punto si es con
cargo al Fondo y la coordinacion es simplemente, por ser el superior jerarquico administrativo, el
Banco.

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:

Correcto, don Max, estos gastos fueron presentados en el presupuesto del Fondo el afio pasado, eso
fue contemplado para este afo. Yo contemplé tres capacitaciones, pensando en que habia un foro
oficial, también, pensando en alglin tipo de asesoria especifica para estos niveles de estabilidad, en
algun fondo, pero eso de momento no se ha dado, no sabemos en adelante, pero si se tomd en cuenta
y se enlisté como parte de los gastos administrativos operativos del Fondo.

De hecho, ahi es importante destacar que bajamos, lo que estamos haciendo es sustituyendo un gasto
porque bajamos la campafia de comunicacion, usando estrategias alternativas que no tienen un costo.
Por ejemplo, al Sinart, se le pagaban 40 millones al afio y en este afio ya ese gasto no esta porque
estamos usando otras estrategias de comunicacion, entonces, ese gasto basicamente es sustituirlo y
el costo en viaje no es ese monto, jamas, es mucho menor.

Lo que se presupuesto para todo el afio, fueron maximo USD 10.000, para todo el afo, asumiendo
que fueran tres viajes oficiales, pero de momento estamos hablando de uno, también, cerca.
Entonces, asumo que los costos no son mayores, el seminario es gratuito, entonces, es basicamente
viaticos, el gasto y como le digo, se sustituye. Y si, el Fondo le cancela este monto al Banco.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Muchas gracias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Un punto de orden. Es que la segunda parte de este acuerdo dice que se encomienda a la
administracion del Fondo y del Banco Central coordinar lo pertinente para que cubra a la sefiora
Mora Zuiiiga, el costo de los pasajes aéreos, viaticos y de mas gastos que demande su participacion,
(esto esta en linea con lo que acabamos de decir?

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:
Si sefiora.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
(Esté correcto decirlo de esa manera?

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:
Si.

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:



O 00 3 O L A W N —

[\ T NG T NG R NS I NS I e e e e e
AW N = O O 00N Nk WD~ O

W W W W N NN NN
W N — O O 0 3

W W
[V N

36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48

S.0. 6180-2024 18 de abril de 2024 Pag. 21

Donia Silvia, tal vez, ahi seria que la coordinacion de los viaticos la hace un departamento del Banco
Central, entonces, se le encarga a la Administracién del Banco Central, hacer toda la coordinacion
correspondiente desde el punto de vista logistico. Eso, como decia Ana Rita, se hace a través de un
cobro directo, luego la recuperacion hacia el Fondo de Garantias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias Hazel. Perfecto, muy bien ;Algin otro comentario o pregunta?

Muy bien, sino entonces, someto a votacion, la autorizacion de viaje a la sefiora Ana Rita Mora
Zuniga, para que participe en el octavo foro de las Américas, organizado por la Asociacion
Internacional de Seguros de Deposito que tendra lugar en la ciudad de México del 14 al 16 de mayo
de 2024.

Quienes estén de acuerdo, les ruego levantar la mano y le damos firmeza, supongo, de una vez, por
favor. Y le damos firmeza por unanimidad, ambas votaciones, muchas gracias.

Muchas gracias, Ana Rita.

SRA. ANA RITA MORA ZUNIGA:
Gracias a ustedes, buenas tardes.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias, hasta luego.

Y no dije lo segundo. También, encomendamos a la administracion del Fondo y del Banco Central
coordinar lo pertinente para que cubra a la sefiora Mora Zuiiga, el costo de los pasajes aéreos,
viaticos y demas gastos que le demande su participacion en susodicha actividad, de conformidad
con la ley y reglamento vigente sobre la materia. ;Estamos de acuerdo con eso también? Disculpen.
Marta, si me hace el favor, perdoneme, muchas gracias. Jorge, gracias. Muy amables, muchas
gracias.”

Analizado el tema, la Junta Directiva

considerando que:

A. La Asociacion Internacional de Seguros de Deposito (IADI por sus siglas en inglés), es una
organizacion internacional de caracter privado, sin fines de lucro, constituida bajo la ley suiza
en mayo de 2002, con domicilio en el Banco de Pagos Internacionales en Basilea (BIS), Suiza.
Su objetivo es mejorar la eficacia de los sistemas de seguro de depositos mediante la promocion
de la orientacion y la cooperacion internacional. La IADI representa actualmente a 98
aseguradores de depositos y sus miembros realizan investigaciones y elaboran
recomendaciones en beneficio de aquellas jurisdicciones que buscan establecer o mejorar un
sistema de seguro de depdsitos; a la vez que comparten sus conocimientos y experiencias por
medio de la participacion en conferencias internacionales y otros foros.
(https://www.iadi.org/en/).

B. La IADI ha organizado el 8° Foro de las Américas a realizarse en la ciudad de México del 14
al 16 de mayo de 2024.


https://www.iadi.org/en/
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C. LaLey9816, Ley de Creacion del fondo de garantia de deposito y de mecanismos de resolucion
de los intermediarios financieros, tiene como objetivo general “...fortalecer la red de
seguridad financiera del sistema financiero nacional, mediante la creacion del Fondo de
Garantia de Depositos y de Mecanismos de Resolucion para los intermediarios financieros
supervisados” (articulo 1).

D. La Ley 9816, al crear el Fondo de Garantia de Depositos le impuso como fin “...garantizar,
hasta cierto limite, los depositos que las personas fisicas y juridicas mantengan en las entidades
contribuyentes, de conformidad con los términos y las condiciones establecidos en esta ley y la
reglamentacion aplicable...” (articulo 5)

E. Los fines del Fondo de Garantia de Depositos, para cumplirse, requieren que su personal, en
especial su administrador, se actualice constantemente en la materia de su competencia, por lo
que participar en las actividades que organice la IADI, asi como otros organismos y
organizaciones internacionales u homologas, resulta de interés institucional.

F. Desde el punto de vista administrativo, la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica es
el superior jerarquico inmediato del administrador del Fondo de Garantia de Depdsitos, al ser
este organo colegiado el responsable de su nombramiento, segun lo dispuesto en el articulo 8
de la Ley 9816. Esto implica que, operativamente, esta Junta Directiva es la responsable de
autorizar las capacitaciones y, consecuentemente, las ausencias temporales del administrador
del Fondo de Garantia de Depdsitos, cuando dichas capacitaciones se realizan fuera del pais.

dispuso en firme:

1. Autorizar a la sefiora Ana Rita Mora Zuiiga, administradora del Fondo de Garantia de
Depdsitos, para que participe en el 8° Foro de las Américas, organizado por la Asociacion
Internacional de Seguros de Deposito (IADI por sus siglas en inglés), que tendra lugar en la
ciudad de México, del 14 al 16 de mayo de 2024.

2. Encomendar a la administracion del Fondo y del Banco Central de Costa Rica coordinar lo
pertinente para que cubra a la sefiora Mora Zuiiga el costo de los pasajes aéreos, viaticos y
demas gastos que le demande su participacion en la susodicha actividad, de conformidad con
la ley y la reglamentacion vigente sobre la materia.

Comunicar a: Presidente del Banco, Gerencia, Departamento Fondo de
Garantia de Depositos (c.a: Auditoria Interna, Division
Servicios Compartidos, Division Transformacion y Estrategia).

ARTICULO 9. Propuesta de modificaciones al Reglamento para las operaciones de crédito de ultima
instancia en moneda nacional del Banco Central de Costa Rica.

Los seiiores Julio Rosales Tijerino, Bridget Soto Méndez y Enrique Jiménez,
director y funcionarios, en ese orden, del Departamento Estabilidad Financiera, adscrito a la
Division Economica, fueron invitados a participar en la discusion del asunto al cual refiere este
articulo.
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Conforme al orden del dia, se conocio el oficio DEC-0006-2024, del 6 de marzo de
2024 por medio del cual, don Alonso Alfaro Urefia, economista jefe del Banco Central, somete para
su analisis y resolucion, una propuesta de modificacion al Reglamento para las operaciones de
crédito de ultima instancia en moneda nacional del Banco Central de Costa Rica.

De la discusion de este asunto se transcribe lo siguiente:

“SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Muy bien, ahora entramos a la discusion del 5.1, que es la propuesta de modificaciones al
Reglamento para las operaciones de crédito de ultima instancia y moneda nacional del Banco
Central de Costa Rica y tenemos como invitados a don Julio Rosales, Enrique Jiménez y Bridget
Soto, todos del Departamento de Estabilidad Financiera.

SRA. CELIA ALPIZAR PANIAGUA:
Ya se estan uniendo doiia Silvia.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Si quieren levantarse de su escritorio, este es el momento perfecto, voy a apagar mi camara y me
voy a levantar nada més para...

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Bueno dias.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Buenos dias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Hola, Julio, ;cOmo esta?

SR. JULIO ROSALES TIJERINO:
Si, buenos dias, dofia Silvia. Buenos dias a todos.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Hola, Enrique, buenos dias.

SR. ENRIQUE JIMENEZ CHACON:
Buenos dias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
(Como estan? Buenos dias. Ya hice el anuncio del asunto y de su participacion, asi que entiendo
que presenta Bridget, ;asi es?

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Si senora.

SR. JULIO ROSALES TIJERINO:
Es correcto. Bridget, por ahi tiene la presentacion.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
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Tiene la palabra. Muy bien, adelante, por favor.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Vamos a ver. ;jAhi estan viendo la presentacion, correctamente?

SR. JULIO ROSALES TIJERINO:
Esta en doble pantalla, creo. Ahora si.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:

Listo, gracias. Bueno, si, como bien mencionaron en el asunto, les voy a presentar una propuesta de
cambios al Reglamento de operaciones de crédito de ultima instancia. En este caso, -disculpen, esto
se me paso-.

En este caso vamos a ver tres propuestas. Las dos primeras surgen de cambios recientes en
normativa. La primera de ellas consiste en la inclusioén de cooperativas como entidades autorizadas
a solicitar un crédito de apoyo de liquidez. La segunda se refiere a un cambio que hubo en las
categorias de riesgo, definidas por Conassif, que afectan uno de los incisos del reglamento del PUI
y por ultimo, algunas mejoras de forma para mayor claridad y precision del reglamento.

Entonces, a modo recordatorio, en este reglamento hay tres figuras, lo que es el crédito de apoyo de
liquidez y las dos figuras que estan en la Ley Orgénica, que son el redescuento y el préstamo de
emergencia, entonces, en este reglamento estan contempladas las tres figuras.

En cuanto al primer tema que les mencioné, la inclusion de cooperativas como entidades autorizadas
para solicitar la figura de crédito de apoyo de liquidez, el tema surge porque el crédito de apoyo de
liquidez estéd disponible para intermediarios financieros supervisados por las Sugef'y que, ademas,
cumplen con el requisito de Encaje Minimo Legal.

En el articulo 117 de la Ley Organica, bueno, se permite eximir al Banco Central, algunas
cooperativas, asociaciones solidaristas u otros entes de este requisito de encaje, lo cual, a la vez,
hace que estas entidades que son eximidas no tengan acceso a los créditos de ultima instancia, segiin
el articulo 52 de esta Ley Orgénica. Pero, como ustedes bien saben, recientemente se decidio aplicar
el Encaje Minimo Legal a las cooperativas que son supervisadas por la Sugef, lo cual permitiria,
entonces, que ellas ya sean sujetas de poder venir a solicitar créditos de tltima instancia.

Esto tendria una implicacion o una posibilidad de modificar el articulo 6 en donde se especifican
cudles son las entidades autorizadas a venir por este tipo de crédito, especificamente, que es el
crédito de apoyo de liquidez. Es unicamente para este crédito porque los otros dos las entidades
autorizadas estan definidas por ley, en el articulo 52.

Entonces, la propuesta de cambio es incluir, como ven, el articulo 6 en lista cudles entidades pueden
venir por este tipo de crédito, Banco Popular, bancos comerciales del Estado, bancos comerciales,
privados, empresas financieras no bancarias, mutuales de ahorro y préstamo, Caja de Ahorro y
Préstamo de la Ande y cooperativas de ahorro y crédito, es lo que estamos incorporando.

Acad, a lo largo de toda la presentacion vamos a ver como en tono rojo, los cambios que se estan
proponiendo. Y, ademas de esto, se plantea incluir aca en la parte introductoria que sean entidades
que estan supervisadas por Sugef'y sujetas al requisito encaje minimo legal para ya hacerlo explicito,
que hasta hoy no estaba de esta manera en el reglamento.
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SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Bridget, perdoneme la interrupcion. No sé si usted va en orden de los articulos, pero como nosotros
vamos a aprobar la redaccion del articulo 2, si puede, nada més, brevemente, mencionar el cambio
en el articulo 2.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:

Claro, mas bien voy a mostrarlo rdpidamente y disculpen que pase asi, pero para ubicarnos, el del
articulo 2, lo que ocurre con este articulo es que enlista la normativa a la que hace referencia o
normativa complementaria que aplica para este reglamento. Sin embargo, hay algunas de estas
normas que ya no estan vigentes o han sido sustituidas. Entonces, el cambio propuesto seria cambiar
una a una, las que ya tienen un sustituto y adicional a eso, incorporar en el primer parrafo una nota
que indique que puede también aplicarse su equivalente segin la normativa prudencial que se
encuentre vigente. Esto como para prever que cambios futuros no impliquen necesariamente hacer
un cambio en el reglamento cuando, por ejemplo, en este articulo se trata solo de una lista. Entonces,
dejarlo més abierto.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muchas gracias.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Con gusto. Si vamos en orden de articulos, dofia Silvia, no sé si mas bien, entonces, continuo aca.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

No, perdoneme, no queria interrumpir el orden, nada mas pensé que usted iba en el orden de los
articulos y como yo estoy viendo la lista de los articulos que vamos a aprobar, no quiero
interrumpirle su orden 16gico en el que quiere presentar, asi que adelante como usted lo desee.
Gracias.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:

Esta bien, gracias a usted. Vamos a ver, si, el orden logico que seguimos aca, mas bien, estaba
basado en los dos primeros cambios que hacen referencia a actualizaciones o cambios en normativa
y después, ver los cambios de forma. Entonces, por eso no corresponde con el orden de los articulos,
pero, bueno, ya vimos el primero de la inclusion de cooperativas, no sé si ahi tenian alguna duda y
puedo pasar a esta parte del cambio de categorias de riesgo. Contintio.

Bueno, recientemente se aprobd el Acuerdo Conassif 14-21, en este entraron a regir nuevos
parametros y criterios para la clasificacion de la cartera de crédito por categoria de riesgo. Aca
vamos a ver el detalle de los cambios que se realizaron. Anteriormente, estas categorias de riesgo
estaban definidas en el Acuerdo Sugef 1-05, que ya fue derogado y como pueden observar en este
cuadro a la izquierda, lo que ya no esta vigente y a la derecha lo actual, se mantienen la misma
cantidad de categorias de riesgo, son ocho. Sin embargo, se cambia el nombre de estas categorias,
pero mas importante, se cambian los criterios para definir cada una de estas, entonces, aunque sean
igualmente ocho, no son homologables una a una.

El tema acé es que si hay, vamos a ver, si hay una posibilidad de homologarlas en cuanto a que, si
vemos Unicamente las dos primeras categorias en cada uno de los acuerdos, estas hacen referencia
a las categorias de menor riesgo o mayor calidad de cartera. Acé en la descripciones podemos ver
que si hubo cambios en los criterios para cada uno de los parametros, para poner un ejemplo, vemos
que, anteriormente, la categoria de riesgo Al, que era la primera, era mas flexible en cuanto a
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morosidad, pues permitia morosidad menor igual a 30 dias. Mientras que en el acuerdo nuevo esta
primera categoria unicamente considera que no tenga morosidad, a cero dias.

Luego, la principal diferencia, también, es que, el tema de capacidad de pago en el acuerdo anterior
se consideraba para todas las categorias y para todos los tipos de crédito, mientras que ahora, el
tema de capacidad de pago unicamente se considera para los segmentos empresarial uno y dos, que
corresponden a los segmentos de corporativos, perdon, a los segmentos corporativos.

Entonces, aca vemos también, lo mismo en el A2, el A2 si considera morosidad menor igual a 30
dias y asi lo hace también, el Acuerdo nuevo. Vemos que, para comportamiento de pago
considerando igual las dos categorias, se incluye el nivel 1 y el 2 y de nuevo capacidad de pago
unicamente para los segmentos corporativos. Entonces, resumiendo la idea que les comentaba al
principio, aca la homologacion es posible, si se considera que estas dos primeras categorias son las
que consideran a la cartera de menor riesgo o mayor calidad.

Entonces, el tema lo traemos porque estos cambios tienen afectacion sobre la determinacion de la
cartera admisible como garantia, segun el reglamento del PUI. Esa cartera admisible se define,
detalladamente, en el articulo 20 del reglamento. Aca sefialo el punto A, que es en el cual se indica
que esa cartera debe ser A1 o A2, por lo tanto, hay que hacer la sustitucion de estas categorias a las
que se hace referencia y que ya no estan vigentes.

Hicimos una estimacion, considerando los parametros que se utilizan para definir las categorias
anteriores y las nuevas, del nuevo acuerdo y si encontramos que las categorias nuevas o las del
nuevo acuerdo son ligeramente mas flexibles, pues, aumenta la cartera admisible como garantia,
aumenta en un 11%. De esta manera se propone, entonces, luego de todo lo que ya vimos, modificar
el articulo 20 del reglamento, con el fin de que se garantice la continuidad y la oportunidad ante una
eventual solicitud de un crédito de ultima instancia al Banco Central.

La propuesta seria sustituir las categorias, 1y 2, por la Al y la A2. Veo que alguien levant6 la mano.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:

Si, Bridget, una pregunta. Entonces, la 1 y 2 son un 11% mas grandes que el Al y el A2, pero por
lo que entendi, vi que la 1 es mas estricta que la Al. Eso, entonces, me imagino que, también, ha
bajado el nimero de créditos en nivel 1, comparado con el Al.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:

Bueno, esto lo hicimos para una misma cartera en un punto del tiempo. Unicamente hicimos como
una reclasificacién. Entonces, en realidad, el nivel 1 se mide de la misma manera entre ambos
acuerdos, entonces, no es que haya habido cambios entre uno o el otro. Aqui la principal diferencia,
mas bien, es por el tema de la capacidad de pago que no se considera y, entonces...

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
Pero perdon, pero el punto A si cambia porque vea que esta morosidad menor a 30 dias y el otro es
menor morosidad, es cero dias.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Claro.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
Tiene que haber decaido el nimero de empresas ahi ;verdad?
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SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Si, sin embargo, el 11%, refleja la suma de ambas categorias.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
Si yo sé que es la 1 y 2, pero la pregunta mia era si la hicieron también, por categoria 1 contra la
Al.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Ah, ya le entiendo. Ahorita no tengo el dato a mano, pero podriamos calcularlo, revisar los calculos
para verlo por separado. Pero si, lo hicimos para el total de ambas categorias.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
Gracias.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:

Con gusto. Entonces, vamos a ver cudl es la propuesta de cambio, seria como les decia, directamente,
en el inciso a), donde se mencionaban las categorias de riesgo. Aca se sugiere indicar desde el
parrafo introductorio, ademads, que siempre se va a considerar la cartera de crédito que sea de mayor
calidad o de menor riesgo y luego, se sustituye las categorias Al y A2 porla 1 o 2, seglin se definen
en este nuevo acuerdo el Conassif 14-21, o su equivalente segin la normativa prudencial que se
encuentre vigente, es igualmente una parte que se agrega por si en algin momento hay algin cambio
y para tener el espacio o tiempo suficiente para hacer el cambio también, en el reglamento cuando
corresponda.

Si no hay mas preguntas, sigo con el tema de los cambios ya que son mas de forma. El primero de
ellos ya lo vimos, que es la actualizacion de la lista de normativa, entonces, voy a pasar rapidamente
y el ultimo tema es el que hace referencia a algunos requisitos que estan en las figuras de redescuento
y el préstamo de emergencia.

Un poco de contexto, el reglamento tiene un capitulo para cada una de las tres figuras, el capitulo
que aparece primero es el del crédito de apoyo de liquidez. Entonces, luego cuando veamos el
capitulo de redescuento, se hace una referencia a que debe cumplir, también, con todos los requisitos
que se dijeron en el capitulo anterior para la otra figura. Esto hace que haya algunas inconsistencias
porque hay algunos requisitos que deberian exceptuarse de aplicacion para el redescuento, puesto
que se incluyeron en el capitulo del CAL, para su aplicacion exclusiva para este instrumento o bien,
porque no es acorde con lo que dice el articulo 52 de la Ley Orgénica.

Entonces, vamos a ver acd que nosotros lo que revisamos y estariamos planteando es que se
exceptuen los requisitos definidos en los incisos, 1), 3) y 7) del articulo, vamos a verlo acd, del
articulo 7, que hace referencia a los requisitos que se deben cumplir para venir por un crédito de
ultima instancia. Entonces, acd vemos que serian estos tres incisos, voy a volver acd, porque los
tengo en el detalle en el cuadro.

El inciso 1), hace referencia a las entidades autorizadas que, como vimos al principio, es en el
articulo 6 que se definen las del crédito de apoyo de liquidez. Sin embargo, las autorizadas para
redescuentos son, mas bien, las que indica el inciso del articulo 52 de la Ley Organica, por lo tanto,
aqui habria que hacer esta excepcion, porque se contradice uno con el otro.
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Luego en el inciso 3), se indica igualmente de nuevo una referencia al articulo 6, que es de aplicacion
exclusiva para el CAL y lo mismo pasa con el inciso 7), que es de los tltimos que se ha agregado al
reglamento y en el texto, de hecho, se especifica que es unicamente para el caso de préstamos de
apoyo de liquidez, por lo que, tampoco aplica para redescuento.

De esta manera la propuesta es que, en el articulo 14, que es donde se menciona que las solicitudes
de un crédito de redescuento deben cumplir con los dispuesto en el articulo 7 de este reglamento, se
exceptle, entonces, los incisos 1), 3) y 7) y que continue su redaccion igual, la inclusion seria esa
parte nueva que esta aca en rojo.

Por ultimo, el tema de los préstamos de emergencia es muy similar, perdon, a lo que les acabo de
contar del redescuento, porque, igualmente, en los requisitos del préstamo de emergencia se hace
referencia a que, también, se deben cumplir los requisitos de redescuento. Entonces, igualmente, en
este caso, se puede ser mas explicito en el sentido de que, igual hay que exceptuar incisos 1), 3) y
7), por las mismas razones que vimos ahorita para el redescuento. Aqui igualmente, si ya estdn
exceptuados en el articulo 14 anterior, igualmente estarian exceptuados aca, pero, se puede de nuevo
hacer la aclaracion, si asi se quiere.

Igualmente, respecto a los préstamos de emergencia, este es el iltimo tema, puesto que, bueno, como
ustedes saben, los préstamos de emergencia aplican, unicamente, para entidades que estén
intervenidas. Esto se define asi en el articulo 136 de la Ley Organica. Sin embargo, si bien hay
distintas razones por las que una entidad puede estar intervenida, esta el tema particular de que
puede ser intervenida por el tema de insuficiencia patrimonial, que sea menor a 8.

Entonces, eso, consideramos y aqui se propone, que se aclare en el inciso 2), del articulo 7, que
igualmente es parte de los requisitos, se indica, en ese inciso que el indicador de suficiencia
patrimonial de la entidad solicitante debe encontrarse en grado de normalidad. Sin embargo, este
hecho deja por fuera la posibilidad de que una entidad intervenida con una suficiencia menor a 8
venga, pueda venir a solicitar este tipo de préstamo.

Entonces, lo que se propone es agregar esta segunda parte aca del texto, en donde se plantea esa
excepcidn particular a que sea para un préstamo de emergencia en el que la entidad solicitante se
encuentre intervenida por un problema de solvencia, caso en el cual, debe contar con un programa
de salvamento y dictaminado como viable por el Conassif. Que es precisamente lo que indica el
reglamento en el articulo que hace referencia a los préstamos de emergencia. Esas son todas las...

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Perdon, Bridget, una pregunta respecto a esto ultimo. Entiendo, entonces, que el Banco Central
puede dar créditos a entidades que tengan problemas de solvencia.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:

La naturaleza del reglamento de créditos de ultima instancia indica, desde un principio, que las
facilidades son para entidades que tengan un problema liquidez pero que sean solventes, en efecto.
Sin embargo, como el de préstamo de emergencia, en particular, indica que es para entidades que
sean intervenidas, entonces, ese, mas bien, es un tema que se podria discutir, perdon y decidir
porque, en realidad, seria entonces hacer la excepcion. O sea, hay que hacer la excepcion en alguna
de las dos partes o se exceptua que pueda venir con un problema de solvencia por un préstamo de
emergencia o se exceptiia mas bien que sea para entidades intervenidas, pero siempre y cuando no
hayan sido intervenidas por solvencia porque hay una contradiccion.
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Entonces, el planteamiento podria ser, también, hacia el otro lado. No sé si don Julio quisiera agregar
algo mas sobre las discusiones que se tuvo en un principio, sobre ese tema de la solvencia, pero si
el tema es que hay una contradiccion ahi que hay que solucionar en el reglamento.

SR. MAX SOTO JIMENEZ

Si, pero me parece, en principio, que esto no seria procedente. El Banco se ha cuidado de todas las
maneras posibles, precisamente, para no financiar entidades en cuyo problema no sea de liquidez,
sino de solvencia. En este caso estarian, no sé si actualmente se permite o esta modificacion es la
que estaria permitiendo esa posibilidad, porque si es asi, me parece que esto requeriria una discusion
mucho mayor, analisis. Gracias.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:

Si, actualmente, como le digo, no es claro el reglamento, porque si bien se indica que puede ser para
una entidad intervenida, no indica bajo cudles criterios. Entonces, si hay como espacio para
interpretar. Veo ahi que estan levantando la mano, entonces, adelante.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:

Si, yo digo, yo nada mas para expresar mi apoyo a lo que esta diciendo Max, que si no esta claro,
mas bien yo lo aclararia en el sentido contrario de que nunca se va a prestar a una empresa que tenga
problemas de solvencia. En el sentido de que no es una buena practica de parte de ningun banco.
No sé, a menos de que, pienso, no s¢ qué si hay alguna situacion donde sea una buena practica
prestarle a un banco insolvente.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Marta.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:

Si, yo también, tenia la misma duda que expres6 Max, estaba esperando que continuaran y
realmente, a mi me preocupa que venga un reglamento que se estd modificando a sabiendas que hay
una contradiccion. O sea, o se resuelve la contradiccion, o sea, como lo... ya sabiendo que hay una
contradiccion ahi, ;cémo lo resolvemos? Yo creo que, definitivamente, aprobarlo que sea para
entidades insolventes, pues yo no estaria de acuerdo.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias, Marta.

Hazel.

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:

Aqui vemos es un tema mas como de realidad, el crédito de emergencia existe en la ley, esta definido
la ley. En la razon basica por la que se interviene una entidad es porque tiene un problema en el
indicador de suficiencia patrimonial. Ese casi que es el unico detonante que tiene hoy la ley para
poder intervenir una entidad. Entonces, de alguna manera es contradictorio porque el préstamo de
emergencia, en la practica, nunca se podria entregar.

Si nosotros definimos solvencia como indicador de suficiencia y todo el tema de mecanismo de
resolucion y las discusiones que se han tenido con las asistencias técnicas del Fondo, ellos usan un
término distinto que es el que estd puesto aca, que si las entidades son viables o inviables. Una
entidad viable es una entidad que tiene posibilidades de sostenerse en el tiempo, que es el concepto
de solvencia en el Fondo, que esta determinado en la ley.
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Lo que pasa es que en el reglamento y en lo que nosotros hemos trabajado en el pasado, solvencia
se apareja al indicador de suficiencia patrimonial. Entonces, basicamente aqui, lo que uno busca
encontrarle el espacio es, si una entidad estd intervenida, muy probablemente tiene un tema en el
indicador de suficiencia, pero, aun asi, se puede determinar que esa entidad es viable. O sea, es
solvente en el tiempo.

(Por qué puede ser que se dé esto? Una entidad que llega y tiene un problema de suficiencia
patrimonial, pero que a través de una venta de cartera pueden recuperar ese indicador en el corto
plazo. Pero en el momento que toca ocho, basicamente, reglamentariamente va a ser intervenida,
independientemente de que les diera, de que tengan aire para operar. ;Por qué podria ser que tenga
que intervenirse? Porque, por ejemplo, la Coprocom tiene aprobar cualquier venta cartera que se dé
y si no el Conassif tiene que emitir un criterio que sustenta, por qué la Coprocom no se necesita ese
criterio y la Conassif, el Conassif absorba esa responsabilidad.

Es que hay temas, incluso, operativos de la negociacidon, de un comprador con un vendedor que
podrian retrasar que eso suceda, la entidad haya que intervenirla todavia haya espacio para trabajar,
pero que ya de, o sea, que se necesite un préstamo temporal, que funcione como puente, pero que
eso no se pueda a partir de como estd determinado el reglamento.

Entonces, ese es un poco el objetivo, o sea, el objetivo no es nunca que el Banco Central le preste a
una entidad que no sea viable, o sea, que no sea, que seria como el término nuevo que se esta
utilizando para el tema de que no sea solvente. Pero, si circunscribimos esa solvencia sélo al
indicador de suficiencia patrimonial, que es como esta definido ahi en el reglamento, pues podria
entrar en algun nivel de contradiccion que este préstamo existe en la teoria, pero en la practica no
se podria entregar nunca. No s¢ si, si aclaré o enredé, perdon.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:

No, no, pero, entonces, no entiendo, con este reglamento se estaria ampliando ese concepto de
solvencia, que no necesariamente porque llegue ahi toque el 8 o por debajo de 8, ya la entidad es no
solvente. ;Eso es lo que se quiere que con este reglamento?

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:

Ese seria el principio, determinar que el indicador de suficiencia patrimonial no es el tnico que
define si una entidad de solvente o no es solvente y cuando se piden los préstamos de emergencia
la responsabilidad de la superintendencia, en este caso, es absoluta con respecto a la determinacioén
de la viabilidad de esa entidad en el tiempo.

Es un poco distinto a los otros en los cuales tenemos ahi algunas limitaciones con respecto, incluso,
que emitan un criterio de si la cartera es adecuada y si el banco esta en una posicion que le permita
pagar ese préstamo en el tiempo. En el préstamo de emergencia la ley es diferente porque ahi si la
responsabilidad recae directamente sobre la superintendencia. No sé, Julio, si hay alguna cosa que
haya dicho de forma imprecisa o incompleta.

Estés en silencio, Julio, con el micréfono apagado.

SR. JULIO ROSALES TIJERINO:

Tal vez, solo agregar que, hoy en la ley, como esta la ley, esta asi, como estd ahi planteado. Esta
planteado como que el Banco Central tiene, o la ley lo manda a hacerlo, que dar este tipo de préstamo
cuando una entidad estd intervenida con la condicion de que haya un programa de salvamento que
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la dictamine como viable por parte del Conassif. O sea, aqui no estamos haciendo mas que alineando
el reglamento con lo que la ley dice, porque el reglamento no consideraba esta parte.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Perdon, pero, entonces, no me queda muy claro si la ley actual, segun lo que dice Julio, dice que el
Banco Central le prestara o podra prestarles a entidades intervenidas. Pero dice, entiendo aqui,
bueno, no sé si la ley tiene esto, pero que se encuentren en grado de normalidad o ;eso es del
reglamento? Es decir, ;qué es lo que dice la ley exactamente?

SR. JULIO ROSALES TIJERINO:
Por ahi lo tiene, creo que por ahi lo tenemos, Bridget, si lo veo que ahi lo colocé textualmente creo
que...

SR. IVAN VILLALOBOS VALERIN:
Lo traté de poner textualmente, no sé si se esta leyendo bien, pero si gustan también, lo leemos.

SR. JULIO ROSALES TIJERINO:

Dice: ‘la entidad debera estar intervenida por instrucciones de la Superintendencia General de
Entidades Financieras y deberd tener un programa de salvamento que la Superintendencia General
de Entidades Financieras dictamine como viable.’

SR. IVAN VILLALOBOS VALERIN:
Asi es.

SR. JULIO ROSALES TIJERINO:

Laley le da ese mandato al Banco Central, de que los préstamos de emergencia tienen que otorgarlos
a una entidad intervenida, pero con la condicion de que exista una viabilidad dictaminada por el
Conassif.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Claro, pero ahi no dice que tenga... que sea insolvente. Es que ahi, mas bien, se estaria metiendo,
me parece, en el reglamento un criterio que genera duda porque ahi dice, excepto en el caso de que
sea una entidad intervenida por problemas de solvencia. Ya no habla del criterio de suficiencia
patrimonial, que podria ser la que, tal vez, no es enteramente equivalente a solvente, pero si se ahi
se dice mas bien que ya sea intervenida por problemas de solvencia, todavia me parece que se vuelve
mas, se compromete mas al Banco Central.

Porque lo que entiendo que dice Hazel es que la intervencion porque insuficiencia patrimonial no
necesariamente implica insolvencia de la entidad y, sobre todo, si tiene un programa aprobado de
accion, pero salir de eso. Entonces, esa es mi, me parece que no queda como muy bien.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Miguel y después, Enrique, o ;queria contestar, Julio?

SR. JULIO ROSALES TIJERINO:
No, asi esta bien, dona Silvia.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
Lo que parece que lo que estan hablando y eso quizé en el reglamento se puede poner en un glosario,
una cuestion y tener cuidado, como dice don Max, es definir qué es insolvente. Parece que,
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positivamente, lo que estan diciendo es que sea insolvente es que tenga una insuficiencia patrimonial
o esté intervenida y, ademas, que no tenga un plan de viabilidad aprobado, en cuyos casos eso se
define como insolvente.

Esta otra cosa que es un banco que tenga insuficiencia patrimonial, que quizas esa seria la palabra
que uno pondria ahi, tiene insuficiencia patrimonial y no que sea insolvente, porque no, si tiene un
plan de rescate viable pues, entonces, si por la definicion nuestra seria solvente, solvente en ese
sentido. O hacer una lista y yo entiendo lo que est4 diciendo Hazel y entiendo que eso puede llegar
a pasar, que es como una especie de como una empresa que esta en términos de Estados Unidos
como en chapter eleven, pero no en chapter seven, que chapter seven usted ya la cierra 'y ya esta, la
liquida y esta otra que dice no, si es viable, de alguna manera mas viva que ajusticiada. Gracias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Enrique. Esta silenciado, Enrique.

SR. ENRIQUE JIMENEZ CHACON:

Perdon, es que como los requisitos para la solicitud se definen al inicio, como bien decia Bridget,
entonces, le queda aplicado, también, al préstamo de emergencia, pero el préstamo de emergencias
en la ley se dice que tiene que estar intervenida y que tiene que existir ese plan de salvamento, segiin
el articulo 52.

El tema es que, si la suficiencia patrimonial de un intermediario cae por debajo de 8, es motivo de
intervencion. Pero si uno quisiera aumentar la preocupacion, hay otros motivos de intervencion
también. Por ejemplo, si estd involucrada en actividades fraudulentas, por ejemplo. O si tiene
problemas serios de gobernanza, también, son motivos de intervencion.

Desde el punto de vista, como decia dona Hazel, de solvencia a futuro, habria que ver uno, cual de
todos esos es peor. Aqui, la salvedad es que cuando estd intervenido lo interviene directamente la
Sugef'y existe una figura que es un interventor. Entonces, el interventor tiene que hacer un plan de
salvamento que tiene que estar validado como factible y viable por el Conassif, en cualquiera de las
tres, de todas las figuras que pueden generar una intervencion. Entonces, ese permite ese tema.

En alguna parte uno deberia ser la excepcion o lo exceptia... exceptuarlo de los requisitos,
practicamente, es decir que si estamos de acuerdo, que no estamos de acuerdo en la suficiencia esté
por debajo de 8, pero si estamos de acuerdo que esta intervenida por cualquier otro motivo. Y ahi si
le estariamos prestando dinero. Es como para que lo... para que lo tengan presente.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Marta y después Julio.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:

Yo sugeriria, yo s€ que este reglamento urge porque ya Roéger lo habia dicho. Porque, efectivamente,
hay que ajustar a las definiciones, a las nuevas definiciones de Sugef y demas, pero a mi no me
gustaria, yo no me siento comoda aprobando un reglamento donde no sé si realmente hay un riesgo
ahi de redaccion. Yo sé que, tal vez, la intencidon que hay detras es buena, pero que hay un riesgo
ahi por la redaccion.

Yo sugeriria que esto revisen bien la redaccion, de que no haya esa esa contradiccion de que se
hablaba y que, por favor, que el area de riesgos, el area de Pablo, que revise bien que no vaya a
haber un riesgo para el Banco Central de aprobar un reglamento en este sentido. Entonces, yo
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sugeriria eso, bueno si quieren lo terminamos de ver, la presentacion, pero digamos que yo no me
siento comoda para aprobar ese reglamento el dia de hoy.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias, Marta. Julio y después Hazel, por favor.

SR. JULIO ROSALES TIJERINO:

Si, gracias dofia, Silvia. Vamos a ver, este tema, me parece que han sido valioso los comentarios.
Creo que podemos revisarlo para alinearlo mucho mejor a la ley y evitar algin contratiempo, algin
problema en el tema este de concepto de solvencia y suficiencia patrimonial. Me parece que eso lo
podemos, lo podemos trabajar. Es un tema, como les digo, de forma, pero que es importante
revisarlo, como lo han apuntado.

Lo que yo, tal vez, diria es que podriamos seguir adelante y sacar ese tema y dado que el reglamento
hoy no se puede aplicar, aprobar todo lo que ustedes consideren que se pueda aprobar y este tema
especifico traerlo en otro momento.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias, Julio. Hazel.

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:

Mi consideracion va un poco en la misma linea de Julio. El problema que tenemos en este momento
es que el PUI es inutilizable. Entonces, si en este momento alguna entidad viene y nos pide un
préstamo de ultima instancia, no podemos darselo, aunque cumpla con los requisitos. Basicamente,
por los temas de clasificacion. O sea, si las dudas estan en, particularmente, con respecto al préstamo
de emergencia, ese no es la prioridad. Estabamos aprovechando a traer ahi algunos ajustes de cosas
que nos encontramos.

Pero podriamos retirarlo de la solicitud de aprobacion, traerlo en una ocasion posterior porque, ese
no es el punto medular de la propuesta, pero si me preocupa bastante que tengamos un préstamo de
ultima instancia que no se puede utilizar y que, desgraciadamente, vaya a suceder algo y haya algin
nivel de responsabilidad por parte del Banco por no haber atendido estos cambios. Como ya se ha
programado varias veces, pero no se ha podido ver en Junta, entonces, eso nos complica un poco
mas el tema de no haberlo aprobado. Yo coincido en que podemos ver esto de emergencia si no hay
dudas sobre el resto, podriamos trabajar con lo que si, con lo que si es urgente.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Gracias, Hazel. Yo lo que queria comentar, especificamente, sobre el tema del préstamo de
emergencia es que, yo s¢, y sobre todo tratandose de un reglamento, es posible redactar de tal manera
que uno establezca las excepciones, las referencias cruzadas en el caso que ‘mmm’ y si no en el
caso que ya. Eso es posible hacerlo y me parece que lo que estamos viendo es que eso, todavia no
esta, pero que si es posible tener claridad. Es decir, no tenemos que necesariamente aprobar algo
que entre en contradicciones, todo lo contrario, mas bien diria.

Entonces, no sé compafieros y compafieras como estarian ustedes para aprobar las reformas con la
excepcion del articulo 20, ;cudl es el articulo? Bridget.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
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Permitame, seria con la excepcion del inciso 2) del articulo 7. Ya se los voy a volver a proyectar.
Esta seria con la excepcion de esta propuesta, como les decia, referente al inciso 2) del articulo 7
sobre requisitos.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Bridget, pero como aqui estamos modificando la redaccion, entonces, ;retiro del acuerdo el 7
completo?

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:

Elunico cambio que estamos haciendo en el 7 es este, porque los otros cambios que hacen referencia
al articulo 7 lo que hacen es exceptuar para la figura de redescuento y préstamo de emergencia,
algunos incisos de este articulo, pero no se hace ningun cambio adicional sobre este articulo 7.
Entonces, exactamente, se retira, se puede retirar completo.

SRA. SILVIA CHARPENIER BRENES:
Muy bien. Muchas gracias. Me hace el favor de retirar la presentacion para ver el parecer de mis
companeros.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:

Y tal vez, para ver, concretamente, qué es lo que estamos aprobando. O sea, si son los cambios en
la nomenclatura esa de los cambios que hizo Sugef, bueno, entonces, estariamos aprobando esto.
Que en esa parte yo no tengo ningun inconveniente.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Pablo.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:

Muchas gracias, dofia Silvia. Nada mas para recalcar un poco lo que decia dofia Hazel, que desde el
punto de vista de riesgos hay un evento, un incidente de riesgo relacionado con la inoperancia en
esos momentos del PUI y es un riesgo que en este momento est4 fuera de tolerancia y, precisamente,
el ajuste al reglamento es lo que solventaria ese ese problema de riesgo con el PUI. Entonces, si es
posible aprobarlo, eliminando este elemento en particular, desde el punto de vista de riesgos
también, seria importante. Gracias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Marta, ;te serviria si Bridget pasa las cinco filminas que corresponde a los cinco articulos que se
estarian...?

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Si, claro, por favor.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Bridget, si me hace el favor.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:

Entonces, vamos a ver, el primero seria el que hace referencia al articulo 6, en donde se estaria
incluyendo a las cooperativas, que ahora son sujetas de encaje, para que puedan venir a solicitar un
crédito de apoyo de liquidez y se hace explicito el tema este de que, ademas, de que las entidades
deben ser supervisadas por Sugef, sean sujetas a este requisito de encaje minimo legal. Esa es la
primera.
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El segundo es en el articulo 20, en donde se estaria sustituyendo las categorias Al y A2 que se
utilizaban antes, las categorias de riesgo, porla 1 y 2, bueno 1 o0 2, més bien es la semantica correcta.
En este articulo 20 ese es el Gnico cambio en el inciso a). ;Sigo? Okey. Luego en el articulo 2 es,
meramente, la lista de normativa complementaria. Entonces, aqui nada mas sustituir las que ya no
estan vigentes y dejarlo abierto a que pueda ser su equivalente segun normativa prudencial que se
encuentre vigente.

El cuarto tema es en el articulo 14 -voy a hacerlo mas grande- en el articulo 14 que vemos una
excepcion a los incisos 1), 3) y 7), que, como mencionabamos, hacen referencia, especificamente,
a la figura del crédito de apoyo de liquidez, por lo que no aplicarian para la figura del redescuento
que es a lo que corresponde este articulo 14.

Y, de la misma manera, el otro tema seria, igualmente, en este articulo 18, que es el de préstamo de
emergencia, exceptuar estos mismos incisos, el 1), 3) y el 7), que como les decia antes, también,
esta excepcion en realidad, como ya se hace en redescuento y aqui se indica que se debe cumplir lo
mismo que para los créditos de redescuento, entonces, que ya estaria como implicita. Aqui, seria
decidir si se quiere exceptuar explicitamente, también.

Y esto serian los cambios, porque, entonces, estariamos dejando por fuera este ultimo que es sobre
el articulo 7. Si gustan que vuelva a alguna, me lo indican y con gusto.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
E1 20 no lo vi. Perddn, si lo dijo.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Si. Pero volvemos, no se preocupe. El 20 es este, el que hace...

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Ah, las garantias. Muy bien. Y, entonces, en esas excepciones no se exceptia el articulo 7, inciso
2), en las operaciones de...

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Si, las excepciones son el inciso 1), 3) y 7) de ese articulo 7. El 2 no se menciona.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Si, sobre esos cambios yo estaria de acuerdo porque, mas bien, es una necesidad de ajustar el
reglamento, para adecuarlo a las nuevas categorias que defini6 el Conassif.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muy bien. Alguna otra pregunta sobre la presentacion y si no para, otra vez, vernos.
Gracias, Bridget.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Listo.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Compafieros, entonces, estariamos de acuerdo en aprobar estos cinco articulos, 6, 20, 2, 14, 18 y 20,
perdon, el 20 lo dije dos veces, 6, 20, 2, 14 y 18, exceptuando el articulo 7. Dos, seis, catorce,
dieciocho y veinte.
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Estamos de acuerdo. Entonces, someto a votacion la modificacion a la redaccion de los articulos 2,
6, 14, 18 y 20 del Reglamento para las Operaciones de Crédito de Ultima Instancia en moneda
nacional del Banco Central de Costa Rica conforme al texto propuesto. Entonces, le solicitaria a la
Secretaria que, por favor, retire del acuerdo que habia sido circulado, ¢l articulo 7, cuya discusion
se dejard para una futura sesion.

(Lo dejamos en firme?

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
No hemos votado, ;verdad?

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Hay, perdon. Solicito su aprobacion, disculpen. Lo someto a votacion. Aprobado por unanimidad.
Muchas gracias y lo podemos dejar en firme, por favor, compafieros. Muchas gracias. Listo.

Muy bien, entonces esto es todo con este tema y me da mucho gusto informarles, muchas gracias a
Julio, Bridge y Enrique.

Me da mucho gusto informarles que estariamos entrando al ultimo tema de la agenda de hoy.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Hasta luego, muchas gracias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
A usted.

SRA. CELIA ALPIZAR PANIAGUA:
Doiia Silvia.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Celia quiere hablar.

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Tenia una consulta, perdon, jesto ya fue en consulta?

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Hazel.

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:

Mas bien ahi, perdon en la referencia, voy a componerlo con Ivan. El reglamento PUI es un
reglamento interno de las operaciones, entonces, me parece que este reglamento no va en consulta.
Ahi veo que Bernardita esté asintiendo. Asi es, si, este reglamento no tiene que ir en consulta.

SRA. CELIA ALPIZAR PANIAGUA:
Muchas gracias.

SRA. BRIDGET SOTO MENDEZ:
Listo. Hasta luego.
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SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muchas gracias, hasta luego.

SR. JULIO ROSALES TIJERINO:
Hasta luego.”

Analizado el tema, la Junta Directiva, con base en lo expuesto por el Departamento

de Estabilidad Financiera, adscrito a la Division Econdmica en su oficio DEC-0006-2024, del 6 de
marzo de 2024 y en los comentarios y observaciones hechas en esta oportunidad, las cuales quedaron
transcritas anteriormente y

al considerar que:

L.

II.

III.

IV.

<

El Reglamento para las operaciones de crédito de ultima instancia en moneda nacional del
Banco Central de Costa Rica (en adelante denominado Reglamento PUI), aprobado por la
Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica (BCCR), mediante el articulo 3, numeral 1
del acta de la sesion 5834-2018, del 20 de julio del 2018, el cual fue publicado en el alcance
147 a La Gaceta 150 del 20 de agosto de 2018 y actualizado la ultima vez el 13 de enero de
2021 (fecha de ultima modificacion, a partir del acuerdo de la sesion 5977-2020, articulo 7,
del 18 de diciembre de 2020, publicado en La Gaceta 8 del 13 de enero de 2021), establece el
marco normativo para apoyar a los intermediarios financieros regulados y solventes que
enfrentan problemas transitorios de liquidez.

Los préstamos de ultima instancia del BCCR comprenden tres figuras: el crédito de apoyo de
liquidez (CAL), el redescuento y el préstamo de emergencia. Los capitulos II, IIT y IV del
Reglamento PUI contienen las condiciones particulares o especificas de cada una de estas
figuras, respectivamente.

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en la sesion 6121-2023, celebrada el 25
de mayo de 2023, dispuso modificar las Regulaciones de Politica Monetaria, para aplicar el
requisito de encaje minimo legal (EML) a las cooperativas de ahorro y crédito supervisadas
por la Superintendencia General de Entidades Financieras (Sugef). Este cambio permite que
las cooperativas supervisadas por Sugef tengan acceso al CAL y a las otras operaciones
crediticias establecidas en el articulo 52 de la Ley 7558 en caso de que cumplan las
condiciones ahi establecidas.

Por otra parte, el articulo 20 del Reglamento PUI define el tipo de garantia admisible para
acceder a los préstamos de tltima instancia del BCCR. Entre los requisitos que se establecen
para determinar su admisibilidad, destaca que los créditos que los intermediarios financieros
otorguen en garantia deben estar clasificados en las categorias de riesgo Al y A2, segliin lo
indicado en el Acuerdo Sugef 1-05.

Con la emision en el 2023 del Acuerdo Conassif 14-21, se derog6 el Acuerdo Sugef 1-05 y
partir de enero de 2024 entraron a regir nuevas categorias de riesgo para la clasificacion de la
cartera de crédito, asi como cambios en los parametros y criterios para definir dichas
categorias. En consecuencia, estas modificaciones afectan la determinacion de la garantia
admisible segun el articulo 20 del Reglamento PUL
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VI

VIL

VIIL

IX.

La homologacion entre las categorias de riesgo derogadas, referenciadas en el Reglamento
PUI (A1l y A2), y las nuevas categorias de riesgo del Acuerdo Conassif 14-21 (1 y 2), es
posible en lo referente a que en ambos casos representan las operaciones de crédito de menor
riesgo o mayor calidad. Sin embargo, existen algunas diferencias en los criterios empleados
entre ambos acuerdos para definir estas categorias.

De acuerdo con estimaciones preliminares del BCCR dada la informacion disponible, las
diferencias en los criterios empleados para definir las categorias de riesgo vigentes y las
derogadas, no conllevan a un incremento significativo en el saldo de los créditos admisibles
como garantia del PUIL Especificamente, las nuevas categorias de riesgo conllevarian a que el
saldo de las operaciones crediticias admisibles para el PUI del conjunto de entidades que
pueden acceder a esta facilidad se incremente en un 10,7% respecto al saldo que resulta de
aplicar los criterios de las categorias A1 y A2 derogadas.

Debido a que los créditos clasificados en las categorias 1 y 2 representan los de menor riesgo
o mayor calidad y dado que las estimaciones preliminares sugieren que la diferencia de
criterios entre las categorias vigentes y las derogadas no producen una desviacion significativa
en el monto de los créditos admisibles como garantia del PUI, se propone modificar el inciso
a) del articulo 20 del Reglamento PUI para incorporar como garantias admisibles aquellas
operaciones crediticias que segun el Acuerdo Conassif 14-21 corresponden a las clasificadas
con las categorias de riesgo 1 y 2.

Adicionalmente, con el objetivo de que modificaciones o cambios futuros en la normativa
prudencial relativos a las categorias de riesgo, no conlleven necesariamente a una reforma del
Reglamento PUI, se recomienda adicionar en el primer parrafo y en el inciso a) de su articulo
20 que los créditos admisibles son los clasificados como de mayor calidad o menor riesgo,
con categorias 1 y 2 o su equivalente.

Se identificaron algunos errores materiales en las referencias al cumplimiento de requisitos
indicados en los articulos 14 sobre redescuento y 18 sobre préstamos de emergencia, del
Reglamento PUI. Especificamente, se identificaron incongruencias en lo referente a los
requisitos que deben cumplir las entidades para tener acceso a estos préstamos. Se plantea en
esta reforma la correccion de estos errores materiales.

resolvio en firme:

aprobar la modificacion a la redaccion de los articulos 2, 6, 14, 18, 20 del Reglamento para las
operaciones de crédito de ultima instancia en moneda nacional del Banco Central de Costa Rica,
para que se lea de la siguiente manera:

“Articulo 2. Normativa complementaria

Sera

de aplicacion complementaria la siguiente normativa, o su equivalente segun la normativa

prudencial que se encuentre vigente:

a) Ley General de la Administracion Publica.

b) Ley General de Control Interno.

¢) Codigo de Comercio.

d) Codigo Civil.

e) Ley de Garantias Mobiliarias.

/) Ley Organica del Banco Central de Costa Rica.
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g) Ley Organica del Sistema Bancario Nacional.

h) Reglamento del Sistema de Pagos y Norma Complementaria de Gestion de Riesgos del
Sistema de Pagos.

i) Reglamento para calificar a las entidades supervisadas, a la fecha Acuerdo SUGEF-24-22.

J) Reglamento sobre limites a las operaciones activas, directas e indirectas, de una entidad
supervisada, a la fecha Acuerdo SUGEF-4-22.

k) Reglamento sobre cdlculo de estimaciones crediticias, a la fecha Acuerdo CONASSIF 14-
21.

) Reglamento sobre la suficiencia patrimonial de entidades financieras, a la fecha Acuerdo-
SUGEF 3-06.

m) Reglamento sobre autorizacion de entidades supervisadas por la SUGEF, a la fecha
Acuerdo SUGEF 8-08.

n) Reglamento sobre el indicador de cobertura de liquidez, a la fecha Acuerdo SUGEF 17-
13.

o) Reglamento sobre Administracion Integral de Riesgos, a la fecha Acuerdo SUGEF 2-10.

p) Regulaciones de Politica Monetaria.

Articulo 6. Entidades autorizadas

El crédito de apoyo de liquidez podra ser solicitado por las siguientes entidades supervisadas por
SUGEF y sujetas al requisito de encaje minimo legal: Banco Popular y de Desarrollo Comunal,
bancos comerciales del Estado, bancos comerciales privados, empresas financieras no bancarias,
mutuales de ahorro y préstamo, Caja de Ahorro y Préstamos de la Ande, cooperativas de ahorro y
crédito y aquellas entidades que puedan tener acceso al redescuento segun lo dispuesto en la Ley
Organica del Banco Central.

El Banco Central dispondrad, de previo, el detalle de las operaciones de crédito que podrian
utilizarse como garantia, conforme a lo dispuesto en el articulo 20 de este reglamento y refrendado
por el representante legal, quien serd solidariamente responsable de la exactitud y veracidad de
ese detalle. Para estos efectos, las entidades autorizadas deberan actualizar en forma mensual esta
informacion y cualquier otra que se les solicite. Adicionalmente, esa informacion mensual debera
ser comunicada a su Auditoria Interna y a su organo superior jerdrquico.

La validez de esta informacion debera ser fiscalizada por la SUGEF de acuerdo con la metodologia
de supervision que ésta determine.

Con base en la calidad de la calificacion crediticia o cualquier otra informacion que disponga, la
Junta Directiva del Banco Central, mediante acto debidamente motivado, se reserva la potestad de
suspender de manera individual o en forma general el uso de esta facilidad crediticia.

Asimismo, la SUGEF impondra las sanciones conforme a sus potestades legales, por las violaciones
en el cumplimiento de la veracidad de la informacion en que incurran las entidades autorizadas.

Articulo 14. Entidades autorizadas

Los intermediarios financieros, de acuerdo con lo establecido en el articulo 52 de la Ley Organica
del Banco Central de Costa Rica, podran solicitar el crédito de redescuento como recurso de ultima
instancia, para enfrentar problemas temporales de liquidez. Las entidades financieras privadas
deberan cumplir con los requisitos establecidos en el Articulo 52, inciso i) del literal a) de ese
mismo marco legal.

Estas solicitudes deberan cumplir con lo dispuesto en el articulo 7 de este Reglamento, excepto los
incisos 1), 3) y 7), y seran notificadas a la SUGEF.



O 00 1 N v A W N —

A D B~ B B B W W W W W W W W W WD DN NDDNDNDNDDNNN = = = = = = = = = =
N B LW NN = O OV 0 3 & LU b W NN~ O O 0 39N N A LW DN~ O WO N b W — O

S.0. 6180-2024 18 de abril de 2024 Pag. 40

Articulo 18. Reglas generales sobre préstamos de emergencia

Las disposiciones establecidas en el capitulo anterior para los créditos de redescuento seran
aplicables al préstamo de emergencia, excepto los incisos 1), 3) y 7) del articulo 7, junto a las
siguientes especificaciones.:

a) La entidad solicitante debera estar intervenida por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y contar con un programa de salvamento dictaminado
como viable por dicho organo.

b) El plazo podra ser de hasta seis meses, prorrogable por un periodo maximo de seis meses
mas, previo dictamen afirmativo de la SUGEF.

¢) La aprobacion del préstamo de emergencia corresponde a la Junta Directiva del Banco
Central de Costa Rica con el voto de, por lo menos, cinco de sus miembros.

Articulo 20. Garantias admisibles

Los créditos de ultima instancia recibiran en garantia cartera de crédito en colones y dolares
estadounidenses, considerada como la de mayor calidad o de menor riesgo y debera cumplir con
los siguientes requisitos:

a) La cartera debera estar clasificada en categorias 1 o 2, segun se define en el Acuerdo
CONASSIF 14-21, Reglamento sobre cadlculo de estimaciones crediticias, o su equivalente
segun la normativa prudencial que se encuentre vigente. Ademas, el deudor deberd haber
tenido comportamiento de pago historico 1 o 2 en los dos afios previos a la solicitud, como
minimo.

b) La cartera otorgada en garantia no podra provenir de créditos por tarjetas de crédito ni de
créditos otorgados a otras entidades financieras o a deudores que formen parte de un mismo
grupo o conglomerado financiero, incluyendo el de la propia entidad.

¢) El porcentaje de aceptacion de las garantias por tipo de cartera de crédito serd aprobado
por la Junta Directiva del Banco Central y comunicado oportunamente a las entidades
autorizadas.

d) Inicialmente, las operaciones de crédito deberdn estar respaldadas, en su totalidad, con
garantia hipotecaria en primer grado o fideicomiso de garantia cuyo patrimonio esté
constituido por bienes inmuebles sin otros gravamenes. Para este tipo de cartera, el
porcentaje de aceptacion de la garantia serd del 40% para USD y 50% para moneda
nacional, menos las provisiones por incobrables establecidas segun la normativa emitida al
respecto por la SUGEF. El equivalente en colones de los créditos en USD, serad calculado
al tipo de cambio promedio del Monex del dia anterior a la fecha de la solicitud de crédito.

e) El tipo de cartera de crédito admisible como garantia se ira ampliando en forma gradual,
por decision de la Junta Directiva.

f) El deudor de la operacion de crédito otorgada como garantia no podrd encontrarse en
proceso de administracion por intervencion judicial. En caso de que el deudor entre en
dicho proceso, el intermediario financiero debe sustituir esa garantia o hacer la
amortizacion proporcional del crédito recibido.

g) La garantia no podra provenir de un deudor que acumule deudas con la entidad por un
monto superior al 2% del capital base de esa entidad.
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h) El plazo que resta para el vencimiento del crédito dado en garantia debera ser mayor, en al
menos un ano, a la fecha de vencimiento de la operacion de crédito solicitada al Banco
Central de Costa Rica.

En los documentos de formalizacion del crédito se debera estipular la renuncia del deudor a ser
notificado en caso de cesion en garantia del crédito”.

Comunicar a: Presidente del Banco, Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero, superintendencias, intendencias, sistema
financiero nacional, diario oficial La Gaceta (c.a: Gerencia,
Auditoria Interna, Division Econdémica, Division Gestion de
Activos y Pasivos, Division Gestion de Informacion, Division
Sistemas de Pago, Division Transformacién y Estrategia,
Division Servicios Tecnologicos y Division Asesoria Juridica).

ARTICULO 10. Informe trimestral de Gestion de las Reservas Internacionales del Banco Central de
Costa Rica y el Informe de Gestion de Operaciones Monetarias, del cuarto trimestre
2023, asi como el informe en relacion con los riesgos financieros sobre dicha gestion.

Los sefiores Diana Gonzilez Gomez, directora del Departamento Andlisis de
Mercados, Mario Ramos Esquivel, director del Departamento Administracion de Reservas, y
Marco Rodriguez Arrieta, todos funcionarios de la Division Gestion Activos y Pasivos, asi como
Gina Chacon Argiiello, funcionaria del Departamento Gestion de Riesgos y Cumplimiento,
adscrito a la Junta Directiva, participaron en el anadlisis del asunto al cual se refiere este articulo.

De conformidad con el orden de dia, se conocieron los siguientes oficios:

1) DAP-0018-2024, del 4 de marzo de 2024, por medio del cual, dofia Bernardita Redondo Gémez,
directora de la Division Gestion de Activos y Pasivos, adjunta el Informe de Gestion de las
Reservas y el Informe de Operaciones Monetarias del Banco Central de Costa Rica
correspondientes al cuarto trimestre del 2023.

1) JD-GRC-0005-2024, del 19 de marzo de 2024, en el que don Pablo Villalobos Gonzalez,
director interino del Departamento Gestion de Riesgos y Cumplimiento, adscrito a la Junta
Directiva, en atencion al oficio de gerencia GER-0033-2022 del 7 de febrero de 2022 y a lo
dispuesto en el articulo 13 de las Politicas para la Gestion de las Reservas Internacionales,
remite el Informe Trimestral de Riesgos Financieros de las Reservas Internacionales Netas,
correspondiente al cuarto trimestre de 2023, referido en el inciso i precedente.

Sobre los temas en anélisis, se transcribe lo siguiente:

“SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Muy bien. Entonces entramos a la discusion del punto 6.1 Informe de Gestion de las Reservas e
Informe de Operaciones Monetarias del Banco Central de Costa Rica del IV trimestre del 2023, asi
como el Informe en relacion con los riesgos financieros sobre dicha gestion.

Tenemos como invitadas a Diana Gonzéalez, Mario Ramos, Marco Rodriguez, del Departamento de
Gestion de Activos y Pasivos, Gina Chacon del Departamento de Riesgos y Cumplimiento y
presenta dofia Bernardita y don Pablo Villalobos.
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SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Muchas gracias, voy a poner la presentacion y empiezo.

Perdoén ;ya lo estan viendo bien?

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Lo estamos viendo para el presentador, asi, muy bien.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Muy bien. Muchas gracias. Ahora, yo no los veo a ustedes por alguna razon.

Bueno, entonces, como decia dofia Silvia, me voy a referir a la gestion de reservas, por una parte y,
por otra parte, a la gestion de operaciones de mercado con corte al cuarto trimestre del 2023.

En lo que se refiere a reservas propiamente, tenemos aqui el mapeo en el que se describen las
funciones relacionadas con la gestion de reservas y los responsables. Parte de las funciones que tiene
el GAP es rendir cuentas de la gestion que hace y la Junta Directiva en sesiones como esta, escucha
estos informes y nos da retroalimentacion.

Entonces, en lo que se refiere a la evolucion de las reservas, como ustedes conocen, el ultimo
trimestre del afio pasado las reservas incrementaron de forma importante, casi 2.000 millones o de
un saldo de 11.333 millones que habia hace a setiembre, pasamos a 13.219, en buena medida
explicado por la colocacion del bono por parte del Ministerio de Hacienda en el exterior. A lo largo
de este afio con alguna volatilidad, digdmoslo asi, también, se han incrementado y al 16 de abril el
saldo de reservas era de 13.469 millones.

Presento en algunos casos especificos datos mas actualizados dado que el informe es con corte a
diciembre. Ese incremento en las reservas que se observo, no solo en el ultimo trimestre, sino en
general a lo largo del afio, permitié que el pais acabara con un nivel de reservas que se ubicaba, que
se ubica -se ubicaba y se ubica- dentro del rango sugerido por el Fondo Monetario Internacional
como proporcion del indicador ARA.

Entonces, asi mientras en diciembre del 2022 estabamos por debajo de ese indicador, como vemos
por acé, al finalizar diciembre terminamos en un 134% el nivel de reservas como proporcion del
indicador ARA. Hoy en dia ya estamos en 146%. Y como proporcion del PIB, hubo un incremento
entre setiembre y diciembre pasamos de un 13 a un 14,1 y este es, aproximadamente, el nivel que
tenemos hoy en dia de las reservas como proporcion del PIB. Entonces, tenemos un nivel de reserva
mas fuerte, un mayor blindaje financiero.

Y en ese contexto, /qué podemos decir de las inversiones de las reservas? En lo que se refiere a la
exposicion por clase de activo, durante este ultimo trimestre, no hubo cambios muy importantes, tal
vez, aqui lo més destacable es el incremento en la participacion de los instrumentos de renta fija de
corto plazo, que, sobre todo, es atribuible al aumento en el nivel de reservas. Al aumentarse las
reservas, lo primero que aumenta es el tramo liquido y por lo tanto la participacion de instrumentos
de corto plazo se incrementa en términos relativos en relacion con otro tipo de instrumentos.

En cuanto a calificacion crediticia, tampoco hay grandes cambios en el corto plazo. En el largo
plazo, tal vez, aqui, se puede destacar una reduccidn, una leve reduccion en la participacion de
emisores AAA con un aumento mas bien en emisore AA+. Pero no hubo modificaciones
importantes en el trimestre.
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En lo que se refiere a la caracterizacion de las reservas por nivel de verdor. Nosotros medimos la
huella de carbono, que es la intensidad de la emision de gases efecto invernadero como proporcion
del PIB para los emisores soberanos o como proporcion de las ventas totales para otro tipo de
emisores. La idea aqui es que este indicador sea lo mas bajo posible. El indicador para cada emisor
se pondera por la participacion relativa que tiene dentro del total de inversiones de la cartera.

El indicador de puntaje ambiental que mas bien mide riesgos y oportunidades asociados a factores
climéaticos y aqui al contrario del anterior la idea es que mucho mas alto es mejor.

Estos indicadores en todo caso como siempre les decimos cuando venimos con este informe atin son
indicadores que estan en construccion, sus metodologias aun se estan ajustando, entonces, puede
haber cambios que no necesariamente son atribuibles a cambios en el funcionamiento sino a cambios
metodoldgicos.

En todo caso nosotros seguimos dandole seguimiento a estos indicadores y vemos aqui coémo en lo
que se refiere la huella de carbono hubo una leve desmejora y en no soberanos mas bien el indicador
mejord un poquito. En lo que se refiere a puntaje ambiental, no hubo grandes cambios.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Bernardita, la interrumpo ahi, nada mas, porque, nada mas, para hacer un reconocimiento porque
esto fue lo que se reconocid, a su vez, por parte del Fondo Monetario que estaba dentro del marco
de politicas del préstamo de resiliencia y sostenibilidad. Esta metodologia o las metodologias para
hacer esto. Y yo entiendo que se hace una investigacion muy exhaustiva y permanente por donde
andan estos indicadores, ;cierto?

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Si, nosotros tenemos contratado una empresa que nos da la medicion de estos indicadores para los
distintos emisores que tenemos. Sin embargo, en otros foros, recibimos retroalimentacion y parte de
esa retroalimentacion lo que nos dice es todavia estas metodologias estan madurando. No sé si con
esto respondo a su pregunta, dona Silvia.

(Si? (Contintio?

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Por favor, disculpe, si adelante.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Muy bien. Entonces, en lo que se refiere el retorno empezamos aqui viendo el gréfico del ciclo de
incremento en las tasas de interés de los Estados Unidos mas reciente y otros anteriores. Como
hemos comentado ocasiones anteriores, este ciclo se ha caracterizado por su intensidad
particularmente en el 2022. En el 2023 las tasas continuaron aumentando, pero hasta julio y fueron
cuatro incrementos, en total 100 puntos basicos, a diferencia de lo que ocurrid en el 2022 que fueron
como 400 puntos basicos incremento.

Hoy en dia o0 mas bien, a partir de julio, como que se empez6 a consolidar la opinion de que ese era
el ultimo incremento y de ahi en adelante como que el mercado ha estado un poco volatil en relacion
con la opinion de a partir de cudndo se van a empezar a reducir las tasas del gobierno de los Estados
Unidos. Y bueno, eso explica en gran medida, no absolutamente, pero en gran medida el
comportamiento de la tasa del Tesoro a dos afios. Aqui esta a lo largo del 2023. Vemos que ha
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habido volatilidad en el comportamiento de esa tasa. Aqui habia preocupaciones inflacionarias, pero
en eso vino la crisis de los bancos regionales en marzo del afio pasado y entonces, las tasas bajaron
de forma importante porque los inversionistas buscaron refugio. Luego otra vez preocupaciones
sobre inflacion, las tasas fueron incrementandose ante la expectativa, por lo menos, aqui de que la
Reserva Federal iba a seguir aumentando tasas.

Pero en los ultimos dos meses del afio pasado mas bien el mercado empezo a pensar que era ya casi
inminente el momento en el que la Reserva Federal iba a empezar a reducir las tasas de interés. A
final de afio se estaba hablando de que eventualmente este afio iba a haber seis o siete reducciones
en la tasa de interés por parte de la Reserva Federal y que posiblemente ya en marzo se iba a observar
la primera de esas caidas, eso se reflejo en el comportamiento de las tasas de interés.

Esas perspectivas de mercado han venido cambiando como ustedes sabran y hoy en dia... en fin,
hace un tiempo se hablaba de que de pronto la primera reduccion seria en junio y ese momento
como que se ha ido desplazando un poquito hacia adelante. Pero bueno.

(Qué pasoé en el 2023? Vemos aqui esta curva gris es la curva a setiembre 2023, la celeste es la
curva a diciembre 2023. Vemos que a lo largo del cuarto trimestre y a los distintos plazos en
términos generales, las tasas se redujeron mas o menos 70 puntos basicos, excepto en el sector mas
corto.

Al comparar con lo que pasaba en diciembre 2022 vemos que mas bien a pesar de tanta volatilidad
comparando final del 2022 con final de 2023 el cambio en la curva fue relativamente modesto,
exceptuando el tramo corto. Pero como deciamos intra-afio si hubo bastante volatilidad.

En ese contexto, el retorno anual de las reservas en el 2023 fue de 4,88. Como observan en este
cuadro en los ultimos afios ha sido el mayor y este retorno permite, claramente, compensar las
pérdidas que se observaron en los dos afios anteriores producto de las expectativas del mercado y
del incremento en las tasas de interés que efectivamente ejecutd la FED en el 2022. En el Gltimo
trimestre especificamente el retorno fue de 1,92 fue el trimestre que reportd mayores rendimientos
en virtud de esa fuerte caida en la tasa de los Bonos del Tesoro de los Estados Unidos.

Datos mas actualizados al 16 de abril, el retorno de la reserva sin anualizar era de 77 puntos bésicos
y el interanual de 4,18. Ultimamente, las tasas de interés de los Bonos del Tesoro se han estado
incrementando, asociadas a esta expectativa de la eventual reduccion de la tasa de los de la Reserva
Federal se va a posponer un poco mas y entonces, eso como que ha hecho que la rentabilidad
interanual sea ahorita menor que lo que observamos a lo largo del 2023.

En lo que se refiere a la gestion, especificamente a los limites autorizados por la Junta Directiva en
cuanto a la estrategia de inversion. Tenemos aqui los diferentes instrumentos, el rango autorizado
por la Junta Directiva y el rango en el que estuvieron las inversiones en el tercer, perdon, en el cuarto
trimestre en estos instrumentos. Vemos que en términos generales se cumplidé con lo que estd
autorizado.

Voy a hacer aqui un pequeno salto, sdlo para ensefiarles. Vamos a ver, esto se refiere al cuarto
trimestre de este afio, perdon del afio pasado y algo que ocurrio a finales del afio pasado es que el
Comité de Reservas aprobo una nueva asignacion estratégica de activos. Entonces, no comento nada
detallado de eso porque nosotros esos cambios los empezamos a implementar que en los primeros
meses de este afio.



O 00 1 N v A W N —

DN B N A B BB DMDSD D OWLWWWWWWWWWERDNDNDDNDDNIDNDNDDNDDNDDN = = = e = =
S O 0 N N L AW N = O VWO IO UL A WNMPMROWOWNO NP WNMFRO WO LA WN—~=O

S.0. 6180-2024 18 de abril de 2024 Pag. 45

Lo que si les voy a presentar ahorita, para informacion de todos, es cudles son los cambios que
autoriz6 el Comité de Reservas. Basicamente, nosotros esta es la asignacion estratégica que tuvimos
hasta diciembre 2023, 50% instrumentos de corto plazo, 37% Bonos del Tesoro de los Estados
Unidos, 10% bonos soberanos con cobertura y hasta un 3% en bonos corporativos.

En diferentes reuniones del afio pasado ustedes nos manifestaron, por ejemplo, la preocupacion de
la participacion relativa de los bonos del Tesoro de los Estados Unidos; si no deberiamos tener
menos en instrumentos de corto plazo. Y bueno, se hizo el ejercicio de asignacion estratégica y
siempre teniendo en cuenta la estrategia aprobada por la Junta Directiva.

Y, entonces, la nueva asignacion de activos es la que esta aqui ilustrada a la derecha. Entonces,
vemos que la participacion relativa del tramo de corto plazo se reduce en un contexto en el que el
nivel de reservas es mayor, lo que pareciera, entonces adecuado. Se reduce la participacién en Bonos
del Tesoro de los Estados Unidos. Tenemos la nueva clase de activos que son las agencias
gubernamentales, se incrementa la participacion en bonos soberanos con cobertura, que pasa de 10
a 24% y también, se incrementan levemente, la participacion de corporativos.

Otro cambio importante es que se esta aumentando la duracion del portafolio, vean que en términos
generales los indices de bonos que nosotros teniamos hasta el afio pasado eran bonos 1 - 3, o sea,
con vencimiento entre uno y tres afios. Ahora estan con vencimientos entre uno y cinco afios.
Continuamos con un enfoque meramente conservador. Este ejercicio se hizo teniendo en cuenta la
tolerancia al riesgo, autorizada por la Junta Directiva, de tal forma que los cambios no fueran a
violentar esa tolerancia autorizada. Ademads, tiene en cuenta, también, la estrategia de inversion
autorizada por la Junta Directiva y, en fin, hasta aqui mis comentarios en relacion con las reservas.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Bernardita, una pregunta...

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
No sé si...

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Si, una pregunta nada mas, sobre las agencias para entenderle bien, ;esas son agencias bilaterales,
estamos hablando como AFD, estamos hablando o como KFW, el...?

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Exactamente, son agencias pertenecientes a gobiernos especificos.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Si, pero que son... perfecto, gracias.

No sé si hay alguna pregunta.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Perdén, no.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Si, iba a preguntar si hay alguna pregunta para que terminemos con este Informe sobre Gestion de
Reservas. No veo las manos asi que...
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SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
Yo tengo dos preguntas, Bernardita.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Si.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:

La primera, se acuerda que en la tlltima reunidn nosotros habiamos hablado de qué posibilidad habia
de tener acceso a invertir con el FED y usted [...] sabia. Yo, finalmente, lo que si habia entendido es
que si existian algunas posibilidades y, bueno, eso también tiene un perfil de riesgo diferente.

Vea lo mismo la cartera de... perddn, la curva de rendimientos en Costa Rica, si uno tiene bonos
del Banco Central y bonos del Gobierno es un poco diferente, se ve que la gente percibe eso.
Entonces, esa es la primera pregunta de acceso a fondos del FED.

Y la otra es, /cudl es la duracion actual de la cartera comparada con la que era... no sé si a finales
de setiembre con la de finales de diciembre o la actual? Gracias.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Tal vez, para la primera le pido ayuda a Mario, que invierte a veces en la FED, para que nos explique
las posibilidades que hay en esa linea y para la segunda a Diana.

SR. MARIO RAMOS ESQUIVEL:

Hola, buenos dias. Si, con mucho gusto. Don Miguel, si, en la FED tenemos un contrato y acceso a
la cuenta, por asi decirlo, de ellos. EI monto que podemos invertir estd en este momento libre.
Entonces, si existiera la necesidad, nosotros podemos colocar en fondos overnight, el monto que
desearamos directamente en la Reserva Federal, en el pasado lo hemos hecho. Actualmente, paga
5,30 esa tasa overnight.

Lo que pasa es que hay bancos que nos pagan un poquito mas de ese 5,30; entonces, desde la optica
del retorno tienen todo el sentido, la FED es el emisor posiblemente mas seguro a nivel mundial,
tiene una tasa que, aunque 5,30 suena alta en dolares, si hay bancos comerciales que nos dan la
posibilidad de un retorno mas alto.

En el pasado cuando ha habido algin evento de volatilidad o incertidumbre, entonces lo que se hace
es pasar los fondos a la FED, de hecho, se envio un mensaje Swift y no hay ningiin problema, esta
directo, esta abierto, esta activa esa cuenta, esa facilidad.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:

Si, digo, en el sentido y eso me imagino, todos los bancos tienen como una categoria Al, A2 para
corto plazo, entonces eso, pero claro, el FED posiblemente tenga todavia menos riesgo. Seria como
un A0 o una cosa asi. Pero bueno, ya entendi. Muchas gracias, perfecto.

SRA. DIANA GONZALEZ GOMEZ:

Don Miguel, con respecto a la duraciéon, vamos a ver... en setiembre de 2023 estaba alrededor de
0,91; a diciembre del 2023 en 0,86. Actualmente, al Gltimo dia esta en 1,25 y con la asignacién
estratégica vamos a llegar a 1,50.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
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Perfecto. Ahi, obviamente, Riesgos también debe haber visto eso porque eso afecta un poquito el
riesgo de mercado.

SRA. DIANA GONZALEZ GOMEZ:

Si, lo que pasa es que en este contexto es una tasa mas alta y fue una decision que se tomo, dado
que estamos en un contexto de tasas mayores, entonces hay mayor... aunque hay mas volatilidad,
de hecho, se espera que haya una mayor volatilidad durante este afio e incluso, mas que las que ha
habido en los ultimos dos afios, pues esto ya es como parte de lo normal y sin que por ello... estd
dentro, si eso esta tomando mas riesgos, son riesgos que estan dentro de lo que esta actualmente
autorizado.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muchas gracias, Diana. Max.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Gracias. Si, bueno, me parece acertada la modificacion que se introdujo en la estrategia segin
plazos. En este momento, lo que tiene sentido es aprovechar las tasas elevadas bajo la expectativa
de que en alglin momento van a bajar las tasas de... sobre todo de la FED y del Banco Europeo y
eso, nos podria generar, entonces, ganancias de capital, que compensarian la disminucion en las
tasas de interés.

Una pregunta es, en cuanto a esa reasignacion estratégica dentro de los parametros definidos por la
Junta Directiva, me imagino que esas emisiones de entidades se refieren al rubro o a la clase C de
las clases de activos, porque es que hay otras entidades, creo que la E, entidades no financieras, esto
me imagino que se refiere al C que es el que permitiria invertir hasta un 25% de las reservas en esa
clase de activos. Ese seria una pregunta.

Y la otra es, en el ultimo grafico, no esta en la presentacion, pero si en el documento donde se hace
un seguimiento o la evolucion del riesgo, no del riesgo, del error de seguimiento por gestor, se ve
que ha aumentado bastante. Sobre todo, para un gestor que se llama Wamco. Ahi, me imagino y la
pregunta es ;si ese aumento en el error de seguimiento se debe o se genera por el lado alto? Es decir,
que se han obtenido por ese gestor, rendimientos mayores. Porque preocupante seria que fuera al
revés. Nada mas para aclaracion. Gracias.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Gracias. Don Max, puse aqui la filmina y, efectivamente, este instrumento de agencias esté en este
inciso C que usted comentaba. Me parece recordar que Wamco fue de los que obtuvieron mas
retorno el afio pasado, pero, tal vez, Diana, si nos aclara lo que comentaba, lo que preguntaba don
Max.

SRA. DIANA GONZALEZ GOMEZ:
Si, con Wamco, si, fue el retorno... sobre el indice si generd mas que los otros gestores, bueno, si,
que los otros gestores comparables y si tomd mas riesgo hacia final de afio, ya después lo retomo.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Si, pero ese error de seguimientos ;se mide sobre el rendimiento?

SRA. DIANA GONZALEZ GOMEZ:
Si, el error de seguimiento es mas bien, es un calculo de la desviacion estandar de la diferencia entre
lo que es el retorno del indice y el retorno de la cartera propiamente. Entonces, esa diferencia y qué
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tanto varia esa diferencia es lo que se le llama el error de seguimiento, la desviacion estandar de
ese...

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Por eso, pero mi pregunta si ese aumento en ese error se debe al lado alto, o sea, que ese gestor
obtuvo rendimientos mayores que los demés gestores.

SRA. DIANA GONZALEZ GOMEZ:
Si, en este caso si.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Okey.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muchas gracias. Miguel.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:

Aunque yo creo que es un tema mas técnico, pero volviendo a ese... a lo que esta diciendo Max,
que quiza seria interesante, mas bien, calcular esa... como hacer el equivalente de una semi varianza,
que solo ve la parte de abajo y no la de arriba, porque eso puede ser que, si tiene error positivo, €so
es buenisimo y entre més error mejor, creo yo, del lado positivo, pero del lado negativo es donde
uno se tiene que fijar y s6lo le da peso al lado negativo y no al lado positivo.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias, Miguel. Muy bien. Entonces, terminamos con el Informe de Gestion de Reservas y
Bernardita, por favor, si puede continuar con el Informe de Operaciones Monetarias.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Perfecto. Continuo y Pablo, hasta... Esa era mi pregunta.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
Si, nada mas como una sugerencia, dofia Silvia, dado que el analisis de riesgo es sobre las reservas,
no sé si lo hacemos de una vez.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
De acuerdo, claro que si. Muchas gracias.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:
Voy a compartir pantalla. ;Si ven mi pantalla?

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Si. Muchas gracias.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:

Bueno, muchas gracias. Buenas tardes. Nada mas para recordar, nosotros hacemos valoracion de
riesgos financieros de las RIN para dos casos: para el riesgo de crédito y para el riesgo de mercado.
En cada uno de estos se valora la tolerancia al riesgo que es un cdlculo histoérico y un Valor en
Riesgo que es un calculo prospectivo. De igual forma, para el caso del riesgo de mercado, hay un
analisis de la tolerancia al riesgo o andlisis histérico y un célculo del Valor en Riesgo que es un
analisis prospectivo.
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Para el caso particular de la tolerancia al riesgo de crédito de las reservas, lo que se observo
durante... al finalizar el ultimo trimestre del afio anterior, es que, durante ese periodo no se
registraron pérdidas por impago, o sea, no hubo ningun monto que se pueda considerar como una
pérdida. Eso, entonces esta dentro de los niveles de tolerancia al riesgo de crédito de las RIN.

En el caso del Valor en Riesgo de crédito, para el cierre de diciembre 2023, lo que tenemos es que
con un nivel de confianza del 99%, las pérdidas mas extremas para los proximos 12 meses no
superan los USD 23,5 millones. Es decir, un 0,189% de las RIN y eso, de nuevo esté en el nivel de
tolerancia muy bajo, en el umbral de tolerancia muy bajo definido por la Junta Directiva. Eso con
respecto al riesgo de crédito.

Con respecto al riesgo de mercado en el caso de la tolerancia, es decir, el resultado acumulado de
los 12 meses anteriores, resultante de revaloracion de inversiones y de intereses devengados, el
resultado que ofrece es mas bien una ganancia, una ganancia cercana a los USD 500 millones,
especifica o puntualmente USD 494,2 millones y eso, obviamente, se encuentra en un nivel de
tolerancia muy bajo.

Como Bernardita lo indico en la presentacion, el retorno interanual a diciembre del 2023 fue un
4,88%. Entonces, no hubo pérdidas, por el contrario, hubo ganancias. Estas ganancias, en términos
historicos, se pueden observar en este grafico. Aqui se ve que ha habido un incremento continuo de
los resultados positivos. Basicamente, como se ve aqui en la parte celeste de la columna, generado
por intereses.

Con respecto al indicador clave de riesgo de mercado, es el Valor en Riesgo de mercado que mide
el limite inferior de los resultados esperados. Dado una revaloracion de inversiones y los intereses
por devengar de las reservas para un periodo de 12 meses a futuro y con un nivel de confianza igual
a 99%, de igual forma tenemos un resultado positivo. Es decir, mas que una pérdida esperada,
tenemos una ganancia esperada que para el caso de diciembre con un nivel de confianza del 99% se
espera que en los proximos 12 meses el Banco tenga el equivalente a una ganancia de USD 69
millones, es decir, un 0,56% de las RIN. Que es lo que se ve acéd a diciembre en el cuadro este a
diciembre 2023. Aqui hay dos datos adicionales, ya para enero y para febrero de este afio, donde se
siguen observando resultados positivos, aunque menores.

Por ultimo, vamos a ver, por ultimo y a raiz de lo comentado por Bernardita y con respecto a la
reasignacion de la colocacion de recursos de las RIN, hicimos el calculo més reciente, en este caso
al 28 de marzo del 2024 para el Valor en Riesgo de mercado y si a partir de marzo del 15 de marzo
y para el 28 de marzo, si se observa ya un valor en riesgo negativo. Siempre en niveles muy bajos,
siempre en los niveles de tolerancia aceptados por la Junta Directiva, como indicaba Bernardita,
pero si dada esa reasignacion, si se observa un cambio en el célculo del Valor en Riesgo, un calculo
en el sentido de que se esta pasando de un resultado positivo; es decir, de una ganancia esperada a
una pérdida esperada, de nuevo, siempre dentro del rango de aceptacion.

Eso seria, dofa Silvia y sefiores miembros de Junta la presentacion de nuestra parte.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias, Pablo. No sé si hay alguna pregunta. Max, por favor.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
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Una pregunta, Pablo, que me llama la atencidon ese ultimo resultado, si las tasas de interés se
mantienen, fundamentalmente, en niveles elevados y la expectativa es que, el momento en que
empiecen a bajar se ha ido postergando, quiere decir que los intereses que se estan devengando
siguen siendo altos.

Al pasarse a una cartera que tiene una duracién mayor, se supone que las tasas, bueno, salvo que la
curva esté invertida ahi y se esté colocando a mas largo plazo a tasas menores, no habria porque
observarse una reduccion del rendimiento. Y a mas largo plazo, si a diciembre se espera que ya
hayan bajado las tasas de interés, esa cartera ampliada en el plazo, mas bien, estaria beneficiandose
de ganancias de capital. Entonces, no me queda muy claro por qué es esa disminucion en el
rendimiento esperado.

SR. PABLO VILLALOBOS GONZALEZ:

Si, efectivamente, como usted indica, don Max, el efecto positivo de los intereses esperados, de los
intereses devengados esperados, eso se mantiene y eventualmente podrian incrementarse, pero el
efecto negativo dada la mayor duracion que nos mencionaba Bernardita y Diana, ese efecto negativo
es superior, compensa y sobrepasa el efecto positivo de esos intereses.

Eso es lo que, en el calculo puntual, eso se estd observando, ese efecto negativo en la valoracion por
volatilidad supera a partir de marzo, a partir de esa reasignacion, supera el efecto positivo que existe
por los intereses devengados. Aqui esta Gina, Gina puede, tal vez, ampliar un poco esa respuesta.
Gina es la que lleva adelante el célculo especifico, entonces tal vez, Gina si amplia un poco la
respuesta, por favor.

SRA. GINA CHACON ARGUELLO:

Claro. Buenas tardes. Bueno, en realidad va en linea con lo que les explica Pablo. Ese efecto de
duracioén en la parte de valoracion de mercado implica mayor riesgo y se traduce precisamente en
los resultados del indicador para este mes de marzo y la forma en que se va a ir reinvirtiendo y
renovando los intereses que vamos a estar obteniendo, han disminuido o se mantienen como lo decia
Pablo, en este periodo. No hay grandes cambios, importantes en los intereses devengados,
precisamente por las tasas, pero, entonces, no compensa esa pérdida de mayor duracion.

Igual vemos que, el cambio del indicador precisamente esta en riesgos dentro de los mismos niveles
de riesgo aceptables, porque la duracidon implica mayor riesgo, pero no es que esta incluyendo alerta
sobre como se estd gestionando el portafolio. Hubo un leve aumento en la duracion. Esto implica
como valores extremos que es lo que hay que también tener en cuenta, esas pérdidas extremas, hasta
donde podrian llegar, que es lo que nos permite, sobre todo, brindar como mensaje, como alerta ese
indicador.

Entonces, las pérdidas mas extremas dada una duracion mayor es la que vemos reflejada en un poco
mas de riesgo, como les digo, siempre dentro de los niveles aceptables. No sé si le aclaro.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

No, esta bien, el estimador del riesgo no le estd asignando ninguna probabilidad a la direccion
esperable o mas probable de las tasas de interés, sino que utiliza los rendimientos historicos y
entonces, a mayor duracidon, mayor riesgo aun. Pero si uno toma en cuenta que la probabilidad de
que baje es mayor que la que suba, pues ahi...

SRA. GINA CHACON ARGUELLO:
Es donde compensa. Si, compensa positiva o negativamente.
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SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias. Miguel, perdon.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:

Nada mas para clarificar. Usted lo que sabia de las reservas era que habia una parte que lo tenian
otros agentes que usted y hay una parte que si administra propiamente el Banco Central, ;verdad?
(Estoy en lo correcto con eso?

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Si, senor. Asi es.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:

La pregunta es por lo que, claro, porque uno de los elementos mas importantes de estos proximos
meses o0 quizé el afio, sea el tema de politica monetaria y que piense uno ahi y yo no sé€ si en el
sentido de que el Banco Central pudiera tener como unas, digdmoslo asi, un poquito mas de ventaja,
una perspectiva un poco distinta de qué piensa que va a pasar con la politica monetaria de Estados
Unidos y tomar posiciones que sean quiza un poco, no sé, porque estaba viendo ahorita la curva de
Estados Unidos y estd, hasta el afio 7, hasta el afio 10 estd invertida, de hecho.

Y, entonces, que uno diga, no, yo pienso que si hay...pero digo, la cosa es tal vez si del tema, no sé,
quién los aconseja si la Division Econdmica puede, ellos pueden tener, también, una vision un poco,
no sé, diferente, de decir, no, y eso se ha hablado cuando hablamos en el tema de coyuntura que
dice ‘el mercado piensa esto’ y han salido miembros de la Junta Directa ‘pero nosotros no pensamos
esto’, total y otros que piensan asi. Es decir, que quiza el Banco Central tenga una forma de verlo
ahi que sea mas o menos valiosa, que... y usar eso para, a la hora de las inversiones. Pero era nada
mas esa pregunta.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias, Miguel.

SRA. GINA CHACON ARGUELLO:

Bueno, esto me parece que es como mas de la parte de gestion, pero les contesto de lo que yo
conozco. En realidad, nosotros le damos seguimiento desde la perspectiva de riesgo, precisamente,
a este tema de los posibles cambios o tendencias de politica monetaria en Estados Unidos,
especialmente, y vigilando los limites que se han establecido por la misma Junta Directiva para el
manejo de las reservas.

Ademas, también, hay un comité especifico de reservas donde se discuten, precisamente, esa
asignacion que han decidido de forma previa. Ha sido analizada desde la arista de riesgos, pero
también, sobre todo de como en la primera linea desde la parte de gestion de activos, el Comité de
Reservas en donde participan diferentes partes. Y lo que le puedo decir es que estamos dando ese
seguimiento para cumplir con los lineamientos, con los limites que se han establecido y con lo que
esta pasando a nivel coyuntural.

SR. MARIO RAMOS ESQUIVEL:

Con permiso, don Max, para ampliar un poquito de la parte que hacemos nosotros. Como bien dice
Gina, la decision importante es la de asignaciones estratégica que es, entonces, fue donde se, como
comentd Bernardita, donde se tom6 un poco mas de riesgo de duracion, se alarg6 las carteras, como
sefialaba, se pasaron de la mayoria de uno a tres afos. Ahora los indices de referencia son de uno a
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cinco afios. En vista de este escenario que se espera, de que las tasas estén relativamente altas por
algln tiempo o que empiecen a disminuir.

Y lo que sefialaba Diana bien, de que ahora el colchon que tenemos, es decir, por ejemplo, lo que
les comentaba, que estamos ganando 5,30 en overnight, eso le dan de la parte de la cartera liquidez
mucho soporte al tema de retorno. Si en las otras carteras, eventualmente, se dieran algiin incremento
de tasas que, aun asi, con los datos que muestra Pablo, la probabilidad de tener en un VaR un
escenario extremo de retornos negativos es muy bajo.

En la parte ya, directamente, de gestionar la cartera, nosotros podemos tomar leves desvios de
duracion. Lo que pasa es que la situacion actual del mercado de bonos es sumamente volatil, o sea,
los movimientos son muy fuertes que hay, entonces, poner una posicion corta o larga, puede, con
respecto al benchmark, podria hacerle, generar cierta afectar el retorno del portafolio, dado que hay
mucha incertidumbre en estos dias de cudl va a ser, al final de cuenta, la decisién de politica de la
FED.

Lo que comentabamos, antes parecia ser relativamente claro entre todos que las tasas iban a caer
este afio y hoy, mas bien, aparecen sefores, por ejemplo, el presidente de la Fed de Nueva York,
poniendo dentro de la mesa que, incluso, el proximo movimiento podria ser un incremento de tasas.
Que era algo totalmente fuera de lo que estaba en el escenario base. Todo esto hace que el mercado
no esté seguro, que esté dubitativo, por asi decirlo, de lo que puede pasar adelante, entonces, se
mueve mucho.

Aunque, entonces, nosotros podamos tener bien argumentada una posiciéon, como la que usted
sefala, de que las tasas caen mas de lo que esperaria el mercado y en lo cual justificaria estar
relativamente largos con respecto al indice de referencia, hay movimientos, por ejemplo, en estas
declaraciones de hoy del sefior de la FED, que hacen que las tasas de interés suban 10 o 15 puntos
que nos podria afectar. Entonces, en ese sentido, hemos sido mas bien como bastante prudentes y
muy pegados a la duracion al indice de referencia, dado el contexto en que estamos.

SRA. DIANA GONZALEZ GOMEZ:
Dona Silvia, si me permite.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Si, Diana.

SRA. DIANA GONZALEZ GOMEZ:

Para, también, para contestarle a don Miguel. Bueno, los gestores cada quien puede tomar decisiones
del dia. A nivel de la asignacion de activos que se define cada 2 afios y para efectos de este tema de
los prondsticos de lo que se espera con las tasas, nosotros lo que habiamos tomado la decision es,
en lugar de nosotros ponernos a decir lo que va a pasar en el mercado, fue hacer una evaluacion de
todas las entidades que hacen pronoésticos.

Entonces, en lugar de ser nosotros los que hacemos los pronosticos, evaluamos a los... en todas las
entidades que hacen prondsticos, porque todos nos dicen que son los mejores. Entonces, tenemos
desde prondsticos de la gente del Fondo, de los bancos centrales, de las diferentes FED y también,
de la banca de inversion, de JP Morgan, todos que todos dicen y hacen sus pronosticos.

Entonces, nosotros lo que hicimos fue la revision basandonos en datos pasados, de que ustedes cada
afo que decian que iba a pasar con las tasas y con base en eso se hizo una seleccion de quién es el
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que da el mejor pronostico del mercado y, al final, bueno, también esta ahi, tal vez, se consider6 un
poco con lo que usted esta diciendo. Nos resultoé que para el caso de las tasas de Estados Unidos el
estudio que concluimos, que quien mejor daba era una...la FED de, creo que la FED de Filadelfia,
fue el que daba mejor prondstico de lo que iba a pasar.

Una vez dicho esto, esto es gestion de cartera, es muy dificil predecir el futuro, lo que hicimos fue,
sencillamente, eso, pues utilizar el, buscar el mejor pronosticador, que es el que podemos encontrar
para efectos de utilizarlos para el ejercicio de asignacion. El ejercicio de asignacion, al fin y al cabo,
lo que hace es buscar también diversificar, porque al final no sabemos lo que finalmente va a
terminar ocurriendo.

Y lo que intentamos hacer fue esto, en lugar de nosotros ponernos a decir y hacer un prondstico y
dar opiniones, lo que hicimos fue evaluar a los mejores y escogimos al mejor, y asi es como estamos
haciendo la estimacion de lo que esperamos que va a pasar con las curvas de rendimientos. Eso se
hizo por moneda, tanto para Estados Unidos para como para las otras monedas. Gracias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Gracias Diana.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
QGracias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muy bien. Entonces, ¢alguna otra pregunta o comentario sobre el Informe de Riesgos Financieros?

Si no, pasamos al Informe de Operaciones Monetarias, por favor, Bernardita.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
(Lo estan viendo bien?

SRA. GINA CHACON ARGUELLO:
Esta en modo de presentadores, dofia Bernardita.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
Un segundito. Ahora si ;verdad?

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Ahora si, adelante.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Muy bien. Entonces, lo que se refiere a operaciones en el mercado local. De nuevo, aqui tenemos el
mapeo de las diferentes funciones asociadas a la gestion de operaciones monetarias y quienes las
ejecutan. De nuevo, nosotros rendimos cuentas como gestores de las operaciones monetarias y la
Junta recibe esos informes y nos da retroalimentacion. Durante el altimo trimestre del afio pasado,
en virtud de las reducciones en las presiones inflacionarias la TPM se redujo 50 puntos basicos. Y
en ese contexto, aqui en este cuadro se sefialan los principales cambios en algunas de las cuentas
del Banco Central, especificamente, las que tienen que ver con operaciones monetarias.

En el lado del activo destaca una reduccion, esencialmente, esto des la ODP que hubo redenciones
anticipadas, entonces hay una reduccion en el saldo. Y en la parte del pasivo hubo un incremento
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importante en los pasivos del Banco Central, tanto con costo, como sin costo. En la parte sin costo
son los depdsitos en dolares del Gobierno los que explican este incremento basicamente es la
colocacién del eurobono, y en la parte de operaciones pasivas con costo destaca el incremento en
los depositos en el MIL, muy ligados a las operaciones que ha estado realizando y que realizo6 en el
ultimo trimestre del afio pasado el Banco Central en el mercado cambiario. O sea, las compras de
dolares que efectuamos.

Aqui vemos la evolucion, graficamente, del saldo de BEM a lo largo del 2023. Ya les habiamos
comentado, me parece que fuimos bastante agresivos, sobre todo en el segundo semestre del afo
pasado. Partimos de un saldo, inferior a los 1.300 millones y terminamos con 2.078 millones, un
poco para tratar de absorber, ir absorbiendo paulatinamente esa liquidez que estaban en el MIL y
que bueno una parte todavia sigue ahi, como consecuencia de las compras de ddlares.

El plazo al vencimiento de los pasivos con costo del Banco Central. Aqui estd el cambio en ese
perfil de vencimientos, hubo un incremento sobre todo en la parte de un afio que, tal vez, lo quisiera
destacar por dos razones: por incremento en el saldo en el MIL y porque salimos con nuevas
emisiones -que también les hemos comentado- a corto plazo. Especificamente, colocamos el afio
pasado a tres y seis meses. Entonces, esto explica este cambio en el perfil de vencimientos. Por aqui,
también, nosotros en el segundo semestre colocamos, empezamos a colocar bonos a cinco afios y
eso explica este cambio en este otro sector.

Aqui esta lo que hicimos, en este cuadro en el mercado de bonos el afio pasado aparece el tercer y
el cuarto trimestre. Continuamos colocando los bonos de corto plazo en este caso a tres y seis meses,
colocamos un poquito mas que trimestre anterior. En emisiones a mas de un afio colocamos menos.
En general, el cuarto trimestre es un trimestre en el que suele ser mas dificil colocar. Colocamos en
términos generales a tasas mas bajas que el trimestre anterior como pueden observar.

Aqui en este otro grafico... vamos a ver, aqui esta linea verde la TPM que fue paulatinamente
reduciéndose en el 2023 y la linea azul es el saldo de depdsitos en el MIL que lo representamos
negativamente por ser una posicion digamos de deposito. Entonces, vemos que ese saldo de
depdsitos en el MIL se fue incrementando a lo largo del afio que, como deciamos como contrapartida
por las operaciones que realizamos en el mercado cambiario y, en fin. Aqui es algo que ya ustedes
conocen, hicimos muchas operaciones en Monex, compramos muchos dolares, emitimos muchos
colones y eso fue incrementando la posicion deudora del Banco Central en el MIL al largo del afio.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:

Bernardita. Una pregunta, ustedes han calculado como la tasa de conversion, digamos que, si
cambiamos un billén o dos mil millones de colones, ;cuanto de eso termina yéndose hacia el MIL,
mas o menos?

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:
No, no la hemos calculado, pero de forma inmediata casi que la relacion es uno a uno.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
Casi uno a uno.

SRA. BERNARDITA REDONDO GOMEZ:

Puede haber algunas diferencias porque, por ejemplo, si en la misma semana que compramos el
Gobierno emitié perdon, si emitid bonos, entonces recogiod de pronto parte de esa liquidez, en fin.
Pero es una relacion muy directa y yo diria que cercana a uno a uno. Factores que atentian esa
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relacion, las ventas nuestras de bonos son un factor importante y el otro es, qué pasa con los
depositos del Gobierno, eventualmente también qué pasa con los depdsitos de los bancos.

Aqui, tenemos en este cuadro el costo de los pasivos del Banco Central. Vean ustedes que, esto es
el costo de los pasivos totales. Se incremento, paso6 de 2,43 el trimestre anterior a 2,82. El incremento
se explica por dos razones, fundamentalmente. En lo que se refiere a mercado de deuda que hicimos
colocaciones en el periodo, vean ustedes que el costo se incrementd. Este trimestre, vencieron
algunas emisiones que se habian hecho a dos afos cuando la tasas estaban mucho mas bajas de tal
forma que las nuevas colocaciones tenian un costo mayor que las que vencieron. Y el otro elemento,
es que aumento la participacion relativa de los pasivos con costo, entonces esos dos elementos
incidieron en este incremento en el costo de los pasivos del Banco Central. En fin, eso es todo lo
que les tenia que decir, no sé si tienen alguna otra inquietud.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Muchas gracias, Bernardita, jalguna otra pregunta o comentario? Si no, entonces, damos por
recibidos el Informe de Gestion de las Reservas, Informe de Operaciones Monetarias del Banco
Central, asi como el informe en relacion con los riesgos financieros, sobre dicha gestion.”

La Junta Directiva, con base en lo expuesto por la Division Gestion de Activos y
Pasivos, el Departamento Gestion de Riesgos y Cumplimiento y en los comentarios y observaciones
hechos en esta oportunidad, las cuales han quedado consignadas en este articulo,

dispuso:
dar por recibidos:

1. el Informe de Gestion de las Reservas y el Informe de Operaciones Monetarias del Banco
Central de Costa Rica, correspondientes al cuarto trimestre de 2023, remitidos adjuntos al oficio
DAP-0018-2024, del 4 de marzo de 2024, suscrito por la sefiora Bernardita Redondo Gomez,
directora de la Division Gestion de Activos y Pasivos,

ii. el Informe Trimestral de Riesgos Financieros de las Reservas Internacionales Netas,
correspondiente al cuarto trimestre de 2023, enviado mediante el oficio JD-GRC-0005-2024,
del 19 de marzo de 2024, firmado por don Pablo Villalobos Gonzélez, director interino del
Departamento Gestion de Riesgos y Cumplimiento, adscrito a la Junta Directiva.

Comunicar a: Presidente del Banco (c.a: Gerencia, Auditoria Interna, Division
Gestion de Activos y Pasivos, Departamento Gestion de Riesgos
y Cumplimiento y Division Econdmica).

ARTICULO 11.  Borrador de respuesta al oficio DM-2024-0805 enviado por el Ministerio de Obras
Publicas y Transportes.

De inmediato los sefiores miembros de la Junta Directiva tuvieron a la mano el
borrador de respuesta al oficio DM-2024-20805, del 12 de marzo de 2024, por cuyo medio el
Ministerio de Obras Publicas y Transporte, solicita se valorara una ampliacion a la fecha de
vencimiento en relacion con la facilidad de financiamiento a mediano plazo bajo la modalidad de
Operaciones Diferidas a Plazo establecida entre el Ente Emisor y el Banco de Costa Rica, asi como
una propuesta de respuesta que cabria adoptarse sobre el particular.
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De la discusion de este asunto se transcribe lo siguiente:

“SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Hay un asunto mas, disculpen compaferas y companeros que si teniamos que ver que habia creo
entiendo que quedd pendiente de la vez pasada el 7.1, que es la respuesta al oficio enviado por el
MOPT, ese efectivamente es algo que vamos a... que ya se habia visto compaifieros.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
No se habia visto.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Ah, no...

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
En reunién de trabajo, Max lo comento.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Ya, ya, Okey bueno, muchas gracias. Entonces, vemos ese asunto porque Hazel pidié6 un momento
para conversar solamente con los miembros de la Junta.

Lo vemos o esperamos a Roger, esto de lo que se trata es nada mas, no sé si tuvieron oportunidad
de leer la carta, de lo que se trate es darle autorizacion al presidente para que responda ese oficio.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:

Yo creo que lo podriamos ver porque, realmente, no tiene mayor inconveniente. Era corregir un
parrafito, con base en una sugerencia que hizo Max, pero es algo rapido que creo que, tal vez, lo
podriamos ver.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Esto lo presentaria entonces o no es necesario que lo presente Julio, Hazel, ;qué le parece?

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:

Si, de hecho, me parece que a Julio lo teniamos un poco mas por si habia consultas, particularmente,
por el mecanismo de la redaccion de esta nota, la hizo directamente la DEC. Ahi, mas bien, tenemos
a Jonathan que me imagino que fueron ustedes, directamente, los que lo hicieron.

SR. JONATHAN GARITA GARITA:

Exacto, yo veo mas conveniente que don Julio y que los que participaron directamente en la
elaboracion. Alonso si me mantuvo al tanto de los cambios que se han hecho recientemente, pero si
veo mas conveniente con don Julio.

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:

Mas bien, depende de ustedes dofia Silvia, lo que prefieran, si quieren que traigamos a Julio y lo
presentemos o si quieren revisar el documento que, igual, nos lo podria proyectar Celia. Creo que
la tltima version la tiene Celia y comentarlo sobre esa o lo que ustedes prefieren.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
(No sé¢ si ustedes vieron la carta, compaiieros o no?, ;la proyectamos? Estaria mas cémoda asi.
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SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
La nueva, si, pero, pues, si estd bueno que lo proyectemos.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Si, esta bien.

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:
Celia, ;vos nos podrias ayudar con la proyeccion de la tltima version?

SRA. CELIA ALPiZAR PANIAGUA:
Si, sefiora, ya les comparto.

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:
Gracias.

SRA. CELIA ALPIZAR PANIAGUA:
(Lo pueden ver?

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Si, gracias, Celia.

Puede ir bajando, Celia, gracias.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Ahi, Silvia, no sé si en esos puntos, tres y cuatro, si tal vez, deberia calificarse si un poco el tema
del desempleo, porque ahi, el mismo Banco ha explicado que la tasa desempleo, es un hecho, que
ha disminuido tal como dice ahi, pero la tasa de ocupacion no y en el punto cuatro, se dice: la
recuperacion de la produccion y el empleo.

Entonces, yo no s€ si, tal vez, deberia calificarse un poco eso. Porque si, efectivamente, se ha
reducido, pero porque se redujo la poblacion activa y ultimamente, si se podria sefialar que ya en
los ultimos... por lo menos dos, enero y febrero, no sé si marzo se sabe, ha aumentado la ocupacion,
pero, entonces, nada mas, sefialo que no se nos pueda decir ahi, tal vez, que hay una incongruencia.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Si. Jonathan, usted toma nota, ;verdad?

Miguel.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:

Yo no estaria tan de acuerdo, vamos a ver, todo lo que dijo don Max es totalmente cierto, pero aqui
lo que esta sacando es una foto del 2020 y del 2024. Uno puede hacer esas precisiones de que durante
el 2024 ya no esta, exactamente, igual y que la tasa de empleo ha subido, pero el desempleo ha
bajado, todo el asunto. Entonces, yo creo que si la idea es, lo que si es cierto es que llegd a un 24%
y ahora esté significativamente por debajo 24% porque, también, es una carta del ministro de... o
al Ministerio de Obras Publicas, no es una posicion, no sé€, al Fondo Monetario o lo que sea, y me
parece que hay... no precisaria, yo, mas de lo que sea necesario.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Tal vez, entonces, me parece que por lo menos en el cuatro, entonces, deberia decir: ‘la recuperacion
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de la produccion y la reduccion del desempleo’, porque no ha habido una recuperacion del empleo
como tal.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
De acuerdo, si, entiendo.

SR. JONATHAN GARITA GARITA:

Perddn, yo ahi tengo un comentario, tal vez, para lo que decia don Max y don Miguel, yo estoy de
acuerdo, ahi el punto no es tanto comparar Costa Rica, ahorita, con su nivel de pleno empleo o su
nivel adecuado de ocupacion, es comparar Costa Rica, ahorita, con el punto mas algido de la
recesion, de la pandemia.

Entonces, tal vez, lo que se puede aclarar es que es una comparacion pandemia con lo que estamos
ahora. En eso los indicadores son claros de que, tanto el empleo, la produccion y el desempleo son
mas favorables, a ese punto.

Entonces, en el punto cuatro, tal vez, lo que se puede agregar es: ‘la recuperacion de la produccion,
y el empleo relativo al punto mas algido de la pandemia, ha permitido restituir la capacidad de pago
a los deudores.’

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Y el nivel de... o sea, el nimero de empleados es mayor a esa fecha que se pone aqui, a diciembre
del 2023 que lo que era en el otro punto de comparacion, de julio del 2020.

SR. JONATHAN GARITA GARITA:
Si sefior, sobre todo el empleo formal.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Para estar seguros, que no digamos algo que no es.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
De todas maneras, esto lo va a revisar Roger, porque €l es quien la firma. Entonces, le encargamos
a ¢l que le dé una ultima repasada con los cambios que le haga la Divisiéon Econdmica.

Adelante, por favor, Celia.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Ahora, yo no s¢, ;qué es lo que se solicita? Una prorroga del programa, entonces lo que se esta
documentando aqui es que una prorroga no se justifica, porque ya las condiciones cambiaron y los
problemas a los que se dirigia el programa han dado sus frutos y atendieron los riesgos y las
situaciones.

Y como se explica ahi, al principio, el objetivo era, fundamentalmente, evitar que deudores, familias
o empresas pudieran entrar en un problema de atencion de sus deudas por causas que no eran
imputables a ellos, sino consecuencia de la pandemia y no sé si valdria la pena entonces hacer
referencia al tema de la mora.

Es decir, porque ese era un proposito fundamental, un objetivo fundamental, evitar que aumentara
la mora y que muchos de estos deudores perdieran sus garantias, empresas tuvieran que cerrar,
personas perdieran su casa y, entiendo, de lo que hemos visto de los Informes de Estabilidad
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Financiera, la mora no aumento y se mantiene dentro de rangos normales.

Entonces, ese me parece que seria, es un factor importante porque seria muy distinto que
estuviéramos con una mora incrementada donde estan deudores en problemas, que fueron afectados
por razon de la crisis del Covid estuvieran enfrentando esas dificultades. Entonces, yo no s¢, nada
mas digo, que, si no valdria la pena incluir algun elemento ahi de la evolucion de la mora en el
sistema, gracias.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:

Gracias, Max. Si ahi, claro no sé como estd la mora del sector transportes, pero ese es el riesgo que
diga, ah si la verdad la mora en general esta bien, pero la del sector transporte esta mal y entonces,
ese es el unico riesgo.

Pero a ver, yo lo que sugiero, porque en realidad aqui lo que se solicita es autorizar al presidente
para responder el oficio, yo creo que el espiritu de lo que la Junta quiere contestar, que es lo que se
ha dicho ya de comparar una situacion 2020 con la situacion actual, ese es el espiritu y decir: ‘no
estamos en 2020°. Jonathan, si se lleva esa idea para que después le hagan los cambios y
compaifieros, no s¢ si ustedes estarian de acuerdo en autorizar al presidente para que, obviamente, la
revise y firme la carta.

SR. MIGUEL CANTILLO SIMON:
Yo estoy de acuerdo con esa proposicion de Silvia.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
A responder.

SRA. MARTA SOTO BOLANOS:
Si.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:
Yo también estoy de acuerdo.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Okey.

SR. MAX SOTO JIMENEZ:

Si, ahi el tema de que, si es transportes 0 no, yo creo que seria irrelevante desde el punto de vista de
la decision, porque el Banco Central no puede hacer programas especificos para una actividad.
Entonces, si la mora en general esta bien, las empresas de transporte estan atrasadas, eso seria un
problema que no atafie al Banco Central en si.

SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Muy bien, muchas gracias, entonces y queda autorizado el presidente para responder y entonces,
ahora, Hazel, ;esto es en sesion o cierro la sesion?

(Cierro la sesion?

SRA. HAZEL VALVERDE RICHMOND:
Si.
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SRA. SILVIA CHARPENTIER BRENES:
Okey, entonces si no hay mas asuntos que tratar, se levanta la sesion y nos quedamos Hazel y los
miembros de la Junta Directiva. Muchas gracias a todos, hasta luego.”

Analizado el tema, la Junta Directiva con base en la documentacion conocida en esta
oportunidad, asi como en los comentarios y observaciones realizados

dispuso:

autorizar al sefior Réger Madrigal Lopez, presidente del Banco Central de Costa Rica, para que, en
representacion de la Autoridad Monetaria, conforme al borrador de respuesta y los comentarios
realizados por los miembros de la Junta Directiva en esta oportunidad, brinde respuesta a la solicitud
planteada por el Ministerio de Obras Publicas y Transportes, mediante el oficio DM-2024-20805,
del 12 de marzo de 2024.

Comunicar a:  Presidente del Banco (c.a: Gerencia, Auditoria Interna, Division
Asesoria Juridica, Division Econdmica).

ARTICULO 12. Distribucion de documentos que no son de cardcter resolutivo.

Los miembros de la Junta Directiva conocieron copias digitales de los asuntos que se
detallan a continuacion, los cuales no eran de caracter resolutivo:

1. Oficio DSC-SIN-0022-2024, del 9 de abril de 2024, por cuyo medio, el Departamento de
Servicios Institucionales, envia, de conformidad con el acta de la sesion de Junta Directiva
6168-2024, celebrada el 14 de febrero del 2024, lo relacionado con la donacidén de bienes al
Ministerio de Seguridad Publica.

2. Documento CA-70/04, del 10 de abril de 2024, mediante el cual el Comité de Auditoria del

Banco Central de Costa Rica traslada a la Junta Directiva del Banco el Informe Anual de
Labores de la Auditoria Interna para el periodo 2023.

Se dieron por recibidos.

A LAS 13:25 HORAS FINALIZO LA SESION.
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