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La crisis financiera mundial (2008-2009) hizo
Contexto manifiesta la necesidad de reforzar los marcos
de politica macroprudencial mediante el
desarrollo de herramientas de analisis y
mecanismos de informacidon mas robustos.

“...el actual marco de estabilidad financiera incluye los
Informes de estabilidad financiera, publicados por los
bancos centrales de muchos paises de todo el mundo,
con el objetivo de limitar la inestabilidad financiera al
senalar los principales riesgos y vulnerabilidades a
formuladores de politicas, participantes del mercadoy
publico en general.”

Fuente: Cihak, Mufioz, Teh Sharifuddin, Tintchev (2012). Informes de Estabilidad Financiera: ¢,cual es
su utilidad?




Contexto

Hacia finales del 2016 se cre6 la Comision de

Estabilidad Financiera (CEF) con el objetivo de
buscar una mejor coordinacion de la Politica
Macroprudencial en Costa Rica, dicha Comision esta
conformada por:

El presidente(a) del Banco Central de Costa Rica (BCCR),

El presidente(a) del Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y

El Ministro(a) de Hacienda (MH).

En el 2019 la CEF acordo la publicacion del Informe de
Estabilidad Financiera y de las pruebas de tension.



Proposito
del IEF

Atender mandatos de ley:

En Costa Rica: articulo 2 de Ley Organica del Banco
Central de Costa Rica (Ley 7558)

Analisis y seguimiento del sistema financiero con
enfoque global vy prospectivo.

Generar insumos a las autoridades para la toma
de decisiones de politica macroprudencial.

Mejorar la informacion, comunicacion y
transparencia con el publico.



¢, Qué es el Informe de Estabilidad Financiera?

« |IEF: un andlisis integral del sistema financiero costarricense.

e Estructura:
— Analisis del entorno macroeconomico

— Evolucion reciente y principales exposiciones y riesgos para la estabilidad del sistema
financiero

» Riesgos individuales y sistémicos (liquidez, mercado, credito, contagio) .

« Dimensiones temporal (evolucion) y transversal (interconexiones)

— Resistenciay solidez ante choques — pruebas de tension (BCCR y Sugef)

— Acciones de politica



¢,Qué busca o | , |
comunicar? Exposiciones del sistema que podrian activarse
ante diferentes escenarios.

Analisis prospectivo de riesgos gque enfrenta el
sistema financiero.

Posibles canales de transmision de los choques.

Resultado general de las pruebas de tension.

Enfoque de analisis:

Escenarios




Periodo de analisis para IEF 2019

 Analisis macroprudencial: periodo » Sin embargo, el Banco Central y el
enero a diciembre del 2019. resto de las autoridades
financieras estan dando

* Pruebas de tension: 2018 'y 2019. seguimiento continuo y evaluando

las implicaciones de la pandemia

 Por tanto, en el informe no se sobre el sistema financiero.

Incluyen los hechos recientes
asociados con la propagacion de .
COVID-109.
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Entorno macroecondomico del 2019

 Actividad con senales de mejora en el

« Desaceleracion global sincronizada
segundo semestre

« Bancos centrales relajaron sus politicas

.  Persistencia de altas tasas de
monetarias

desempleo

« Economia costarricense afectada por

. » EXxpectativas de consumidores y
factores externos e internos

empresas comprometidas y

« BCCR adopto activamente una politica

. . * Bajo nivel de consumo, gasto en E
monetaria expansiva

iInversion y demanda de crédito -



Sistema financiero recupero condiciones de estabilidad
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Y también aumentd la confianza de sus participantes

Indice nivel de confianzasegln la Encuesta _
de Estabilidad Financiera Revelaron mayor preferencia que en el

pasado por inversiones en colones, a

1-2019 mediano y largo plazo.

2010 [

2015 * Mejord peNrcepcic’)n sobre indicadores de

2013 desempeno del SFN.

2017 - | - Mejor6 percepcion sobre las acciones de

2017 | politica monetaria, financiera y fiscal.

2016

2015 [ « Mayor preocupacion se centro en el riesgo
. 20 10 50 50 100 ]Sie crlédito, asi como en la sostenibilidad

Iscal.

A mayor indice mayor confianza en el SFN, en una escala de cero

. 11
a clen.

Fuente: BCCR.



Condiciones en mercados de liguidez mejoraron,

especialmente en colones

Mapa de calor de riesgo de liquidez

El mapa de liquidez corresponde a un indice; sus valores estan en una escalade O a l.

Mensual 2017 2018 2019
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Fuente: Banco Central de Costa Rica



También mejoraron los indicadores de liquidez y fondeo del SBN _

SBN: Indicador de CoberturadeLiquidez,

. : SBN: Financiamiento de fuentes estables
monedanacional y extranjera
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Y su resistencia a chogues adversos de liquidez fue adecuada

Indicador de Coberturade Liquidez
porcentajes
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Las condiciones de riesgo de mercado también mejoraron

Mapa de calor de riesgo de mercado

Mensual Pond. 2017 2018 2019
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Fuente: Banco Central de Costa Rica. "



Y el SBN mostro resistencia para absorber choques adversos

de riesgo de mercado

Minusvaliasen inversiones (riesgovaloracion) y mayor costo de financiamiento (riesgo
reprecio) por alzaentasasde interesy TC

Indicador de SuficienciaPatrimonial

14 (en porcentajes)
13,4 13,5 Se simulan
12 ’9 12 ’9 escenarios
adversos en tasas
de interés y tipo de
12 cambio
® Pre-choque (similar a crisis
2008-09), con un
® Post-choque horizonte de un
10 afo y basado en
cifras de balances
del SBN a
diciembre 2018.
8

2018 2019

Fuente: BCCR con datos de Sugef. 16



Sin embargo, la exposicion al riesgo de créedito aumentd (mora) =

Factores: bajo crecimiento, alto desempleo, deudores con capacidad de pago limitada por alto nivel de @
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Fuente: BCCR con datos de Sugef.



Aunqgue su resistencia a choques adversos en el riesgo de

crédito fue aceptable

Indicador de SuficienciaPatrimonial
(en porcentajes)

14

13,4 13,5
12 ’9 Se simulan
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adversos en PIB,
12 tasas ge interSs y
tipo de cambio
u Pre-choque (similar a crisis
2008-09), con un
m Post-choque horizonte de un afio
10 y con cifras de
balances del SBN a
diciembre 2018
8
2018 2019

Resultados favorables tanto en las pruebas de tensién Top Down (BCCR) como en las pruebas
de tension Bottom Up (SUGEF) 18

Fuente: BCCR con datos de Sugef.



Pruebas de tension BUST (SUGEF)

Objetivos de la prueba: Objetivos de la prueba:

 Evaluar la capacidad de las entidades de realizar un « Identificar vulnerabilidades y amenazas a la estabilidad
ejercicio prospectivo sobre su solvencia y su capacidad financiera (riesgo sistémico)

de resistencia frente a distintos escenarios.
« Sugerir medidas macroprudenciales.

« Solicitar medidas microprudenciales.

Cobertura para riesgo de crédito:

Cobertura para riesgo de crédito:

« 16 entidades (92% de activos supervisados). Incluye » Considera a todas las entidades del SBN y el grupo de
bancos (pub. y priv.), cooperativas y mutuales. las cooperativas mas grandes

Dindmica de la prueba: Dindmica de la prueba:

» Disefiada por la SUGEF y ejecutada por las entidades » Disefiada y ejecutada por el BCCR.
con sus modelos.

« SUGEF valora y contrasta resultados (cuan. y cual.) con
Su propio modelo. 19



Generalidades del BUST (SUGEF)

Objetivos

Evaluar la capacidad de resistencia de las
entidades financieras a dos escenarios,
uno base, con elevada probabilidad de
ocurrencia, y otro adverso, con una baja
probabilidad de ocurrencia pero plausible,
con un fuerte deterioro economico Yy
financiero.

Conocer el grado de avance en la
capacidad de Ilas entidades para
desarrollar sus propios modelos de
medicion del riesgo de crédito, asi como
en dicha modelizacion.

Alcance

Participan las 16 entidades mas grandes
del sistema financiero costarricense, cuyo
nivel de activos supera los 400 mil millones
de colones. Estas entidades cubren el 92%
de los activos del sistema.

La muestra representa todos los
sectores, como bancos, mutuales vy
cooperativas.

Horizonte de |la prueba: 3 anos



Metodologia del BUST (SUGEF)

Enfoque Entidades calculan sus propios parametros de Probabilidades de incumplimiento

ascendente (PDs), peéerdida dado el incumplimiento (LGDs) y exposicion en el momento del
incumplimiento (EADs) con sus modelos internos.

Pérdida Se calcula la PE para cada uno de los 8 segmentos BUST y se agrega la PE para

esper ada cada entidad. Segmentos: Consumo, tarjetas, vivienda MN, vivienda ME,
empresarial MN, empresarial MEG y MENG, personal empresarial.

Modelo SUGEF desarrolla su propio modelo para contrastar resultados en un proceso de

SUGEF control de calidad, calcula y proyecta PDs, y Tasas de Cura propias. Asimismo,
areas de supervision revisan proyecciones financieras de las entidades.

Suficiencia Se comparan las PEs de cada entidad participante con las provisiones existentes y

Patrimonial las utilidades proyectadas. El resultado se suma o se resta del capital. Los APR

crecensegun supuesto de crecimiento de carteray se obtiene la SP.

21



Resultados — BUST 2019

« EI BUST 2019 refleja un avance en la
capacidad de modelizacion del riesgo
de crédito de las entidades
participantes, con oportunidades de
mejora en aspectos como calidad de
datos, capacidad predictiva de
algunos modelos, monitoreo de bienes _
adjudicados y mejoras en el calculo de
recuperacion de activos y
proyecciones financieras.

* En la prueba de tension BUST 2019, se
evidencia capacidad de resistencia del
sistema financiero para enfrentar un
Impacto economico-financiero negativo
y plausible, en un horizonte temporal
de 3 anos.

-



Resultados — BUST 2019

Resultados de Suficiencia Patrimonial 2021 - Pruebas BUST

SEN - Aeresado Suficiencia P. BUST SUGEF
8res 2018 Esc.Adverso Esc.Adverso
Promedio simple 14.5% 13.0% 13.3%
Delta en puntos base -151 -122
Promedio ponderado 13.9% 13.3% 13.3%
Delta en puntos base -51 -53

ElI BUST 2019 se realiza con corte de datos a diciembre del 2018. Se
proyecta la Suficiencia Patrimonial al 2021.

23



MEDIDAS DE POLITICA
MONETARIA Y FINANCIERA



En el 2019 se implementaron diversas medidas de apoyo

« Politica monetaria expansiva y contra-ciclica (BCCR)

« Reduccion en la tasa de politica monetaria (en 250 pb: de 5,25% a 2,75%)

« Reduccion en EML en colones (de 15% a 12%)

 Politica financiera (Sugef, Conassif):
« Modificacion al indicador capacidad de pago historica 3
* Modificacion a umbrales de indicador de mora regulatoria
« Reduccion de tasas de estimaciones contra-ciclicas

* Flexibilizacion en operaciones crediticias especiales



Y se aprobaron importantes reformas para fortalecer el sistema financiero

« Se fortalecid significativamente la red de seguridad financiera:

 Ley de supervision consolidada (primera linea de defensa).

« BCCR: mecanismo de apoyo de liguidez de ultima instancia (segunda linea
de defensa).

« En febrero del 2020 fue aprobada la “Ley de creacion del fondo de garantia
de depodsitos y de mecanismos de resolucion de los intermediarios
financieros” (tercera y cuarta linea de defensa).

-

« Se adecuO gobernanza del Comite de Estabilidad Financiera para atender dew
manera mas oportuna y efectiva situaciones de tension.



Medidas de politica monetaria y financiera ante la pandemia

* Provision calibrada y oportuna de liquidez al sistema financiero para
asegurar flujo de recursos al sector privado y estabilidad financiera:

v Reduccidn de la Tasa de Politica Monetaria (TPM), a minimo histérico de
0,75% (a partir del 18 de junio).

v Reduccion de encaje minimo legal en colones, a mediados del 2019,
aumento disponibilidad de liquidez del sistema financiero.

v’ Participacion del BCCR para inyeccion de liquidez en los mercados de
negociacion (MIL, recompras y secundario); autorizacion para compra titulos*
del MH en mercado secundario.

v' Participacion de los fondos de pension e inversion en MIL.



Transmision de ajustes a la baja de la TPM

se refleja en tasas en colones del SFN

Tasas deinterés del Sistema Financiero (SFN)
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Medidas de politica monetaria y financiera ante la pandemia

* Provision calibrada y oportuna de liquidez al sistema financiero, para
asegurar flujo de recursos al sector privado y estabilidad financiera:

v' Medidas prudenciales (Conassif y Sugef) para:

v’ Facilitar prorrogas, readecuaciones o refinanciamientos de préstamos.

v Ampliar espacio regulatorio para el otorgamiento de crédito (e]: provisones
contra-ciclicas, analisis de capacidad de pago, plazo para estimaciones.
por bienes recibidos en dacion en pago)



Intermediarios regulados (IR): prorrogas y readecuaciones crediticias

4 500 000

4 000 000 ®m Prérrogas
3 500 000 ®m Readecuaciones
3 000 000
2 500 000
2 000 000
1 500 000
1 000 000
500 000

ene.-20 feb.-20 mar.-20 abr.-20 may.-20

Millones de colones

Fuente: BCCR con datos de Sugef.

Prorrogas y readecuaciones: Mar-May 2020

Cantidad Operaciones Monto millones ¢ Equivalente millones $ % Crédito Total
Prorrogas 803.368 4.606.225 8.007 20,5%
Readecuaciones 592.097 3.461.996 6.018 15,4%
Total 1.395.465 8.068.221 14.025 35,9%
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IR: prérrogas y readecuaciones como % del crédito, segun act|V|dad

Hotel y restaurante
Transporte
Pescay acuacultura

Enseianza

Servicios

Consumo
Construccion y vivienda
Industria

Total

Agricultura, ganaderia y conexas
Comercio
Otras actividades del sector privado NF
Actividades inmob., empr. y alquiler
Actividad financieray bursatil
Otras
Electricidad, telecom. y agua

0,0% 10,0%

Fuente: BCCR con datos de Sugef.

(Marzo - Mayo 2020)

® Prorrogas

m Readecuaciones

20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%

80,0%



Retos de corto plazo en el contexto de la pandemia

« Sistema bancario sigue contando con condiciones favorables de liquidez,
pero enfrenta eventuales presiones de liguidez, de calces de plazos y de
riesgo de crédito.

 Empresas y hogares continuan necesitando apoyo en sus flujos de caja.
« Para enfrentar esta situacion:

- BCCR estéa considerando una facilidad especial de apoyo financiero (linea”
de crédito a intermediarios financieros en condiciones favorables).

-

« Conassif cuenta con plan de mitigacion de varias etapas en proceso de *
Implementacion.
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