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PROGRAMA MONETARIO DEL 2002
BANCO CENTRAL DE COSTA RICA

convino en:

Aprobar el Programa Monetario del Banco Central de Costa Rica para el 2002, en los términos
que se indican a continuacion:

Las perspectivas para la economia costarricense en el 2002 no son del todo favorables pues los
problemas actuales en los mercados internacionales tienden a mantenerse. Se prevé que i) los
Estados Unidos, principal socio comercial, muestre una leve recuperacion econémica hasta en
la segunda mitad del afio, ii) los precios internacionales de nuestros principales productos
agricolas se mantendran relativamente bajos y, iii) el estancamiento en la demanda por
servicios de turismo. En vista del panorama descrito, para el Programa Monetario del 2002 se
establecen los supuestos, metas y objetivos que a continuacion se resumen:

e La politica monetaria del Banco Central estara orientada a alcanzar un crecimiento en los
precios internos que no exceda el 10% anual (diciembre-diciembre). La Institucion
continuard utilizando las operaciones de mercado abierto como principal instrumento de
control monetario; no obstante, para este afio se prevé una reduccion importante en el saldo
de este tipo de pasivos pues se supone que el Gobierno de la Republica iniciard la
capitalizacién del Banco Central, al amparo de lo dispuesto en la Ley 8116, del pasado mes
de agosto.

e Se estima que el producto interno bruto crecera, en términos reales, alrededor de un 1,4%,
mas de un punto porcentual al afio 2001. Ese comportamiento esta influido principalmente
por la leve recuperacion de la actividad agricola y la industria electrénica. Sin embargo se
espera una desaceleracion de otros sectores productivos como los de regimenes especiales
de exportacion y aquellos cuya produccidn se destina al mercado interno.

e EI déficit del sector publico global aumentard de 3,1% del PIB en el 2001 a 3,7% en el
2002. Entre los principales factores que explican este comportamiento estan, la
desaceleracion de la recaudacion tributaria producto del bajo crecimiento econémico,
mayores transferencias corrientes y el mayor servicio de intereses sobre la deuda publica.

e En el sector externo, se prevé un déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos
equivalente al 5,3% del PIB vy, una cuenta financiera que permitiria alcanzar un nivel de
reservas internacionales similar al estimado para el cierre del 2001.

e La politica cambiaria para el 2002 procurard mantener la rentabilidad relativa de los
sectores domesticos que producen bienes transables y, resguardar la posicion de la balanza
de pagos ante el debilitamiento del ingreso de divisas por exportaciones y la incertidumbre
sobre el entorno internacional.

Conviene sefialar que, de modificarse las condiciones internas o externas que afectan la
economia del pais, el Banco Central de Costa Rica continuara realizando los ajustes necesarios
en la politica monetaria, a fin de adecuarla a dichos cambios.



Las principales proyecciones macroecondémicas para el 2002 se resumen en el siguiente
cuadro:

PROGRAMA MONETARIO 2002
PROYECCIONES MACROECONOMICAS

2000 2001 2002
Observado Estimacion Programa
Sector Real
PIB real (variac. %) 2,2% 0,3% 1,4%
Ingreso Nacional Disponible real (variac. %) 1,7% 1,4% 1,4%
PIB Nominal (millones ¢) 4.915.089 5.380.794 6.013.156
Precios
Indice de Precios al Consumidor 10,3% 11,0% 10,0%
Indice de Nucleo Inflacionario 9,6% 9,7% 10,0%
Balanza de Pagos
Cuenta corriente (%PIB) -4,7% -5,0% -5,3%
Exportaciones (millones EUAS) 5.825 5.042 4.735
variacion % -12,5% -13,4% -6,1%
Importaciones 6.379 6.186 5.967
variacion % -0,1% -3,0% -3,5%
Inversion Extranjera Directa (millones EUAS$) 408,6 447,0 400,0
Cambio en RIN de BCCR (millones EUA$) -153,6 -75,0 0,0
Saldo en RIN (millones EUAS) 1317,7 1242,6 1242,6
Precios del Petroleo (EUA$ por barril) 31,8 30,0 22,0
Sector Monetario
Emisién 12,7% 15,1% 13,4%
Crédito Sector Privado ¥ 27,1% 15,0% 15,7%
Sector Publico
Déficit Combinado 3,8% 3,1% 3,7%
Gobierno 3,0% 3,3% 3,7%
Resto del Sector Pib. No Financiero (superavit) -1,0% -1,4% -1,4%
BCCR 1,8% 1,2% 1,4%

o Excluye el efecto por variacion del tipo de cambio.
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