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1 EVOLUCION RECIENTE DE LA

ECONOMIA INTERNACIONAL

Reapertura gradual de la economia en mayoria de paises.

Economia mundial en vias de recuperacion.

« Economia avanzadas con contraccion profunda en Il trimestre pero un
repunte mas rapido de lo esperado en meses recientes.

 En las emergentes recuperacion ha sido mas lenta por problemas
estructurales.



1 EVOLUCION RECIENTE DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL

Actividad
econdmica 10
mundial 5
Producto
Interno bruto 0
trimestral
-5

Variacion
interanual en 10
porcentajes

-15

-20

Fuente: Bloomberg y sitios web de oficinas de estadistica

—China =—Estados Unidos —Zona del euro

4,9

2,9
4,3

1]
2018

AV R | )

2019

AVAREEN I |

2020



1 EVOLUCION RECIENTE DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL

Economias Latinoamericanas
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Fuente: Bloomberg y sitios web de oficinas de estadistica 4



1 EVOLUCION RECIENTE DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL
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1 EVOLUCION RECIENTE DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL
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1 EVOLUCION RECIENTE DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL

Tas a de 231/12/2019  =07/10/2020
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Fuente: Bloomberg con informacion al 7 de octubre de 2020



ACTIVIDAD ECONOMICA

NACIONAL

Produccidon en el contexto de la covid-19

Fuerte deterioro en la produccion desde marzo como
resultado de la pandemia. Impacto mayor en Il trimestre.

Levantamiento gradual de restricciones permitio una
reactivacion de la produccion y el empleo en lll trimestre.

Mejora en los indicadores de corto plazo (X, M,
ocupacion de hoteles, alquileres)



2 ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

PIB real 2019 2020
) p I [ ll \Y | I
trimestral segun

com p onentes Producto Interno Bruto 14 17 24 30 06 -8,6
del gasto Demanda interna 09 06 09 10 07 -69
Variacion int lde | Consumo final de los hogares 1,3 18 24 15 -29 -83
ar_la(tzlondln e_ranl_Ja} €la Consumo de gobierno 38 37 52 70 -08 -0,3
S(e):lceenetg.eesnua_uc 0, €n Formacion de capital fijo -49 87 -89 -78 -63 -38
P / Variacion de existencias como porcentaje PIBY 2,4 15 25 43 21 20
Exportaciones de bienes y servicios 32 28 24 21 1,8 -21,6
Bienes 30 27 31 39 47 -13,3
Servicios 45 46 45 42 -28 -340
Importaciones de bienes y servicios 12 01 -08 -09 00 -16,8
Bienes 02 -15 -19 -17 -10 -147
Servicios 43 57 55 42 31 -25,6

1 Dadas las oscilaciones que suele mostrar esta variable, en magnitud y signo, se presenta como porcentaje del PIB.
Fuente: Banco Central de Costa Rica. 9



2 ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

PIB real 2019 2020
'[I‘imeS’[I’a| I Il 11 V4 I |
Segl.'m Producto Interno Bruto 1,4 1,7 2,4 3,0 0,6 -8,6
- Agricultura, silvicultura y pesca 1,1 -1,2 -0,5 0,0 -0,3 -1,2
aCtIVI d ad Industria manufacturera 0,9 1,8 2,6 3,7 4,7 -9,1
A I Construccion -4,2 -12,8 -13,9 -12,0 -9,9 -2,2
economica Comercio y reparacion de vehiculos -08 -08 -06 -0,6 -0,8 -16,6
Transporte y almacenamiento 2,3 2,6 2,2 1,9 -0,5 -31,6
Variacion interanual de Hoteles y restaurantes 20 21 24 24 -8,3 -59,4
la serie tendencia- Actividades financieras y de seguros 6,4 45 2,7 1,7 0,4 -1,4
ciclo. en porcentajes Servicios empresariales 4,1 4,1 4,7 3,9 2,3 0,3
’ Resto Y 34 35 42 48 0,6 1,5
Segun régimen de produccidn
Régimen Definitivo 0,6 0,7 1,4 15 0,7 -8,8
Régimen Especial 10,0 10,5 104 9,6 8,2 -5,6

LIncluye las actividades de minas y canteras, electricidad y agua, alojamiento, servicios de comida, administracion publica, actividades artisticas
y de entretenimiento y hogares como empleadores.
Fuente: Banco Central de Costa Rica
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2 ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

4 -
PIB real al > |
tercer trimestre ,
2020 N
Variacion interanual de
la serie tendencia- -4
ciclo, en porcentajes 6 -

-8

-10
| I 1 v I I 1"
2019 (2,1%) 2020

Fuente: Banco Central de Costa Rica
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2 ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

6,0 1,0
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1La aceleracion se define como la diferencia absoluta entre la tasa de variacion del mes con la correspondiente del mes anterior de la tendencia ciclo. 12
Fuente: Banco Central de Costa Rica



2 ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

---TC. Tasa interanual

Indice mensual
de actividad
econdmica

Variacion interanual y
trimestral anualizada,
en porcentajes

-5

-10

-15

-20

-25

—SD. Tasa trimestral anualizada

dic-19
ene-20
feb-20

Fuente: Banco Central de Costa Rica
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3 MERCADO LABORAL Y POBREZA

Indicadores del mercado laboral.

En porcentajes
57,1
12, . ;
ne 124
10,8

26,2

63,3 63,9 63,4 608

ene-20 feb-20 mar20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 ene20 feb-20 mar20 abr-20 may-20 jun-20 jul20 ago-20
H Tasa neta de participacion Tasa de ocupacion =B-Qcupados subemepleados (%)  =#=Tasa de desempleo

14

Fuente: Banco Central de Costa Rica, con informacion de la Encuesta Continua de Empleo.



3 MERCADO LABORAL Y POBREZA

Empleo 55
iInformal
como 50—
porcentaje de =
mm R
los ocupados 45 ..-.--"-
En porcentajes
40
35
30

mar.-19 may.-19 jul.-19 sep.-19 nov.-19 ene.-20 mar.-20 may.-20 jul.-20

= Empleo informal Hombres ===Mujeres

Fuente: Banco Central de Costa Rica, con informacion de la Encuesta Continua de Empleo. 15



3 MERCADO LABORAL Y POBREZA

Cambio en horas Attisticas, entret. y recreat.-10.7 NN

I Transporte y almac.
efeCtlvaS Otras act. de servicios
trab aj ad as en Alojamiento y servicios de comida

Comercio
agOStO 2020 Manufactura
resp ecto a Construccion

Informacidn y comunic.

agosto 2019. Total
Profesionales, cientif. y técnicas

Financieras y seguros

En horas por semana Serv. admin. y de apoyo
Adm. Publica y seg. social

Salud y de asist. social

Agua

Hogares empleadores

Agro, ganad., silvic. y pesca

Inmobiliarias
Minas y canteras 0,0
Electricidad oo
Ensefianza I : c

Fuente: Banco Central de Costa Rica, con informacion de la Encuesta Continua de Empleo.
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3 MERCADO LABORAL Y POBREZA

‘Tasa de
desempleo
por actividad
economica 50

60

40

’ /

En porcentajes

20
10
0
ene-19 mar-19 may-19 jul-19 sep-19 nov-19 ene-20 mar-20 may-20 jul-20
e T Otal = C0Nnstruccion
= (COMercio y reparacion - Hoteles y restaurantes
= COmunicacion y otros servicios /1 Hogares como empleadores

Hncluye informacion y comunicaciones, actividades inmobiliarias, actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas, actividades de
organizaciones y 6rganos extraterritoriales y otras actividades de servicios. 17
Fuente: Banco Central, con informacion de la Encuesta Continua de Empleo.



3 MERCADO LABORAL Y POBREZA

‘Tasa de 30
desempleo -
por actividad
economica 20

En porcentajes 15
10
5
0
ene-19 mar-19 may-19 jul-19 sep-19 nov-19 ene-20 mar-20 may-20 jul-20
s T Otal = Agricultura, ganaderia y pesca
Industria manufacturera - Transporte y almacenamiento

- ACt. profesionales y administrativas de apoyo ====QOtras /2

2 Otras Incluye explotaciéon de minas y canteras, suministros de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado, suministros de agua,

evacuacion de aguas residuales y gestion de desechos y contaminacion, Intermediacién Financiera 'y Seguros, Administracion publica,
Ensefianza, Salud, Actividades profesionales, cientificas y técnicas y los ignorados.

Fuente: Banco Central, con informacion de la Encuesta Continua de Empleo. 18



3 MERCADO LABORAL Y POBREZA

Tasa de
desempleo y
ocupados con
teletrabajo por
actividad
economica

En porcentajes

Tasa de desempleo

45
Alojamiento y servicios
40 @ de comida

Construccién

¥ @
Otras
30 actividades
25 Comercio Total
. P
Electricidad
20rragyporte,
py et @ Manufactura ... 3 i.llﬂ‘-m Informaciény
15 gAgrosivcuturay @ O b — e ===
pesca Act. Profesionales y °
10 Inmobiliarias servicios de apoyo @
_ Adm. Piblica y B
5 @ Minas y Canteras ® seguridad social Financieras y de
seguros
0
0 10 20 30 40 50 60

% de ocupados con teletrabajo

Fuente: Banco Central, con informacion de la Encuesta Continua de Empleo
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3 MERCADO LABORAL Y POBREZA

Ocupados con

Porcentaje  Porcentaje por  Salario bruto

teletrab ajo Categoria ocupaciond deltotal’  categoria” promedio
segun categoria Directoresy gerentes 3,6 65,4 1.849.611
ocu p ac | on a| Profesionales, cientificos e intelectuales 48,8 59,3 1.105.443
Técnicos y profesionales de nivel medio 26,1 40,3 586.554
En porcentajes y Personal de apoyo administrativo 194 387 407.734
colones Trabajadores de los servicios y vendendores 1,5 1,1 298.506
Agricultores y trabajadores agropecuarios, forestales
S e Y PESQUEIDS | 2 °0 0507
completamene bejoa modldad de Oficiales, operarios y artesanos de artes mecanicas y
2 Corresponde a la proporcién de ocupados otros 0,1 0,1 332.115
e elenabas comeepecio a0 Operadores de instalaciones y maquinas 0,0 0,0 307.937
lente: Banco Cental de Cosa e con Ocupaciones elementales 0,0 0,0 235.638
gl e Eneuesia coniua ce No especificado 0,5 38,0 1.010.000
Total 100,0 15,2

20



3 MERCADO LABORAL Y POBREZA

Indicadores de pobrezay
desigualdad

En porcentajes.

Porcentaje de hogares en pobreza seguin zona Coeficiente de Gini per capita segun zona
33 0,525
31 0,52
29 0,515
27 | T 26,4 0,51
25 0,505
23 0,5
21 0,495
19 0,49
17 0,485
15 0,48
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
mmm Total =——Urbano -——Rural mmm Total =——Urbano —Rural

Fuente: Banco Central de Costa Rica, con informacién de la Encuesta Nacional de Hogares 2020
21



2 ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

Pandemia ha generado un fuerte deterioro en las finanzas publicas, debido a:
(i) caidaen ingresos tributarios;

(i) moratoria en pago de algunos tributos; y

(ill) aumento en gasto para atender crisis sanitaria.

. 20

Gobierno Central: 16,3
Ingresos y Gastos
Variacion interanual en 10
porcentajes y como .

porcentaje del PIB
0
-5
mm [ngresos % PIB mmmGastos % PIB ==—Ingresos ==Gastos

-10

-11,4
Fuente: Banco Central de Costa Rica, con -15

informacion del Ministerio de Hacienda. set-18 set-19 set-20
22



2 ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

ReS u |tad @) ® Resultado primario = Resultado financiero
del Gobierno *
Central

2,0

Acumulado a
setiembre de
0

cada afio ! I L]
Porcentaje del
PIB 2 -1,
-2,
-4,7
-6,7

o

o

-4,0

-6,0

-8,0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

23
Fuente: Banco Central de Costa Rica con cifras del Ministerio de Hacienda



2 ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

80
Deuqa del mmDeuda Interna mmDeuda Externa ——Deuda Total
Gobierno 70
Central -
60
Como porcentaje 515
del PIB 50

40
30
20 15,8
0
I~ 0] (0)] o ~— ol (a0 A ([p] w I~ 0
(e ] (e ] (e ] - - - -~ - - - - -
o o o o o o o o o o o o
o o o (V] (V] ol (] ol ol ol ol ol

Fuente: Banco Central de Costa Rica con cifras del Ministerio de Hacienda 24

2019
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2 ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

Deuda publica externa de Costa Rica

Rendimientos de bonos de deuda indice global diversificado de mercados
(en porcentajes) emergentes (Embig)
——EMBI Diversificado América Latina
12,0 —Brasil 0 e Chile
——Colombia ——Costa Rica
10,0
8.0
6,0
4,0
2,0 —Bde23 —Bde25 —Bde31 —Bde43 —Bde44 —Bded45
,0

20/10/2019
20/11/2019
20/12/2019
20/01/2020
20/02/2020
20/03/2020
20/04/2020
20/05/2020
20/06/2020
20/07/2020
20/08/2020
20/09/2020
20/10/2020
20/10/2019
20/11/2019
20/12/2019
20/01/2020
20/02/2020
20/03/2020
20/04/2020
20/05/2020
20/06/2020
20/07/2020
20/08/2020
20/09/2020
20/10/2020

Fuente: Bloomberg, con informacién al 20 de octubre de 2020. o5



4 INFLACION

Indicadores de
Inflacion
general,
subyacente y
expectativas
Variacion

interanual, en
porcentajes

—Inflacién general

127 = ==|nflacion subyacente (promedio)
10 1 ——Meta de largo plazo
8 A —— Expectativa de inflacion a 12 meses (mercado)
6 - —— Expectativa de inflacion a 12 meses (Encuesta BCCR mediana)
4
2
0

© © © M~ N~ M~ © O 0 O o o O O O
AT A P " U U P P T
®» > o 0o > o 0 > o 0o > a 0o > Qq
c ® ©®© € ® © £ ® ©® € ® ® € ® o
® £ ® © £ ®» © £ O © £ w © £

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos y Banco Central de Costa Rica.
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5 CONDICIONES FINANCIERAS

DetpOSItOS Miles millones Porcentaje
netos en ¢
7
BCCR en el 1200 5
MIL, TPMy 1099
800 5
tasa | 600 4
Interbancaria 400 3
en el MIL 200 2
O mw = ]
-200 1
Miles de millones e oo e eececece2585858888
de colones y S 8§ 8 8 € 5 8 8 - 8 93838 3 85 8 9
porcentajes § v &8 & v~ = 0 & ® ®@ &8 K & ©b ® §F &
(] N O ~ N o (an] -~ N (@] -~ N (an] ~ N (an]

mm Depdsitos netos en BCCR en MIL (eje izquierdo)
mm Encaje excedente (eje izquierdo)

—TPM

—Tasa interbancaria en MIL (sin BCCR)

Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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5 CONDICIONES FINANCIERAS

TPM y tasas de ——TAN movil 4S ==—=TBP ===TPM ===TPN

Interés del e
. 14 ’

sistema

filnanciero 2

nacional 0 04

8
En porcentajes
6
TAN: tasa activa negociada (promedio movil de 4 . ﬂ,o
semanas). 4 S M
TPN: tasa pasiva negociada. O ——
TBP: Tasa Basica Pasiva. - - \‘ 3,3
Fuente: Banco Central de Costa Rica. 2 “‘*‘
0
o O 0O 0O 0O O 0O 0O 0 00 0 00 00 00 0 0O O 0O 0O O O 0O 0O O o0 O o O o
T T T T T T DT g ddadaagaaago
1555552853383 8228s55353522588¢8°3%
T = — O O T L © 2SS D o 0 5
E TS 0 £c ST 008 0222 00K £EEZ ceZTpea 000 0 2
20 awod oN~-°292%dqd "TonT"TowT"T S8R~ - o »m N
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5 CONDICIONES FINANCIERAS

Mercado cambiario
El tipo de cambio de Monex muestra tendencia al alza desde mayo. Razones:

e Factores estacionales.
o Caida en exportaciones de bienes y servicios por pandemia.
* Dolarizacion del ahorro en semanas recientes no puede descartarse, como consecuencia de

mayor incertidumbre fiscal.

Resultado de
las operaciones
cambiarias

netas en .
ventanilla
Millones de USD ! I H
204 79
Set Oct Nov Dic

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

Fuente: Banco Central de Costa Rica.

® Promedio 2007-2019 2020 -



5 CONDICIONES FINANCIERAS

Tipo de
cambio
promedio
ponderado
de Monex

En colones por
dolar

640
630
620
610
600
590
580
570
560
550

----Promedio semestral 1/

—2017
—2018
—2019
-—2020
o~ EE
L% ia
E g =38

nov-17

6-nov-18
628,85

----- 1-19: 601

1-19: 57657, | /L [V
I-20:
573
W O 0 ® O OO0 OO0 O
T T T T T T YT YIRST YT QA qqoqa
@ 5 >F 2 > 0 = >FT Q> 0 = >3 o
c 8 @ 2 0 0 £ ® @ 2 0o 0 £ ® ® 2 o
o E £ w c 0o £ E T w0 E E T w0

1 Las cifras de octubre del 2020 estéan al dia 30.
Fuente: Banco Central de Costa Rica. 30



5 CONDICIONES FINANCIERAS

Ventas por estabilizacion del BCCR en Monex
En millones de USD

<
3 o
- 2

o

0
© o
< o o v

© © © 0 @ o o ®© o v ~ ¥ 0o 0o 0o %

0 O O O 0o o ll o © - 0O © o

> e = 0 o Tl a9 = = > c = OO
¥ 53 9290 88 cagc0 &2 85330
= 5 g 0 Z w2 <=5 g N

2018 2019 2020

.Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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5 CONDICIONES FINANCIERAS

Agregados monetarios y crediticios

» Credito sigue estancado, a pesar de medidas para estimularlo, posiblemente por incertidumbre
asociada a la pandemia.
 Agregados monetarios han crecido por encima del aio previo, con marcada preferencia por

activos financieros de corto plazo (motivo precautorio).

Crédito al SP
otorgado por
OSD por
moneda?l

Variaciéon interanual
en porcentajes

1 Cifras sin efecto cambiario.
Fuente: Banco Central de Costa Rica.

40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
9,0
0,0
-9,0
-10,0

—CSP MN CSPME ~——CSP Total
VOO O~~ONNOOITTOWLOOMMNMNWODDOOO O
O 00T T T T T T T T T e 0N
R P e R R E e - T R E E E R T Y,
QOO0 0000000000000 OQ0COHL0OO0O0Q0L0OO0
OO O OO OmM OO OmMmOmMmOmwmOmO
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5 CONDICIONES FINANCIERAS

Medio »0 --- M1 Amplio  — Plazo total Liquidez total
circulante, 40
depodsitos a S 38
plazoy 30

liquidez total

Variacion interanual 20 .-"

en porcentajes oy 122
10 _ ,
pEp— ) --"‘u.r"""-‘_ ’f..‘\ "!

-10
M~ G o © oo O o oo o0 o o o O
- - ™ ™ ™ ™ ™ ™ =+ N N N «
5 & 5 3 %5 8 & 3 % & 5 33
° § ® — o6 § ® — o § ® T ©O

Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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5 CONDICIONES FINANCIERAS

Participacion
de lariqueza 50

financiera, — RFT$/RT LT$/LT — CSP$/CSP
liquidez total 45 '\ B
y credito al ~
SP en 40
moneda
extranjera 35 363
33,8
En porcentajes
30
Wza,o
25
(ap] <t <r {p) o © (do] M~ M~ (e 0] o0 (@) (8)] o o
R R R R R D T R R
8§ £ 888 888 8§ 8 8 8 £ 8 % 38

| IIqUIUCL wial, mr-i. IIL.{UCLQ marivicia wial, L or . vicuiw al dcuLwul PIIVQUU. vawd pala 1ad> vouw, Jdlll TiITculu valiivial v, 34
Fuente: Banco Central de Costa Rica.



5 CONDICIONES FINANCIERAS

Arreg | 0S d e p ag 0O mm Arreglos de pago en billones de colones
(p r(') I rog as y -s-Arreglos de pago con respecto al saldo del credito (eje derecho)
readecuaciones) 12 o [

10,5

En bhillones de

10 50
colones y en
porcentajes
8 40
6 30
4 20
2 10
0 0

Marzo 2020 Abril 2020 Mayo 2020 Junio 2020 Julio 2020 Agosto 2020

Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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5 CONDICIONES FINANCIERAS

Arreglos de
pago por
actividad
economica
Marzo — Julio 2020

Transporte

Pescay acuacultura
Hotel y restaurante
Ensenanza
Consumo

Servicios

Industria

Total

Comercio

Otras actividades del sector..

Construccion y vivienda

Actividades inmob., empr. y..

Agricultura, ganaderia y conexas
Otras

Actividad financiera y bursatil
Electricidad, telecom. y agua

92,5%

77,5%
77,0%
67,3%
53,3%
51,5%
47,6%
47,3%
47,1%
46,4%
44,9%
41,9%
41,0%
31,8%
19,0%
16,5%

Fuente: Banco Central de Costa Rica con datos de SUGEF.



6 PROYECCIONES Y

BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA INTERNACIONAL

« Recuperacion mas rapida de lo previsto hallevado a revision al alza de
proyecciones para 2020 (menor contraccion), con repunte ligeramente
menor en 2021.

« Un entorno mas favorable para Costa Rica: mas dinamismo de la
demanda externa, mejora en terminos de intercambio y bajas tasas de
Intereés.



6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA INTERNACIONAL

Crecimiento oy
econdmico 29
Variacion interanual en

porcentajes

-8~Mundo
-e~Economias avanzadas -4.4
-e-Mercados emergentes y en desarrollo -5,8

2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Banco Central de Costa Rica, con informacion del FMI (octubre de 2020).
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6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA INTERNACIONAL

Inflacidn en -e-Mundo -@-Economias avanzadas -e=Mercados emergentes y en desarrollo
economias
avanzadas y 49 A 5,0
emergentes 4.4 47
Promedio anual, en 3.6 3,5
porcentajes 3"2/-—.‘-.\3‘%/. 3.4
2,0
1,7 1,4
0.8 1,6

2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Banco Central de Costa Rica con informacion del FMI (octubre de 2020) 39



6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA INTERNACIONAL

mmm Combustible

Términos de 80 | —==T.. (eje derecho) S
. . Eu
iIntercambio y Ry ‘
. 0 F4
precios de 4 S Y 3
. e %
combustibles 20 e \ R
ol \
Variacion interanual en 0 | - P ’r- ] ) ;
porcentajes -20 2l "\,___..-" P "\‘
!
-40 . ; \ 0
'h‘ Fl \
-60 "h_..-’ ‘1. -1
'
-80 -2
| I m v | [ TTY; ! [ m v

2019 2020 2021

Fuente: Banco Central de Costa Rica
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6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA NACIONAL
 Recuperacion a partir de Ill trimestre, apoyado por mejor desempeio de economia mundial.
* Revision al alza de proyecciones para 2020 y 2021.

Crecimiento
del PIB 15 4
Tasas de variacion 10
porcentual 5
interanual
0
-5
-10
-15
CI WO — =<t~ COMWOUOHOUWW-—=ffM~QOMmWadaodu o —
DWW OOOM~MSMMMNOOODDNDOO OO ™ r— 0
DO OO OODODOO O OO
— T T T T T T e T e e v o v o I OO OO O

Fuente: Banco Central de Costa Rica 41



6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA NACIONAL

PROYECCION DE PIB
REAL 2020

_4.5%

Factores pararevision: Incertidumbre inusual en las
proyecciones economicas
« Mejora en las perspectivas del FMI
para el crecimiento y comercio « Evolucién de la pandemiay
mundial. medidas de restriccion.

« Mejoraen indicadores de
produccidon de corto plazoy
proceso de reaperturaen la
economia desde junio.

e |ncertidumbre en torno a las
finanzas publicas.



6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA NACIONAL

PIB real por
componentes
del gasto:
proyecciones
octubre 2020

Aporte en puntos
porcentuales

L

Consumo
PIB de hogares
X
o -4, -2,2
N
® ®
—
S 2,6 1,0
N

Fuente: Banco Central de Costa Rica.

)

- IO /2!

Consumo :
Gobierno Inversion Exponr(te?;:;ones
gen;eral j |
O ® ®
0’3 -1 54 -1 ,2
0,2 0,9 0,5
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6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA NACIONAL

Proyecciones Proyecciones
PIB real pOI’ octubre 2020 julio 2020
componentes 2020 2021 2020 2021
de| gaStO Producto In.terno Bruto -4.5 2,6 -5,0 2,3
Demanda interna -3,4 2,2 -3,4 1,9
Variacion Consumo de hogares -3,5 1,6 -3,0 1,4
interanual en Consumo de gobierno 1,7 1,2 0,7 1,1
porcentajes Formacion bruta de capital fijo -3,2 4.8 5,5 4,5
Inversion privada -0,9 4,0 -3,9 3,9
Inversion publica -11,4 8,1 -11,1 6,6
Variacion de existencias (% de PIB) 1,1 0,7 1,3 1,0
Exportaciones de bienes y servicios -12,4 7,5 -14,7 6,8
Bienes -1,8 4,4 -5,9 5,5
Servicios -26,4 13,2 -26,2 9,1
Importaciones de bienes y servicios -9,2 6,2 -10,2 5,4
Bienes -5,8 5,1 -7,0 5,0

Servicios -21,9 11,0 -22.,2 7,1

Fuente: Banco Central de Costa Rica
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6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA NACIONAL

PIB real por = ' ae
industrias La & n W (o o S
p rOyeC C I O n eS PIB Agncultura Manufactura Construccion Comercio Transporte Hoteles Otras

: ‘ : RestatéJrantes activic?Iades n
OCtu b re 2020 @ @ (g} ---------------- L.\ ---------------- Q------@j---@---i@ --------
=
Aporte - puntos g '455 '0,1 050 '054 '0,9 '1 50 '1 51 '1 50
» N

porcentuales

...............................................................................................................................................

Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA NACIONAL
PIB real segun

actividad Proyecciones Proyecciones

econdmica octubre 2020 julio 2020

Variacién 2020 2021 2020 2021

porcentual Producto Interno Bruto -4.5 2,0 -5,0 2,3

interanual en ,

porcentajes Agricultura -1,8 2,6 05 27
Manufactura 0,4 4.8 45 37
Construccion -9,6 1,8 -8,7 1,0
Comercio -9,8 2,1 -8,2 2,1
Transporte y almacenamiento -22,1 2,9 -19,7 2,0
Hoteles y restaurantes -35,0 2,1 350 2,6
Resto ¥ 1.7 2.2 22 22

1 Minas y canteras, electricidad y agua, actividades inmobiliarias, informacién y comunicaciones, intermediarios financieros y

seqguros, servicios empresariales, administracion puablica, educacion y salud, actividades artisticas, de entretenimiento, recreativas,

hogares como empleadores y otros servicios e impuestos sobre importacién y productos

.Fuente: Banco Central de Costa Rica. 46



6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA NACIONAL

m Déeficit cuenta corriente W Pasivos inversion directa
Déﬂ C|t en CC’ m Saldo activos de reserva m Apoyo presupuestario
. 18
pasivos de ID s
. 16 ;
y activos de 14,5 14,5
14 13,3
reserva
Porcentajes del PIB 12
10
8
6
4
2
0
Media 2019 2020 2021
2014-2018

CC: Cuenta corriente, ID: Inversion directa
Fuente: Banco Central de Costa Rica. 47



6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA NACIONAL

Resultado m Déficit financiero m Déficit primario mintereses

financiero del 9,2
8,4
6,9
5.1 5,4
4,2 4,0
: I I :

Gobierno
Centrall

2019 2020 2021
1 Proyecciones para 2020-2021.

Porcentajes del PIB
Fuente: Ministerio de Hacienda
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6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA NACIONAL

m Deuda interna mDeudaexterna mDéficit mAmortizaciones mTotal

Gobierno Centrall 151

Necesidades
brutas y fuentes
de financiamiento

Porcentajes del PIB I I I | I | I

Necesidades Fuentes Necesidades Fuentes Necesidades Fuentes
2020 2021

201 g
1 Proyecciones para 2020-2021. 49
Fuente: Ministerio de Hacienda




6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA NACIONAL

Gobierno Centrall Proyecciones
Proyecciones de 75,8
larazon de deuda

70,1

Porcentajes del PIB

38,5

343 399

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

1 Proyecciones para 2020-2021. 50
Fuente: Ministerio de Hacienda



6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

ECONOMIA NACIONAL

-6
Proyeccién de -9
inflacion
Variacion porcentual
interanual

Fuente: Banco Central de Costa Rica.

' | ' ' ' | ' ' ' | ' ' ' | ' ' ' -3
m n 1 num v 1 m -1 i m i -1 1w

2017 2018 2018 2020 2021
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6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

BALANCE DE RIESGOS

Factores de incertidumbre en
las proyecciones de la
economia global segun el FMI

Contexto caracterizado por: Ambito externo:

Atenuadas respecto a julio, pero

vigentes:

 Menor crecimiento de la economia
mundial.

I=Iib6ifa 1A I
i Evolucidon de la pandemia.

Avance en producciony
distribucidén de vacunas.

e Precios internacionales de las materias
primas.
e Disminucion de flujos comerciales
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6 PROYECCIONES Y BALANCE DE RIESGOS

BALANCE DE RIESGOS

Ambito interno * Deterioro en las perspectivas sobre la situacion

financiera del Gobierno Central y ausencia o
Insuficiencia del ajuste fiscal necesario.

* Reduccion del ritmo de apertura de la economiay
confinamientos parciales de la poblacion por aumento
en la tasa de contagio por COVID-19.

 Riesgos para la estabilidad del sistema financiero.

e Aumento de las tensiones sociales.
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