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Junta Directiva del BCCR reduce la Tasa de Politica
Monetaria en 50 puntos base para ubicarla en
4,00% anual

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica (BCCR), en el articulo 11, del acta de la sesion 5886-
2019, celebrada el 17 de julio de 2019, dispuso reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 50
puntos base (p.b.), para ubicarla en 4,00% anual, a partir del 23 de julio de 2019, y reducir la tasa de
interés bruta de los depésitos a un dia plazo (DON) en 19 puntos base, para ubicarla en 2,47% anual,
a partir del 23 de julio de 2019. El Banco Central ajusta su TPM en forma prospectiva, con base en un
analisis de la evolucion esperada de la inflacion, la actividad econdmica, las condiciones financieras y
la valoracion de riesgos, al alza y a la baja, en la inflacion proyectada.

Los modelos de pronéstico de inflacion del Banco Central senalan que la inflacién se ajustaria al alza
transitoriamente este ano hacia el valor central del rango meta, por efecto de los cambios normativos
relacionados con la aplicacion de la Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas, y luego se
mantendria alrededor de ese valor, en lo que resta de 2019 y en 2020.

Sin embargo, persisten fuerzas deflacionarias que se derivan de: i) una desaceleracion sostenida de la
actividad econdémica, con una brecha de producto negativa (es decir, que el nivel de produccion esta
por debajo del potencial) y amplidandose, ii) una tasa de desempleo superior a la tasa de largo plazo en
que se estabilizaria la inflacion y iii) un bajo crecimiento de los agregados monetarios y crediticios.
Ademas, la mediana de las expectativas de inflacién continlda en torno al valor central del rango meta.
Como consecuencia de estas fuerzas deflacionarias, los riesgos para el pronéstico de inflacion estan
sesgados a la baja.

Finalmente, las tasas de interés internacionales estan disminuyendo. Los mercados financieros asignan
una alta probabilidad a que el Banco Central de Estados Unidos (Reserva Federal) reduzca, en su
préxima reunién de finales de julio, el rango meta para la tasa de fondos federales y, en general, esperan
que otros bancos centrales de economias avanzadas reduzcan o mantengan sus tasas de politica en el
futuro cercano. Esto aumenta el espacio para reducir las tasas locales sin comprometer la meta de
inflacion.




