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Estimados costarricenses:

El Consejo Nacional para el Desarrollo del Mercado de Valores Costarricense, en cumplimiento de
las funciones que le fueron asignadas seglin Decreto Ejecutivo No. 37151-H y Decreto Ejecutivo
No. 37249-H, ha venido trabajando intensamente desde mediados del afio en curso en la
redacciéon de un borrador de proyecto de ley reguladora del mercado de valores, sobre la base de
la Ruta Estratégica para el Desarrollo del Mercado de Valores, elaborada en el 2012 con el apoyo
de expertos internacionales.

Ese borrador de proyecto de ley se somete a partir del dia de hoy a una amplia consulta ante la
sociedad costarricense. Con base en los resultados de esa consulta, se elaborara el proyecto final
que se remitird a la Asamblea Legislativa. Invitamos a todos los costarricenses interesados a
hacernos llegar sus observaciones y recomendaciones, para mejorar el proyecto de ley.

El texto del borrador de proyecto de esta nueva ley reguladora del mercado de valores estara a
disposicion de todos los interesados en la pagina Web del Banco Central de Costa Rica en la
seccion de publicaciones, en el apartado titulado Consejo Mercado de Valores
(http://www.bccr.fi.cr/publicaciones/consejomercadodevalores/ ).

Durante este periodo de divulgacion y consulta se realizaran talleres de presentacion del proyecto
a diferentes grupos del medio bursdtil y financiero. También, cualquier persona, empresa u
organizacidn interesada podrd remitir sus opiniones, recomendaciones y realizar consultas, por
medio de la direccidn de correo electrénico rosalesti@bccr.fi.cr. Asesores del Consejo Nacional de
Desarrollo del Mercado de Valores contestaran las consultas e incluirdan las opiniones y
recomendaciones que se hagan llegar a esa direccion electrénica en el informe que conocera el
Consejo en febrero, antes de la redaccion del proyecto de ley final.

Una vez finalizado este proceso de consulta, el Consejo realizard una evaluacién y valoracion de lo
recibido y preparara el proyecto definitivo que se remitird a la Asamblea Legislativa para su
respectivo tramite y aprobacion.

En cuanto al contenido del borrador en referencia, cabe mencionar que después de una amplia e
intensa discusién en el Consejo, se sometid a consideracién y fue aprobado, como documento
para consulta, por la Segunda Vicepresidencia de la Republica. El objetivo principal del proyecto
que se remita oportunamente a consideracién de la Asamblea Legislativa, es lograr el impulso
efectivo del mercado de valores del pais para que coadyuve al crecimiento, la creacion de empleo,
la competitividad y el bienestar de los costarricenses.



Los aspectos generales de su contenido se resumen a continuacion:

e Ley marco consistente con la dinamica actual de los mercados y con una vision progresiva
de desarrollo.

e Mayor proteccion al inversionista mediante el deber obligatorio de asesoria al no
profesional, mejor revelacion de riesgos y asignacion més clara de responsabilidades.

e Mayor acceso a los inversionistas y empresas por medio de la creacion de accesos directos
a las plataformas de negociacién (democratizacién). Aperturas de los mercados primarios
y secundarios.

¢ Mas competencia por medio de la creacién de mercados de negociacién directa para la
renta fija y para las participaciones de los fondos de inversidn.

e Mayor integracion con los mercados internacionales y con ello mas oportunidades de
inversion.

e Mas posibilidades de financiacion para las empresas pequefias, medianas y grandes, al
permitirse la diferenciacion de emisores seglin condiciones particulares.

e Sistemas mds efectivos y eficientes para el resguardo de valores y la firmeza de las
transacciones (central de valores tnica y mejor regulacién de los custodios).

e Regulaciéon por actividades, con potestad supervisora independiente del sujeto. Esto
facilita la regulacion de “actividades sombra”. Se regulan los asesores de inversion.

e Otorgamiento de toda la potestad sancionatoria a la SUGEVAL y mejora de sus facultades
regulatorias, de supervision de conducta y sancionatoria.

e Distribuciéon mas clara y balanceada de las responsabilidades y riesgos entre los diferentes
participantes (publicos y privados).

e Mejora en el gobierno corporativo de las bolsas (desmutualizacion) y apertura de su
capital accionario.

e Se nivela la cancha en materia tributaria, es decir, igual trato tributario para igual fuente
de ingreso, llevando la tasa de impuesto de los fondos de inversién del 5 al 8% mientras se
aprueba la reforma tributaria (MH). 50 inversionistas minimo.

Atentamente,

Consejo Nacional para el Desarrollo
del Mercado de Valores Costarricense.

Copia: Sefiores Miembros del Consejo Nacional.
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