La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en el articulo 5 del acta de la sesion
6216-2024, celebrada el 16 de octubre del 2024,

dado que:

A

Mediante oficio MH-DM-OF-1089-2024 del 12 de agosto de 2024, el Ministerio de
Hacienda (MH), solicit6 continuar con la autorizacion del Banco Central de Costa Rica
(BCCR), para contratar un endeudamiento externo con el Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica (BCIE), por hasta USD 290 millones, para financiar la Segunda
Operacion de Politicas de Consolidacion Fiscal, Mitigacion Econémicay social COVID-
19 y Descarbonizacion (OPD II).

El prestatario de esta operacion es el Gobierno de la Republica y el ejecutor es el
Ministerio de Hacienda. La solicitud fue complementada con informacion requerida
para el andlisis de la operacién mediante correos electronicos del 9 y 10 de setiembre
del 2024.

Los articulos 106 de la Ley Orgénica del Banco Central de Costa Rica, Ley 7558 y 7 de
la Ley de Contratos de Financiamiento Externo con Bancos Privados Extranjeros, Ley
7010, establecen la obligacion de las entidades publicas de solicitar autorizacion previa
del Banco Central cuando pretendan contratar endeudamiento interno o externo. Segun
lo dispuesto en la Ley 7010 el criterio de esta entidad es vinculante.

al considerar que:

1.

Esta operacion crediticia corresponde al segundo empréstito con el BCIE bajo la
modalidad de “Operacion de Politicas de Desarrollo” (OPD), siendo que la primera
operacion fue suscrita en el afio 2020 y aprobada por la Asamblea Legislativa mediante
Ley 9988 del 11 de junio de 2021.

El objetivo del crédito OPD Il es apoyar a la Republica de Costa Rica en la promocién
del crecimiento econdmico, la reduccion de la pobreza, el desarrollo sostenible, el
combate al cambio climatico y el fortalecimiento de la estabilidad macroeconémica.

El Ministerio de Planificacion Nacional y Politica Econémica, indico entre otros, que
esta operacion no esta ligada a un proyecto de inversion pablica, y emitié el dictamen de
aprobacion de inicio de tramites de endeudamiento publico, en oficio Mideplan-DM-
OF-2223-2022 del 11 de noviembre de 2022.

El proceso hacia la sostenibilidad de las finanzas publicas, requisito para la estabilidad
macroeconomica del pais, se ha apoyado entre otros, en la Ley de Fortalecimiento de las
Finanzas Publicas y en medidas tendientes a mejorar la gestion de la deuda, con acciones
como la contratacion de créditos de apoyo presupuestario en mejores condiciones
financieras que las que podria obtener el Gobierno de la Republica en los mercados

1

Uso Interno



financieros locales e internacionales.

Las condiciones financieras de este crédito (plazo, periodo de gracia, tasa de interes y
comisiones) son competitivas en relacion con las que se podrian negociar en el mercado
financiero local. Por su naturaleza, esta operacion permitird sustituir deuda en
condiciones de mercado y tal como esta planteado no conlleva un mayor gasto con
respecto a lo contemplado en el proyecto de ley de Presupuesto Nacional del 2025.

La contratacion de esta operacion de crédito no generaria desvios con respecto a la
programacion macroecondmica del Banco Central, en particular en materia monetaria,
de balanza de pagos y gestion de deuda, debido a que:

a. Fue contemplada en las proyecciones macroeconémicas contenidas en el
Informe de Politica Monetaria de julio pasado y, por tanto, forma parte de los
recursos que contribuirian a cerrar la brecha de financiamiento de la cuenta
corriente de la balanza de pagos y a fortalecer el blindaje financiero del pais.

Ademas, las proyecciones de la deuda externa del Gobierno General a PIB
para el quinguenio 2025-2029, incluido este crédito, ubican esa razon por
debajo del promedio que en el 2023 registraron los paises que pertenecen a la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos.

b. De acuerdo con lo dispuesto en su Ley Orgéanica, el BCCR gestiona los
requerimientos de divisas del Sector Publico no Bancario, por lo que el uso de
estos recursos por parte del MH, independientemente de si realiza 0 no un
cambio de moneda, podré ser tomado en consideracion al momento de atender
su funcion de gestor de las divisas del SPNB.

c. La contratacion de esta operacion de crédito no introduce desvios en el
proceso gradual hacia la sostenibilidad de las finanzas publicas, toda vez que
sus condiciones financieras son mejores que las que obtendria el MH en el
mercado financiero local.

Como ocurre con toda solicitud de criterio al Banco Central de Costa Rica sobre
endeudamiento publico, se procedid al anélisis de la informacion provista por las
distintas entidades publicas involucradas, bajo la presuncion de que es completa, veraz,
oportuna y técnicamente correcta. Cualquier variacién significativa en dicha
informacion podria generar un cambio en la valoracion que esta Junta realiza sobre la
operacion bajo analisis.

dispuso en firme:

emitir dictamen favorable del Banco Central de Costa Rica para que el Ministerio de
Hacienda contrate un endeudamiento externo de apoyo presupuestario con el Banco
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Centroamericano de Integracion Econdmica por hasta USD290 millones, para financiar la
Segunda Operacion de Politicas de Consolidacion Fiscal, Mitigacion Econdémica y social
COVID-19 y Descarbonizacion (OPD I1).

Este dictamen se extiende al amparo de las competencias asignadas por la legislacion
costarricense al Banco Central de Costa Rica, en el articulo 106 de Ley Organica del Banco
Central de Costa Rica, Ley 7558 y en el articulo 7 de la Ley de Contratos de Financiamiento
Externo con Bancos Privados Extranjeros, Ley 7010.

Atentamente, CELAMARIA  imado digitaimente por
Lg Documento suscrito mediante firma digital. ALPIZAR CELIA MARIA ALPIZAR
PANIAGUA (FIRMA)
Celia Alpizar Paniagua PANIAGUA PERRZ;2024.10.18
Secretaria General interina (FIRMA) 1528520600
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