La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en el articulo 3 del acta de la sesion
6156-2023, celebrada el 11 de diciembre del 2023,

consider6 que:

A

La Comision Permanente Ordinaria de Asuntos Hacendarios, mediante el oficio AL-
CPAHAC-024-2023, solicito el criterio del Banco Central de Costa Rica sobre el
proyecto de ley “Aprobacion del contrato de préstamo 2317 que financiara el Programa
de Emergencia para la Reconstruccion Integral y Resiliente de Infraestructura
(PROERI), que suscribiria el Gobierno de la Republica de Costa Rica y el Banco
Centroamericano de Integracion Economica (BCIE)”, contenido en el expediente
23.635. El prestatario de esta operacion, por USD 700 millones, es el Gobierno de la
Republica.

Segun sus proponentes, el PROERI busca mejorar la productividad y recuperar las
actividades educativas, mediante la reconstruccion de la infraestructura afectada por
fendmenos meteoroldgicos o en riesgo inminente para la vida humana.

El articulo 1 de la iniciativa de ley esta referido al Contrato de Préstamo 2.317. El articulo
2 establece que la Comisién Nacional de Prevencion de Riesgos y Atencion de
Emergencias (CNE) ejecutara los proyectos amparados en los decretos de emergencia
que sustentan el Programa y fungird como drgano ejecutor coordinador ante las demas
entidades ejecutoras: el Consejo Nacional de Vialidad (o cualquier rgano sucesor en
que sea transformado), el Ministerio de Vivienda y Asentamientos Humanos (Mivah),
el Ministerio de Educacion Publicay el Instituto Costarricense de Ferrocarriles. Ademas,
el Mivah podréa tener como Organismo Co-ejecutor al Instituto Nacional de Vivienda y
Urbanismo y al Banco Hipotecario de la Vivienda, segln corresponda.

Los articulos 3 y 4 propuestos definen que los organismos ejecutores responsables deben
presupuestar y proveer con recursos propios los fondos suficientes y necesarios para la
terminacion de las obras que componen el Programa, si su costo final resultare mayor a
lo indicado en el Plan Global de Inversiones del Programa. Ademas, sefialan que los
principios constitucionales y el régimen de prohibiciones de contratacion administrativa,
establecidos en la legislacion, serdn de aplicacion obligatoria, y que los procedimientos
del ordenamiento juridico nacional se aplicaran de manera supletoria, en ese orden.

Los articulos 5 y 6 del proyecto de ley establecen que, dado que los recursos de esta
operacion son unica y exclusivamente para ser utilizados en la ejecucion del PROERI,
la Tesoreria Nacional transferird oportunamente los recursos a una cuenta en caja Gnica
a nombre del Fondo Nacional de Emergencias administrada por la CNE.

El articulo 7 especifica la exencion en el pago de impuestos, tasas, timbres,
contribuciones o derechos, en los documentos que se requieran para formalizar este
crédito. Este tratamiento es extensivo a las adquisiciones, por parte de los Organismos
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Ejecutores, de bienes y servicios necesarios para la ejecucion e implementacion del
Programa. Los terceros contratados mediante los procedimientos de ejecucion del
Programa Unicamente gozardn de estas exenciones si cuentan con la recomendacion
previa de los Organismos Ejecutores y las exenciones se especifican en el cartel de
contratacion.

El articulo 8 contempla que los gastos del PROERI, incluidos aquellos que se realicen
con los recursos del presente empréstito, estaran exentos de la aplicacion de la regla
fiscal (Titulo IV de la Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas, Ley 9635).

Al amparo de lo dispuesto en los articulos 106 de la Ley Organica del Banco Central de
Costa Rica, Ley 7558, y 7 de la Ley de Contratos de Financiamiento Externo con Bancos
Privados Extranjeros, Ley 7010, esta Junta Directiva analiz6 la presente operacion de
crédito, y rindi6 dictamen positivo mediante articulo 5, del acta de la sesion 6110-2023,
del 9 de marzo pasado.

La decision de la Junta Directiva sefiald que, con respecto a la programacién
macroecondmica del Banco Central de Costa Rica, este financiamiento no generaria
desvios en materia monetaria, de balanza de pagos y de evolucién de la deuda publica.

Ademas, dada la naturaleza de los proyectos contenidos en este programa (emergencia
o de riesgo inminente), acordo reiterar a las entidades involucradas en este Programa, el
compromiso establecido en el Decreto 43.944-PLAN (articulo 7 bis) que sefial6 el deber
que tiene la CNE, las unidades ejecutoras y demas entidades responsables de los
proyectos de inversion publica, de rendir, a posteriori, las cuentas que demandan las
leyes de control econdmico, juridico y fiscal con respecto a la ejecucion de dichos
recursos publicos y la correcta contratacion, ejecucion e implementacion de los
proyectos. Asi como de brindar la informacion que MIDEPLAN requiera para efectos
de sus registros, desarrollo de estudios y estadisticas.

Finalmente, en su funcion de consejero del Estado dispuesta en los articulos 3y 99 de la
Ley 7558, este Directorio sugiri6 a la CNE lo siguiente:

(13

a. Con el objetivo de facilitar el seguimiento de los proyectos de inversién publica
incluidos en el PROERI, procurar la inclusion de la informacion de los proyectos
en el Banco de Proyectos de Inversion Publica de Mideplan, una vez que
dispongan de los estudios preparatorios para ejecutar la obra y, mantener la
informacidn actualizada hasta la conclusion del proyecto.

b. Tomar medidas adicionales pertinentes para fortalecer el mecanismo de

seguimiento del PROERI por medio de la Firma de Implementacion
Coordinadora, en procura de asegurar una adecuada coordinacion con el resto
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de las firmas de implementacion y 6rganos ejecutores; todo ello en procura de
mejorar la ejecucion del Programa segun los tiempos previstos.”

La informacion de la situacion macroeconémica, observada y prevista, contemplada en
el Informe de Politica Monetaria de octubre del 2023 no introduce cambios relevantes
sobre la evaluacion de las implicaciones de esta operacion de crédito sobre la situacion
monetaria, de balanza de pagos y de deuda que se realiza al amparo de lo establecido en
el articulo 106 de la Ley 7558. Por tanto, el analisis en el que se fundamentd la decision
de la Junta Directiva adoptada en la sesién 6110-2023 mantendria su vigencia.

En relacién con lo analizado por este Directorio en esa ocasion, la tasa de interées
promedio de esta operacion es menor en 32 puntos base, dado el cambio acordado en la
estructura de las fuentes de recursos que sustentan el crédito.

En ausencia de esta fuente de financiamiento externo y la decision de ejecutar el
Programa en la actual coyuntura econémica, el Ministerio de Hacienda tendria que
acudir al mercado local por los recursos necesarios, y esta mayor presion podria
encarecer las condiciones financieras en aproximadamente 21 puntos base. Este efecto
incremental no solo restaria espacio para que, dadas las restricciones presupuestarias,
otras partidas del gasto publico puedan aumentar, sino también limitaria la expansion
del crédito sector privado, con implicaciones directas sobre la inversion y el crecimiento
econémico.

La evidencia internacional ha demostrado que, ademas de proveer un estimulo
econdémico inmediato, la inversidon en infraestructura publica tiene efectos positivos
sobre el crecimiento potencial de la economia y, en ultima instancia sobre el bienestar
de la poblacion.

En términos de crecimiento, y de acuerdo con los ejercicios disponibles para Costa Rica
a partir de informacion histérica, se estima que una vez concluidas las obras de este
Programa, el efecto acumulado adicional sobre el crecimiento econémico se ubicaria en
torno a 1,5 puntos porcentuales.

Si bien esta operacion de crédito tiene un efecto incremental sobre la razon de deuda de
Gobierno a producto interno bruto en torno a 0,7%, es previsible que ese efecto sea
mitigado por los beneficios en crecimiento econémico que generaria el Programa en
infraestructura.

por estas razones, dispuso por mayoria y en firme:

1.

Emitir dictamen favorable del Banco Central de Costa Rica al proyecto de ley
“Aprobacion del contrato de préstamo 2317 que financiara el Programa de Emergencia
para la Reconstruccion Integral y Resiliente de Infraestructura (PROERI), suscrito
entre la Republica de Costa Rica y el Banco Centroamericano de Integracion

3

Uso Interno



Economica (BCIE)”, contenido en el expediente 23.635. La operacion de credito es por
un monto de USD 700 millones.

2. Enviar a la Comision Permanente Ordinaria de Asuntos Hacendarios copia del acuerdo
de esta Junta Directiva (articulo 5 del acta de la sesion 6110-2023) mediante el cual este
cuerpo colegiado rindi6 criterio positivo a esta operacion de crédito, asi como, el estudio
técnico de la Division Econdmica (DEC-AAE-0007-2023) que sustentd dicha decision.

Atentamente . -
' Firmado digitalmente por
Doisimianto tisesits madiate Nyt disital CELIA MARIA CELIA MARIA ALPIZAR
’ " ALPIZAR PANIAGUA (FIRMA)
Celia Alpizar Paniagua PANIAGUA (FIRMA) Fecha: 2023.12.12

Secretaria General interina 11:27:26 -06'00
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