La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, mediante articulo 7 del acta de la sesion 6082-
2022, celebrada el 14 de setiembre del 2022,

resolvio en firme:

remitir en consulta pablica, a la luz de lo establecido en el numeral 3, articulo 361, de la Ley General
de la Administracion Publica, Ley 6227, las siguientes modificaciones al Reglamento para las
Operaciones Cambiarias de Contado (ROCC) y otras normas en materia cambiaria, en el entendido
de que, en un plazo méximo de 10 dias habiles contados a partir de su publicacion en el diario oficial
La Gaceta, se deberan enviar a la Gerencia del Banco Central de Costa Rica los comentarios y
observaciones sobre el particular, al correo electronico correo-gerencia@bccr fi.cr

“Banco Central de Costa Rica
Junta Directiva
- proyecto de acuerdo —

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica
considerando que:

A. La Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Rica, Ley 7558, establece en su articulo 2 como
principales objetivos del Banco el mantener la estabilidad interna y externa de la moneda
nacional y con el fin de lograr este objetivo, es fundamental promover el ordenado
funcionamiento del mercado cambiario.

B. La Ley 7558 dispone en su articulo 3, literales a, ¢ y e, que son funciones esenciales del Banco
Central: “el mantenimiento del valor externo y de la conversion de la moneda nacional, la
definicién y el manejo de la politica monetaria y cambiaria, y la promocion de condiciones
favorables al robustecimiento de la liquidez, la solvencia y el buen funcionamiento del Sistema
Financiero Nacional”.

C. Asimismo, en el articulo 28, literal ¢, de esa misma ley, se indica que la Junta Directiva del
Banco Central tiene, entre sus atribuciones, competencias y deberes: “Dirigir la politica
monetaria, cambiaria y crediticia de la Republica y reglamentar, de modo general y uniforme,
las normas a que los intermediarios financieros deberdn ajustarse”. Asimismo, en el literal I,
de ese mismo articulo, se establece que este drgano colegiado podra: “Acordar, reformar e
interpretar los reglamentos internos del Banco y regular sus servicios de organizacion y
administracion”.

D. Es necesario que las entidades financieras reguladas que participan en el mercado cambiario
MONEX adopten un cddigo de buenas practicas, con el fin de favorecer la integridad en su
actuacion y un funcionamiento adecuado del mercado. Después de un analisis de las opciones
disponibles, se valoré que el Cédigo Global para el Mercado Cambiario (FX Global Code,
segun su nombre en inglés) del Banco Internacional de Pagos (BIS) cumple con este objetivo,
ya que contiene una serie de principios globales de buenas practicas en los mercados cambiarios
y se desarroll6 con la finalidad de promover que el mercado cambiario global que sea sélido,
justo, liquido y transparente.
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E. Es importante introducir algunos cambios en el Reglamento de Operaciones Cambiarias de
Contado para mayor claridad de los participantes del mercado, a saber:

i.  Eliminar en el articulo 2 la mencioén a entidades representadas, modalidad que ya no existe
en Sinpe.

ii. Aclarar en el articulo 3 que las operaciones “fuera de Monex” se refieren a operaciones
fuera de las plataformas de negociacion de divisas administradas por el BCCR.

iii. Aclarar en el articulo 6 bis, que las disposiciones dirigidas a las entidades financieras
reguladas que administran fondos de terceros aplican Unicamente sobre las operaciones en
el mercado cambiario de contado.

iv. Eliminar del articulo 10 la referencia especifica a la versién del 2007 del Manual
Explicativo de los Organigramas del Sector Publico Costarricense, para aclarar que rige el
manual vigente emitido por el Ministerio de Planificacién Nacional y Politica Economicay
afiadir un articulo 10 bis, para dar mayor claridad a la normativa referente a las compras y
ventas del Sector Pablico no Bancario

dispuso:

A) Modificar el articulo 2 del Reglamento para las Operaciones Cambiarias de Contado (ROCC),
para que en adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 2. Intermediarios Cambiarios

Conforme con el articulo 86 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, podran
participar en el mercado cambiario, por cuenta y riesgo propio, el Banco Central de Costa Rica
y las entidades financieras supervisadas por la Superintendencia General de Entidades
Financieras.

Asimismo, podran participar como intermediarios entre compradores y vendedores en la
negociacion de monedas extranjeras en el mercado cambiario nacional, los Puestos de Bolsa y
otras empresas bajo la figura de Casa de Cambio, que autorice la Junta Directiva del Banco
Central de Costa Rica, las que cumpliran, ademas de las disposiciones de caracter general
establecidas para todos los intermediarios cambiarios, con los términos particulares
contemplados en este Reglamento.

Quienes participen como intermediarios entre compradores y vendedores en la negociacion de
monedas extranjeras en el mercado cambiario nacional, lo haran por cuenta y riesgo propio.

Todas las entidades autorizadas para participar en el mercado cambiario deberan mantener un
sistema contable que permita identificar las operaciones correspondientes al mercado
cambiario y disponer de acceso al servicio MONEX del SINPE.

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero incluird dentro de su catalogo de
cuentas lo que corresponda para la aplicacion de lo aqui indicado.



B)

C)

D)

Todas las entidades financieras reguladas que participen en el MONEX deberan suscribir la
adhesién al Codigo Global para el Mercado Cambiario (FX Global Code, segin su nombre en
inglés) del Banco de Pagos Internacional (BIS) y cumplir con sus contenidos, segun las
condiciones gque oportunamente comunique la Gerencia del Banco Central.

Los intermediarios cambiarios autorizados para participar en el mercado cambiario no podran
participar en el servicio denominado MONEX- CENTRAL DIRECTO del Banco Central.

Modificar el literal b) del articulo 3 del ROCC, para que en adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 3. Informacién por suministrar

(...)

b) El resumen de las compras y las ventas de moneda extranjera realizadas durante el dia, con
el publico y con otras entidades fuera de las plataformas de negociacion de divisas
administradas por el BCCR, expresados en dolares de los Estados Unidos de América.

El informe con el resumen de todas las operaciones en divisas realizadas durante el dia con el
publico y con otras entidades fuera del MONEX, con informacidn al cierre contable, debera ser
enviado a mas tardar a las 12 horas (mediodia) del dia habil siguiente, utilizando el estandar
electronico del sistema MONEX.

(...)

Modificar el articulo 6 bis del Reglamento para las Operaciones Cambiarias de Contado, cuyo
texto dira:

Articulo 6 (bis). Gestion de requerimientos de divisas de entidades financieras reguladas que
administran fondos de terceros

Los intermediarios cambiarios autorizados podran realizar operaciones cambiarias de contado
con entidades financieras reguladas que administran fondos de terceros, en el tanto esas
entidades administradoras gestionen fondos de terceros por un monto global -incluyendo la
suma de todos los fondos administrados, independientemente de sus caracteristicas- inferior al
determinado por la Gerencia del Banco Central. Para la determinacion del monto global
indicado, la Gerencia debera contar con una recomendaciéon de la Comisién de Mercados. El
incumplimiento de esta disposicién por parte de los intermediarios cambiarios estara sujeto al
marco sancionatorio detallado en este Reglamento.

Las entidades financieras reguladas que administran fondos de terceros que no puedan realizar
operaciones cambiarias de contado con los intermediarios cambiarios autorizados, deberan
acudir al MONEX para efectuar sus operaciones cambiarias.

Las disposiciones de este articulo aplican unicamente sobre las operaciones en el mercado
cambiario de contado.

Modificar el articulo 10 del ROCC, para que en adelante se lea de la siguiente forma:



E)

Articulo 10. Compray Venta de Divisas del Sector Publico no Bancario

Con base en lo dispuesto por el articulo 89 de la Ley Orgénica del Banco Central de Costa Rica,
las transacciones diarias de compraventa de divisas del Sector Publico No Bancario (SPNB),
superiores a los USD 100.000,00 (cien mil délares de los Estados Unidos de América); asi como
las que efectlien entidades del Sector Publico No Bancario que requieran ejecutar transacciones
en divisas por un monto mensual superior a USD 10.000.000,00 (diez millones de délares de los
Estados Unidos de Ameérica), deberan efectuarse Unicamente con el Banco Central. Las
transacciones con divisas realizadas por fideicomisos o figuras similares que administren
fondos de entidades del Sector Publico No Bancario se realizardn también de conformidad con
lo estipulado en este articulo.

Esas transacciones se realizardn a los tipos de cambio de compra o de venta, segln
corresponda, que fije el Banco Central para esos fines.

Los bancos comerciales del Estado podran realizar transacciones diarias de compra y de venta
de divisas con las instituciones que conforman el SPNB Gnicamente por montos inferiores a USD
100.000,00 (cien mil délares de los Estados Unidos de América); y siempre y cuando el monto
mensual de dichas transacciones sea inferior a los USD 10.000.000,00 (diez millones de délares
de los Estados Unidos de América), en concordancia con lo dispuesto en el parrafo anterior.

En el caso de las transacciones que se realicen por medio de los bancos comerciales del Estado,
estos Ultimos trasladaran, a mas tardar el dia habil siguiente, las divisas compradas; o
solicitaran el reintegro de las divisas vendidas al Banco Central, el cual realizara la operacion
al mismo tipo de cambio que fijé para esos fines en el dia de la transaccion.

Las entidades del Sector Publico No Bancario que requieran mantener divisas deberan solicitar
al Banco Central la respectiva autorizacion con respecto al monto y al limite anual.

Se excluye de la aplicacién de este articulo a los entes publicos no estatales, segun la definicion
que sobre ellos da el Manual Explicativo de los Organigramas del Sector Publico Costarricense,
emitido por el Ministerio de Planificacion Nacional y Politica Econémica.

Adicionar un nuevo articulo 10 bis al ROCC, cuyo texto dira:

Articulo 10 bis. Programacidn de operaciones y tipos de cambio aplicables a las operaciones
del Sector Publico no Bancario

Las entidades del SPNB deberan programar con el Banco Central sus compras o ventas de
divisas, en las condiciones y por medio de las facilidades que brinde el Banco Central, para las
operaciones que no califican para ser realizadas en las ventanillas de los bancos comerciales
del Estado.

Los montos diarios que se programen no podran ser superiores al monto maximo de referencia
que defina y comunique el Banco Central a cada entidad. Para la liquidacion de estas
operaciones, se establecera un tipo de cambio de compra y otro de venta, que resultaran de
sumar o restar, respectivamente, una comisién del 0,5 por mil (0,05%), al tipo de cambio
promedio ponderado del MONEX del dia en que se gestionan las divisas.



Si los montos programados exceden los montos maximos de referencia establecidos, el Banco
Central podra establecer tipos de cambio diferenciados por monto (es decir, recargos por sumas
en exceso), en hasta un 1% adicional, en el caso de las compras, o de hasta un 1% por debajo,
en el caso de las ventas, del tipo de cambio promedio de MONEX del dia en que se ejecuten las
operaciones programadas.

La determinacion de los limites al monto diario y los recargos a montos que superen los limites
establecidos, le corresponderan a la Gerencia, para lo que debera contar con una
recomendacion de la Comision de Mercados.

Cuando existan desvios entre el monto programado y lo gestionado por el SPNB (montos no
programados), los tipos de cambio de compra o de venta de la liquidacion se calcularan con
una comision del 1%.

F) Derogar el articulo 15, del acta de la sesion 5974-2020, celebrada el 2 de diciembre de 2020 y el
inciso iii, de los literales a y b, del numeral Il, articulo 7, del acta de la sesién 5635-2014,
celebrada el 12 de febrero de 2014, relativos a la comision para operaciones no programadas de
compra y venta de délares por parte del Sector Publico no Bancario.
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