La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en el articulo 5 del acta de la sesién 6078-
2022, celebrada el 24 de agosto del 2022,

considerando que:

A.

En oficio DM-1871-2022 del 7 de julio de 2022, el Ministerio de Hacienda (MH) solicité la
autorizacion del Banco Central de Costa Rica (BCCR), para contratar un endeudamiento
externo con la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD), hasta por €100 millones (o su
equivalente en USD) y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), hasta por USD 300
millones. Estos recursos se destinardn a financiar el programa de apoyo presupuestario
“Programa hacia una economia verde: Apoyo al Plan de Descarbonizacion de Costa Rica
1,

El prestatario de estas operaciones es el Gobierno de la Republica y el ejecutor es el MH,
con el apoyo del Ministerio de Ambiente y Energia (MINAE), en cuanto a la coordinacién
técnica para la preparacion y supervision del programa.

Los articulos 106 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, Ley 7558,y 7 de la
Ley de Contratos de Financiamiento Externo con Bancos Privados Extranjeros, Ley 7010,
establecen la obligacién de las entidades publicas de solicitar la autorizacion previa del
BCCR, cuando pretendan contratar un endeudamiento interno o externo. De acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 7010 el criterio de esta entidad es vinculante.

El Ministerio de Planificacion Nacional y Politica Econdémica, mediante oficio Mideplan-
DM-0OF-0590-2022 del 17 de junio de 2022, indico, entre otros, que estas operaciones de
endeudamiento no estan vinculadas a un proyecto de inversion publica, por lo que procede
emitir el dictamen de aprobacidn de inicio de tramites de endeudamiento publico.

El Ministerio de Hacienda sefiala que, con la ejecucion de este programa, se apoya la
transformacion de sectores identificados como prioritarios en el Plan Nacional de
Descarbonizacion, entre ellos los de energia, transporte, forestal, agropecuario e igualdad de
género.

El deterioro econdémico y fiscal experimentado en el pais como consecuencia de la
emergencia sanitaria provocada por la pandemia del COVID-19 y los efectos del conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania, llevo al Gobierno de la Republica a realizar un proceso de
ajuste complementario a las acciones emprendidas desde el 2018, con la aprobacién de la
Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas, Ley 9635. Estas operaciones crediticias
coadyuvan a mitigar los efectos sociales, econémicos y fiscales adversos de ambas
situaciones y apoyan las acciones adoptadas para la reactivacion economica y la
sostenibilidad fiscal.

Las condiciones financieras de las operaciones en estudio (plazo, tasa de interés y
comisiones) son favorables, en relacion con las que el MH podria negociar en el mercado
financiero local e internacional. Por su naturaleza, estas operaciones permitiran sustituir
deuda interna en condiciones de mercado y no conlleva un mayor gasto con respecto a lo
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contemplado en el Presupuesto Nacional del 2022, ya que sélo constituyen un cambio en la
fuente de financiamiento.

G. Una menor carga de intereses reduce el déficit financiero del Gobierno Central y resta
velocidad al crecimiento de la razon de deuda a producto interno bruto (PIB), lo que, a su
vez, reduce las presiones alcistas sobre las tasas de interés locales y favorece la inversion
(publica y privada), la generacion de empleo y el crecimiento econémico.

H. El ingreso de estos recursos de apoyo presupuestario contribuye a cerrar la brecha de
financiamiento de la cuenta corriente de la balanza de pagos prevista para el 2022 y a
fortalecer el blindaje financiero del pais.

I. Estos empréstitos no generaran desvios, con respecto a lo contemplado en el Informe de
Politica Monetaria de julio de 2022, en particular, en el nivel de la deuda publica interna y
externa, la balanza de pagos y las variables monetarias. Desde la perspectiva
macroeconomica y financiera se estima que esta operacion apoya las mejoras en la gestion
de liquidez y de deuda publica, dado que se contrataria en condiciones financieras
relativamente mas favorables y con ello impacta positivamente las finanzas publicas.

J. Como ocurre con toda solicitud de criterio al BCCR sobre endeudamiento publico, se
procedié con el andlisis de la informacion provista por las distintas entidades publicas
involucradas, bajo la presuncion de que ésta es completa, veraz, oportuna y técnicamente
correcta. Cualquier variacion significativa en dicha informacion podria generar un cambio
en la valoracion que esta Junta realiza sobre el proyecto bajo analisis.

dispuso en firme:

emitir el dictamen favorable del Banco Central de Costa Rica para que el Ministerio de Hacienda
contrate un endeudamiento con el Banco Interamericano de Desarrollo por USD 300 millones y
con la Agencia Francesa de Desarrollo hasta por €100 millones (o su equivalente en USD) para

financiar el “Programa hacia una economia verde: Apoyo al Plan de Descarbonizacion de Costa
Rica II”.

Este dictamen se extiende al amparo de las competencias asignadas por la legislacion
costarricense al Banco Central de Costa Rica, en el articulo 106 de la Ley Organica del Banco
Central de Costa Rica, Ley 7558, y en el articulo 7 de la Ley de Contratos de Financiamiento
Externo con Bancos Privados Extranjeros, Ley 7010.

Atentamente,
Firmado digitalmente por
Lg Documento suscrito mediante firma digital. CELIA MARIA CELIA MARIA ALPIZAR
ALPIZAR PANIAGUA (FIRMA)
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Secretaria General interina
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