La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en el articulo 5, del acta de la sesién 5996-
2021, celebrada el 26 de abril del 2021,

considerando que:

A

El Ministerio de Hacienda (MH), mediante oficio DM-0277-2021, del 8 de abril del 2021,
solicité la autorizacion del Banco Central de Costa Rica (BCCR), para contratar dos créditos
externos con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), cada uno por USD 250 millones,
para financiar el Programa de Emergencia para el Fortalecimiento Fiscal y Restaurar el
Crecimiento y el Programa de Apoyo a la Sostenibilidad Fiscal I1.

El objetivo del Programa de Emergencia para el Fortalecimiento Fiscal y Restaurar el
Crecimiento es apoyar las politicas del Gobierno, paraimpulsar la recuperacion de la economia
y preservar la estabilidad macroeconémica. Por su parte, el Programa de Apoyo a la
Sostenibilidad Fiscal Il busca fortalecer la sostenibilidad fiscal por medio del control del gasto
y la modernizacién del sistema tributario.

En relacion con el primer programa, es importante indicar que los compromisos del Gobierno
relacionados con esta operacion crediticia (Préstamo Especial de Desarrollo) estan alineados
con la Facilidad de Servicio Ampliado (SAF) del Fondo Monetario Internacional (FMI), la
cual fue aprobada por el Directorio Ejecutivo de ese Organismo el pasado 1° de marzo
(expediente 22.433), que permitié que el BID considerara otorgar recursos al pais bajo la
modalidad de préstamo especial de desarrollo (SDL, por sus siglas en inglés).

Los articulos 106 de la Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Rica, Ley 7558, y 7 de la
Ley de Contratos de Financiamiento Externo con Bancos Privados Extranjeros, Ley 7010,
establecen la obligacion de las entidades publicas de solicitar la autorizacion previa del Banco
Central, cuando pretendan contratar endeudamiento interno o externo. De acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 7010, el criterio de esta entidad es vinculante.

El Ministerio de Planificacion Nacional y Politica Econémica autorizé el inicio de tramites de
endeudamiento publico, toda vez que no tiene asociado un proyecto de inversion publica
(oficio MIDEPLAN-DM-0OF-0328-2021, del pasado 6 de abril).

Las condiciones financieras de esta operacion (plazo y tasa de interés) y, en general, las
operaciones de apoyo presupuestario que ponen a disposicion del pais los organismos
financieros multilaterales son favorables, en relacion con las que podria negociar el Ministerio
de Hacienda en el mercado financiero local e internacional. Por tanto, los créditos de apoyo
presupuestario son un pilar en la estrategia de financiamiento del Gobierno.

La sustitucion de deuda onerosa por otra contratada en mejores condiciones financieras mejora
la gestion de liquidez, de deuda publicay facilita el retorno a la sostenibilidad fiscal. Por tanto,
operaciones de esta naturaleza mitigan las presiones alcistas sobre las tasas de interés que, en



la actual coyuntura, podria ejercer el Gobierno Central en el mercado financiero local,
presiones que restarian el impulso requerido para la reactivacion econémica.

F. Si bien las condiciones financieras toman como referencia la tasa Libor a 3 meses, las normas
generales, que forman parte del Contrato de Préstamo, incluyen la clausula 3.03 denominada:
“Modificaciones a la base de célculo de intereses”, que en su literal e), se establece como
proceder cuando se descontinue la publicacion de la Libor.

G. Este financiamiento no representa un mayor gasto, respecto del que se encuentra incorporado
en la Ley de Presupuesto Ordinario y Extraordinario de la Republica para el Ejercicio
Economico del 2021, Ley 9926, asi como en los subsiguientes presupuestos, pues corresponde
a un cambio en la fuente de financiamiento de la estructura de gastos prevista.

H. Desde la perspectiva macroeconémica esta operacion de crédito es favorable, en el tanto
contribuye a cerrar la brecha de financiamiento de la balanza de pagos y a mantener el blindaje
financiero pais. Ademas, los eventuales efectos de esta operacion sobre los agregados
monetarios no comprometen la estabilidad macroecondémica del pais, ni el logro de la meta de
inflacion del Banco Central.

dispuso en firme:

emitir el dictamen positivo del Banco Central de Costa Rica a la solicitud del Ministerio de
Hacienda para contratar dos créditos con el Banco Interamericano de Desarrollo, cada uno por USD
250 millones, para financiar el Programa de Emergencia para el Fortalecimiento Fiscal y Restaurar
el Crecimiento y el Programa de Apoyo a la Sostenibilidad Fiscal 11.

Este criterio se extiende al amparo de las competencias asignadas por la legislacion costarricense
al Banco Central de Costa Rica, en los articulos 106 de la Ley Orgénica del Banco Central de
Costa Rica, Ley 7558, y 7 de la Ley de Contratos de Financiamiento Externo con Bancos Privados
Extranjeros, Ley 7010.

Atentamente,
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