La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en el articulo 5, del acta de la sesion
5955-2020, celebrada el 2 de setiembre de 2020,

I. Conrespecto alafacilidad especial y temporal de financiamiento a mediano plazo
(operaciones diferidas a plazo, ODP) a los inte rmediarios financie ros regulados por
la Superintendencia General de Entidades Financieras y al borrador del contrato:

considerando que:

A. Lacontraccién de la economia mundial y las medidas de contencién de la pandemia por
COVID-19 han generado un impacto severo en la produccion y en el empleo en Costa
Rica. Durante el primer semestre de este afio, la produccion nacional tuvo una caida
interanual del 4,3%, y se proyecta una contraccion del PIB real del 5,0% para el 2020
como un todo. Por su parte, en el trimestre mévil concluido en el mes de junio, la tasa
de desempleo ascendié a 24%.

B. Laafectacion del sector real en el primer semestre del afio y las expectativas para lo que
resta del afio, implican una fuerte reduccion en la capacidad de pago de los deudores.

C. En respuesta, las autoridades monetarias y financieras han implementado diversas
acciones para mitigar ese impacto. Asi, durante el afio en curso, la Junta Directiva del
Banco Central redujo la tasa de politica monetaria (TPM) en tres ocasiones, para un
acumulado de 200 puntos base, hasta ubicarla en 0,75% anual, el minimo nivel historico
de este indicador. Estas reducciones buscan propiciar la baja de las tasas de interés para
mejorar las condiciones de las nuevas colocaciones crediticias, asi como aliviar la carga
financiera de los deudores con préstamos atasa de interés variable. Adicionalmente, ante
la pandemia, y para garantizar en forma preventiva la oportuna provision de liquidez a
los mercados, se autorizo la participacion del Banco Central en el Mercado Integrado de
Liquidez (MIL) en ddlares, la realizacion de recompras en sistemas provistos para tal fin
por la Bolsa Nacional de Valores, la subasta inversa de titulos propios, y la compra,
mediante los mecanismos usuales en el mercado secundario de valores, de titulos
emitidos por el Ministerio de Hacienda.

Por su parte, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (Conassif) y la
Superintendencia General de Entidades Financieras (Sugef) han adoptado una serie de
medidas prudenciales para facilitar la prorroga y readecuacion de créditos (incluidas
moratorias para principal e intereses) por parte de los intermediarios financieros
regulados y, en general, para mejorar las condiciones de acceso del sector privado al
credito.

D. Aprovechando el espacio regulatorio otorgado por esas medidas, la mayoria de los
intermediarios financieros regulados (IFR) por Sugef decidieron aplicar de forma
voluntaria arreglos de pago a los deudores mas afectados por la pandemia. Entre los
meses de marzo y junio de este afio, estos arreglos alcanzaron un 41% del saldo de
crédito al sector privado y un 35% del total de operaciones vigentes.
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Como consecuencia de la pandemia y de la incertidumbre sobre la profundidad y
duracion de sus efectos econdmicos, el horizonte temporal para la recuperacion de los
ingresos de los negocios o las familias es también incierto. Muchos hogares y empresas
requieren recursos frescos de bajo costo y largo plazo para aliviar su flujo de caja y hacer
frente a sus necesidades de capital de trabajo y de inversion. Muchos deudores también
necesitaran nuevos arreglos de pago, pues los ya otorgados por los IFR se dieron ensu
mayoria con un horizonte de tres a cuatro meses, y su vigencia ya se esta agotando.

Si bien los indicadores de suficiencia patrimonial y de liquidez (Indicador de Cobertura
de Liquidez, ICL, e indicador de calce de plazos) de los IFR al mes de junio se mantenian
a niveles similares a los observados antes de la pandemia, diversos factores apuntan a
posibles presiones en la liquidez de los intermediarios financieros y en su capacidad o
disposicion de otorgar créditos o arreglos de pago.

En primer lugar, los arreglos de pago otorgados por los IFR a sus deudores impactan
negativamente los flujos de caja de los IFR. En segundo lugar, el impacto de la COVID-
19 sobre la mora crediticia y consecuentemente sobre los flujos de caja de los
intermediarios financieros podria agravarse enlos meses que vienen. Ese riesgo no se ha
materializado plenamente audn, debido precisamente a los arreglos de pago todavia
vigentes. Ademas, las contingencias de liquidez para los IFR se han incrementado
notablemente debido a la preferencia de los depositantes e inversionistas por liquidez de
muy corto plazo. Con cifras preliminares al 21 de agosto de 2020, el saldo de los
depositos a plazo en colones del SFN se redujo en un 6,4% en términos interanuales,
mientras que el saldo de los depdsitos a la vista en colones aumento casi un 52%. Esto
implica que la holgura en la posicion de liquidez que muestran muchos IFR en realidad
esta respaldando pasivos altamente liquidos.

Estos factores (incertidumbre sobre flujos futuros de efectivo y actual descalce de
plazos) dificultan que los IFR puedan canalizar sus recursos de liquidez hacia el crédito.

La severa pérdida de capacidad de pago que estdn experimentando los agentes
econdmicos responde a un evento inédito, de naturaleza exdgena y temporal. Asegurar
el flujo de recursos, tanto para nuevos créditos como para arreglos de pago, hacia
deudores afectados por la pandemia que se mantienen solventes en el mediano plazo,
pero que enfrentan serias presiones en sus flujos de caja en el corto plazo por el efecto
temporal de la pandemia, es absolutamente esencial para proteger el bienestar de las
familias y el tejido empresarial. Ello, a su vez, permitiria reducir o mitigar posibles
secuelas permanentes de la crisis sobre la tasa de crecimiento de la economia
costarricense.

Ademads, facilitar ese flujo de crédito es importante para afianzar la estabilidad
financiera, que depende en parte de la capacidad del sector privado —hogares y empresas-
de mantenerse a flote. La crisis financiera mundial del 2008-2009 revel6 que, debido a
las interconexiones existentes y los potenciales riesgos de contagio en los sistemas
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financieros, la linea divisoria entre problemas de solvencia y de liquidez de los deudores
y los intermediarios financieros se diluye ante situaciones de tension generalizada.

Actualmente el espacio fiscal es muy reducido en Costa Rica, por lo que el esfuerzo de
mitigacion y apoyo a los flujos de caja de hogares y empresas recae principalmente sobre
las politicas monetaria y financiera.

Ante este panorama, un estudio técnico del Banco Central de Costa Rica concluye que
es necesario y conveniente que el Banco otorgue una linea de crédito de mediano plazo
y a bajo costo a los intermediarios financieros, para que a su vez estos recursos sean
trasladados en condiciones mas favorables que las vigentes a los hogares y las empresas
afectadas por la pandemia y que sean solventes en el mediano plazo. Esta facilidad, que
seria temporal, se torna necesaria para mitigar los efectos econdémicos de la pandemia,
apoyar la recuperacion y el empleo, y preservar la estabilidad del sistema financiero.

Esta herramienta de politica monetaria se alinea con el cumplimiento de objetivos
fundamentales del Banco Central de Costa Rica, tales como promover el ordenado
desarrollo de la economia costarricense, afin de lograr la ocupacion plena de los recursos
productivos, asi como promover un sistema de intermediacion financiera estable,
eficiente y competitivo (articulo 2 de la Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Rica,
Ley 7558). Adicionalmente, este instrumento se relaciona con el cumplimiento de
funciones esenciales del Banco, relativas a la promocion de condiciones favorables al
robustecimiento, la liquidez, la solvencia y el buen funcionamiento del sistema
financiero nacional y la determinacion de politicas generales de crédito, su vigilancia y
coordinacion (articulo 3 de la Ley 7558).

Varios bancos centrales alrededor del mundo (como el Banco de la Reserva Federal de
los Estados Unidos, el Banco de Inglaterra, el Banco Central de Chile y el Banco de
Reserva del Perl) estan implementando facilidades de financiamiento a los
intermediarios financieros, con el objetivo de mejorar las condiciones crediticias y
mitigar con ello el impacto adverso de la COVID-19 sobre la capacidad de pago de los
hogares y empresas, apoyar su recuperacion y salvaguardar la estabilidad financiera.
Estas facilidades no solo buscan responder a una necesidad inmediata de liquidez, sino
también constituir una contingencia de apoyo de liquidez para prevenir eventuales
tensiones, asi como brindar confianza a los mercados y a la economia en general para
fomentar la recuperacion.

La Asesoria Juridica del Banco Central de Costa Rica, en oficio DAJ-CJ-051-2020 del
27 de julio del mismo afio concluyd que, la propuesta de creacion e implementacion de
la linea especial de crédito denominada Operaciones Diferidas aPlazo, para serotorgada
a los intermediarios financieros regulados con motivo de la crisis econdmica que
actualmente atraviesa el pais a causa de la pandemia de la COVID-19, se sustentaria
juridicamente en las siguientes normas de la Ley Organica del Banco Central de Costa
Rica: inciso c) del articulo 59, en relacion con los objetivos subsidiarios del Banco
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contemplados en los incisos a) y d) del articulo 2 y las funciones esenciales indicadas en
los incisos c¢), e) y I) del articulo 3, por cuanto:

i. Del articulo 59, inciso c) se desprende la potestad institucional de efectuar
operaciones de crédito que, sin estar prohibidas expresamente, sean enteramente
compatibles con la naturaleza técnica de un banco central, y con el cumplimiento
de los objetivos y funciones que asigna al Banco Central de Costa Rica su Ley
Organica.

ii. Los incisos a)y d) del articulo 2 establecen el deber del Banco Central de estimular
el ordenado desarrollo de la economia costarricense a fin de procurar la ocupacién
plena de los recursos y mitigar tendencias deflacionistas en el mercado crediticio, y
también el deber de resguardar la estabilidad del sistema de intermediacion
financiera, utilizando para ello los instrumentos y operaciones que se derivan de su
condicion de banca central o los que sean compatibles con esta.

jii. Losincisos c)y e)del articulo 3 establecen como funcién esencial del Banco Central
de Costa Rica la definicion y el manejo de la politica monetaria, y la promocion del
robustecimiento, la liquidez, la solvencia y el buen funcionamiento del sistema
financiero, que podrian eventualmente verse amenazados por la actual crisis.

iv. El'inciso I) del articulo 3 otorga flexibilidad funcional al Banco para que, siguiendo
las mejores practicas internacionales relativas a las funciones y operaciones de los
bancos centrales ante determinadas circunstancias, defina su propia competencia
esencial en forma auténoma, libre e independiente, con el fin de atender las
necesidades de una economia que cambia seguln las condiciones de su entorno, con
los instrumentos necesarios para ello.

N. Esta propuesta también cumple el principio constitucional de razonabilidad (el que asu
vez incluye los principios elementales de justicia, ldgica o conveniencia), base de la
potestad discrecional que ejerceria el Banco Central con la aprobacion de esta facilidad
de crédito, puesto que la propuesta en cuestion es:

i. Necesaria: Por cuanto la crisis sanitaria de la COVID-19 ha generado un fuerte
impacto en la produccion y el empleo en Costa Rica, lo cual afecta
significativamente la capacidad de pago de los deudores. Ademas, la crisis sanitaria
ha generado para los IFR una situacion de incertidumbre sobre sus flujos futuros de
efectivo y un descalce de plazos que les dificulta el que puedan canalizar sus
recursos de liquidez hacia el crédito. La facilidad de crédito del Banco Central, que
seria temporal, tiene el objetivo de contrarrestar esos obstaculos, y en particular de
mejorar las condiciones de financiamiento de los intermediarios financieros
regulados para que estos a su vez puedan canalizar esas mejores condiciones
crediticias a los deudores afectados por la pandemia. De esa forma se apoyaria la
recuperacion de la produccion y el consumo, al tiempo que se mitiga una eventual
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materializacién abrupta del riesgo de crédito, lo que impactaria la solvencia y
amenazaria la estabilidad financiera.

ii. ldénea: Porque se trata de un instrumento eficaz para mitigar las mayores
contingencias de liquidez y la incertidumbre derivadas de la crisis por la pandemia.
Su idoneidad también se demuestra en el hecho de que otros bancos centrales en el
mundo, reconocidos por su excelencia, estan implementando similares facilidades
de financiamiento a los intermediarios financieros cuyo objetivo es mejorar las
condiciones crediticias para deudores en el sector privado afectados por la
pandemia.

ii. Proporcionada: ElI monto asignado a esta facilidad ha sido cuidadosamente
calibrado para cumplir su objetivo de dirigir esos recursos de mediano plazo y de
bajo costo a las entidades financieras supervisadas, de manera que les permita
aliviar la carga financiera de los deudores afectados por la COVID-19, apoyar la
recuperacion de las empresas y el empleo y preservar la estabilidad financiera, pero
sin comprometer el objetivo de inflacion del Banco Central. Ademas, el potencial
riesgo de crédito para el Banco Central de Costa Rica se mitiga plenamente con la
solicitud de colaterales de alta liquidez y su sujecion a tasas de descuento
suficientes.

O. Como resultado de la consulta realizada al sistema financiero nacional sobre la facilidad
especial y temporal de financiamiento amediano plazo (ODP)del BCCR, segun acuerdo
de su Junta Directiva JD-5950/05, del 4 de agosto de 2020, se considerd conveniente
realizar algunos ajustes en el disefio del instrumento, relativos a su alcance, su vigencia
y plazo, asi como en algunos de los criterios para su aprobacion, seguimiento y
cumplimie nto.

dispuso, en firme:

Aprobar la creacion de una facilidad especial y temporal de financiamiento a mediano plazo
(ODP), con las caracteristicas que seguidamente se indican.

I. Propuesta facilidad especial y temporal de financiamiento a mediano plazo (ODP) a
los intermediarios financieros regulados por la Sugef.

Objetivo y alcance.

El BCCR considera necesario habilitar una facilidad especial de financiamiento a mediano
plazo, denominada operaciones diferidas a plazo (ODP), a los intermediarios financieros

regulados por la Sugef (IFR).

El objetivo de estalinea de crédito es proveer alos IFR de financiamiento en moneda nacional
a mediano plazo y bajo costo, condicionado a que trasladen esos recursos, en condiciones
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tambiéen favorables, a los hogares y empresas afectados por la pandemia de la COVID-19.
Con ello, se buscar mitigar el impacto econdmico de la pandemia sobre el consumo, la
produccion y el empleo; y contribuir a reducir, de esa forma, las secuelas permanentes de la
crisis actual en la sociedad y el sector productivo, permitiendo la supervivencia vy
recuperacion de las empresas solventes a mediano plazo. En ese sentido, este instrumento
permitiria también preservar la estabilidad financiera.

Se propone que esta facilidad se oriente a la provision de recursos por parte de los IFR, en
mejores condiciones crediticias (menores tasas de interés, menores cuotas o0 mayores plazos),
a deudores que se han visto impactados negativamente por la pandemia de la COVID-191,
tanto por medio de créditos nuevos en moneda nacional como por medio de arreglos de pago
(readecuaciones, refinanciamientos o prorrogas) para créditos existentes en moneda nacional
y extranjera.

En el caso de prdrrogas y readecuaciones, el uso de la facilidad esté orientado a compensar
el impacto de estos arreglos de pago en el flujo de caja de los IFR.

La determinacién de los deudores beneficiados por esta facilidad sera responsabilidad de los
IFR, quienes deberdn garantizar un adecuado balance entre apoyar la estabilizacion y
recuperacion de las empresas y hogares que se proyectan como solventes en el mediano
plazo, y la adecuada gestidn técnica del riesgo de crédito.

Las ODP estaran disponibles hasta el 30 de abril del 2021. Este periodo de disponibilidad
podra ser extendido, previo acuerdo de dicha Junta Directiva.

Caracteristicas financieras.

La facilidad especial de financiamiento del BCCR operard en moneda nacional (colones),
como una linea de crédito con desembolsos de frecuencia no mayor a una vez al mes, segun
un plan de uso de los recursos que los IFR deberan remitir previamente al Banco Central para
su respectiva aprobacion, en los términos que se detallan més adelante.

! Paraestos efectos, la definicidn de readecuaciones, refinanciamientos y prérrogas seguira lo establecidoen el
Acuerdo SUGEF 1-05. Operacién prorrogada: Operacion crediticia en la que por lo menos un pago total o
parcial de principal o intereses ha sido postergado a una fecha futura en relacién con las condiciones
contractuales vigentes. Operacién readecuada: Operacion crediticia en la que por lo menos una de las
condiciones de pago contractuales vigentes ha sido modificada, excepto la modificacidon por prorroga, ka
modificacion por pagos adicionales a los pactados en la tabla de pagos de la operacién, la modificacion por
pagos adicionales con el propésito de disminuir el monto de las cuotas, el cambio en el tipo de moneda
respetando la fecha pactada devencimiento y la reducciénde la tasa fija de interés o del margen fijo por encima
de unatasa de referencia ajustable, respetando en ambos casos la fecha de vencimiento y la periodicidad de
pago pactadas. Operacion refinanciada: Operacion crediticia con al menos un pago de principal o intereses
efectuado total o parcialmente con el producto de otraoperacion crediticia otorgadapor el mismo intermediario
financiero o cualquier otra empresa del mismo grupo o conglomerado financiero aldeudor o a una personade
su grupo de interés econdémico. En caso de la cancelacion total de la operacion crediticia, la nueva operacion
crediticia es consideradacomo refinanciada. En el caso de una cancelacidn parcial, tanto la operacion crediticia
nueva como la ya existente son consideradas como refinanciadas.
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Tasa de interés: la tasa de interés sobre esta facilidad serd la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) vigente el dia de la formalizacion de la operacion mas cinco puntos
base, como componente de ajuste por la modalidad de pago de los intereses?. Esa tasa
regira paratodo el plazo del crédito (tasa fija). El pago de los intereses y el principal
sera al vencimiento y la definicion de los célculos financieros se regira por lo
establecido al respecto en la Normativa Complementaria — MIL.

Plazo: La facilidad contard, de acuerdo con el horizonte que requieran los IFR para
dar apoyo a sus diferentes deudores, con dos plazos de financiamiento, uno de 2 afios
y otro de 4 afios, ambos contados a partir de la formalizacion de la operacion. Cada
IFR podra solicitar recursos a cualquiera de los dos plazos disponibles o a ambos.
Con base en la coyuntura actual de la pandemia, y la experiencia internacional
analizada, especialmente el caso de los bancos centrales de Inglaterra y Chile, se
estima que estos plazos son razonables para fomentar el crédito orientado a la
recuperacion del sector privado. El plazo aplicaria para todas las operaciones de los
IFR con el BCCR bajo esta facilidad, independientemente de que los IFR canalicen
es0s recursos para nuevas colocaciones de crédito o para financiar readecuaciones,
refinanciamientos y prérrogas. Los recursos tomados bajo la facilidad podran ser
pagados total o parcialmente antes de su vencimiento, a solicitud del IFR, o bien, por
decision unilateral del BCCR en caso de incumplimiento de las condicionalidades por
parte de los IFR.

Garantia: Como garantia frente a los recursos que el Banco Central provea mediante
esta facilidad, los IFR deberan aportar colaterales disponibles y elegibles para el
Mercado Integrado de Liquidez (MIL), en colones o dolares, que cubran la totalidad
del monto otorgado, en las condiciones de valoracion y margenes establecidos por el
BCCR en la Norma Complementaria - Gestion de Riesgos. La cobertura debera
mantenerse durante todo el plazo del crédito.

Monto total: Se establece un monto global para la facilidad especial de
financiamiento del BCCR de ¢700 mil millones. Para estimar ese monto, se tomo
como referencia su magnitud con respecto al PIB y a la cartera actual de credito al
sector privado, asi como su potencial impacto sobre la liquidez y la inflacion. En
particular, de serplenamente utilizada estafacilidad, sumonto representaria alrededor
del 2% del PIB nominal estimado para el afio 2020 y de un 3,1% del saldo de crédito
al sector privado al mes de junio de 2020. Ademas, en el contexto de baja inflacion
actual y proyectada, se estima que la liquidez adicional generada por esta facilidad
podria ser absorbida sin que se comprometa la meta de inflacion del Banco Central.
En caso de que se alcanzara el monto méaximo de la facilidad al término del 30 de

2 Como se establece mas adelante, por simplicidad operativa se empleara un esquema de pago de intereses al
vencimiento. Para compensar por el efecto de esacaracteristica sobre el valor presentenetode las operaciones,
seaplicard un ajustea la TPM de 5 puntos base, considerando una capitalizacion mensual y acumulada hastael
final de los cuatro afios de la facilidad y una tasa de descuento del 3%. Los recursos provenientes de préstamos
del BCCR se encuentran exentos del encaje minimo legal, segun se establece en las Regulaciones de Politica
Monetaria del Banco.
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abril de 2021 (primera fase), la Junta Directiva del BCCR podra extender el plazo de
su disponibilidad y ampliar su monto maximo.

e Monto correspondiente acada entidad: EIl monto global de la facilidad de crédito
serd puesto a disposicién de los IFR, en principio, en funcién de su participacion en
el saldo del crédito al sector privado a junio de 20203. En el Cuadro 1 se muestra la
asignacion inicial de los montos para cada entidad.

Cuadro 1: Participacion en el crédito al sector privado y distribucién del
monto global, por IFR

(Millones de colones y porcentajes, junio 2020)
Crédito al sector P %  Parti iénen Créditoal sector  Participacion %  Participacion en

Entidad v privado (CSP)  -' enel CSPtot * monto maximo glob - |Entidad Z privado (CSP) _ -' enel CSPtot - monto maximo glob -
BNCR 3.706.068 18,3% 128,293 | CAC-MEP 89,097 0,4% 3,084
BAC 2.639.946 13,1% 91.387 | F-CAFSA 77.843 0,4% 2.695
BCR 2.324.567 11,5% 80.470 | PRIVAL 76.631 0,4% 2653
BPDC 2.250.004 11% 77.892 | CAC-POPULAR 47.216 0,2% 1634
SCOTIABANK 1.442.940 7,1% 49,950 | F-CREDILAT 44.39 0,2% 1537
SE-CAIANDE 1.233.416 6,1% 42,697 | CAC-COOPEFYL 2013 0.2% 1139
DAVIVIENDA 1.038.667 5,1% 35,956 | CACAYA .78 0.1% 1031
PROMERICA 778.038 38% 26,933 | CAC-MEDICOS 28644 0.1% 992
M-ALAJUELA 585.314 2,9% 20,262 | BANCO CMB 8354 0.1% 982
CAC-COOPENAE 566,061 2,8% 19.505 Eigmzif ;igi'z g'f: 2‘;’;
CAC-SERVIDORES 517.492 2,6% 17.94 |, Ceneon 078 01 719
Eﬁg:ﬂi:}n :g;zz i:ﬁ 33032 CAC-COOPAVEGRA 15978 0,1% 553

- / -803 | eac-cree 14.024 0,1% 485
M-CARTAGO ZA275 14% 9841 | ¢AC.COOPELECHEROS 13.671 0,1% a3
IMPROSA 235.817 1% 8163 | comeca 13548 01% ©
BANGENCR 214400 11% 7422 | cAC-SANRAMON 10438 0.1% 361
BCT 207.443 1,0% 7.181 | cAC-UNA 9.894 0,0% 343
LAFISE 207.173 1,0% 7.172 |£-GENTE 7.900 0,0% 73
CAC-COOCIQUE 182.741 0,9% 6.326 | CAC-COOPECAR 6.476 0,0% 224
CAC-CAJA 158.418 0,8% 5.484 | CAC-SANMARCOS 6.332 0,0% 219
F-DESYFIN 132031 0,7% 4,571 | CAC-SERVICOOP 4.308 0,0% 149
CATHAY 97.876 0,5% 3.388 [BANHVI 1370 0,0% 47

Fuente: BCCR con cifras de la Sugef.

Sin embargo, si del plan de uso de recursos que entreguen las entidades se deduce
que algunas de ellas no utilizaran toda su asignacién, esos recursos excedentes podran
ser canalizados a las entidades cuya demanda de recursos sea superior a la asignacion
inicial. Si esas demandas excedieran en forma agregada a los recursos excedentes de
otras entidades, la redistribucion se hara en forma proporcional a la participacion de
las entidades en el crédito.

Los IFR que no hubieran presentado formalmente un plan de uso de los recursos al
Banco Central en un plazo maximo de 3 meses después de aprobada la facilidad,
perderan acceso a la facilidad y los recursos asignados a ellos podran ser reasignados
a las demds entidades en forma proporcional a su participacion en el crédito.

En ninguin caso, el limite de crédito paracada entidad podra exceder el monto cubierto
por sus garantias en el MIL.

3 Este resultado seajusta, de sernecesario, con lo establecidoen laley del BCCR con respectoal limite que se
establece para las facilidades de liquidezen lo relativo alactivo realizable de cada entidad.
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Aspectos operativos.

Las operaciones relacionadas con la facilidad especial de financiamiento analizada se
denominaran Operaciones Diferidas a Plazo (ODP). Estas se realizaran por medio del
Mercado Integrado de Liguidez (MIL). Solamente los intermediarios financieros
supervisados por la Sugef tendrdn acceso a esta facilidad, previo cumplimiento de las
condiciones establecidas por la Junta Directiva del Banco Central.

Los colaterales que garantizaran las ODP seran los mismos que se aceptanen el MIL, y se
gestionaran bajo los términos vigentes y con las mismas condiciones de valoracion vy
margenes establecidos por el BCCR en la Norma Complementaria - Gestién de Riesgos.

La liquidacion de las constituciones se realizara en el momento de la operacion y la
liquidacion de los vencimientos estara regida por el horario establecido por el servicio MIL
para la liquidacion de las operaciones diferidas de liquidez (ODL). La ventana de los
desembolsos tendrd el mismo horario que las demas operaciones del MIL. Ademas, los
montos de las ODP no podran ser inferiores a un millon de colones, y se basaran en maltiplos
de un millon de colones.

Aprobacion, desembolsos y seguimiento.

Los IFR interesados en recibir financiamiento por medio de las ODP deberan presentar al
BCCR un Plan de Uso de los Recursos (en adelante, el Plan), o modificaciones al Plan
original.

Los IFR podréan introducir cambios en las condiciones crediticias o los montos de su Plan,
sujetos a las siguientes limitaciones. Se aceptardn como maximo dos modificaciones
parciales a las condiciones crediticias establecidas en el Plan Original durante el plazo en que
se mantenga abierta la facilidad, y en todo caso esas modificaciones deberan preservar una
mejora respecto a la situacion que tenian los deudores antes de ser beneficiarios. Por otra
parte, los cambios en la programacién de los montos mensuales de los desembolsos no podran
superar cuatro modificaciones parciales durante el plazo en que se mantenga abierta la
facilidad.

En ambos casos, las modificaciones serén efectivas o aplicables al término del mes siguiente
a su aprobacion y no eximiran a la entidad de las sanciones por incumplimientos ya
incurridos.

Los desembolsos de las ODP se realizaran contra la aprobacion de dicho Plan por parte del
BCCR.

Este Plan debera contener la siguiente informacion basica:

e Exposicion de motivos con los beneficios generales propuestos y el tipo de
beneficiarios por actividad econdémica y zona geografica. Los beneficiarios deberan
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ser deudores (personas fisicas o juridicas) afectados por la crisis relacionada con la
pandemia de la COVID-19.

Monto total solicitado.

Distribucion  del monto segun destino de los recursos: readecuaciones,
refinanciamientos, prorrogas y nuevos créditos.

Condiciones de tasa de interés, cuota y plazo vigentes y las propuestas para las
readecuaciones, refinanciamientos y nuevos créditos. Se debera indicar las mejoras
que se otorgaran en estas variables a los deudores de cada grupo homogéneo de
riesgo*.

Condiciones de tasa de interés, cuota y plazo vigentes y las propuestas para los
créditos a prorrogar, ademas de los plazos de las moratorias a otorgar, que no deberan
ser menores a los 3 meses para ninguno de los deudores de cada grupo homogéneo
de riesgo.

Cronograma mensual de uso de los recursos, segun readecuaciones,
refinanciamientos, prérrogas y nuevos créditos, con fechas previstas de solicitud de
desembolsos.

En adicion al Plan, la entidad solicitante acompafiara su solicitud con la siguiente
informacion:

Un acuerdo de su Junta Directiva autorizando la solicitud de la facilidad.

Una declaracion jurada de su representante legal indicando que la informacion
presentada es verdadera, fue validada por un area independiente de su representada
(auditoria interna o auditoria externa) y con la aceptacion de las condicionalidades
para el uso de la facilidad.

El Banco Central, al aprobar el Plan propuesto por cada IFR, verificara que a nivel de cada
grupo homogéneo de riesgo efectivamente se ofrezca una mejora real en las condiciones
crediticias respecto a las prevalecientes antes del otorgamiento de la facilidad. Para la
determinacion de esto, se emplearan los siguientes criterios técnicos:

v Para readecuaciones, refinanciamientos y nuevos créditos: tasa de interés y cuota

propuesta menores que las vigentes, de acuerdo con la mejora minima definida por la
entidad para cada grupo homogéneo de riesgo. En el caso de que las readecuaciones
o refinanciamientos impliguen una colonizacion de operaciones previamente en
moneda extranjera, la mejora de las condiciones crediticias se evaluara solamente por
medio de la cuota. En tal caso la cuota propuesta en colones debera ser menor que la
vigente en dolares, al tipo de cambio de venta de referencia. La mejora minima en la
cuota podra ser expresada como reduccion porcentual.

4Porgrupo homogéneo deriesgo se entendera el definido por cada uno de los IFR. En el caso de readecuaciones,
refinanciamientos y prorrogas, este grupo homogéneo estara referenciado por las operaciones a las cuales la
entidad vayaa realizar estos arreglos de pagos. En el caso de las nuevas colocaciones, la referencia estard dada
por el grupo homogéneo al cual pertenece el potencial deudor.
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v' Para prérrogas: plazo de las moratorias (vigentes o nuevas) de al menos tres meses y
sin aumento de tasa.

El plazo residual promedio ponderado del total de los créditos financiados con los recursos
de las ODP, sea que estos recursos se destinen a créditos nuevos o a financiar arreglos de
pago para créditos existentes, debera ser mayor al plazo al que fue tomada la facilidad por
parte del IFR. Si un IFR tomara recursos de ODP tanto a dos afios como a cuatro afios plazo,
debera disefar planes de uso de recursos separados para cada uno de esos casos, de modo
que se pueda comprobar el cumplimiento del requisito del plazo residual promedio de los
créditos.

La entidad, ensudeclaracion jurada, debera indicar que se compromete a no generar recargos
ni penalidades para las readecuaciones, refinanciamientos y prérrogas otorgadas.
Adicionalmente debera indicar que se compromete a mantener las mejores condiciones
crediticias brindadas y pactadas con los beneficiarios de la facilidad, tanto en los diferentes
arreglos de pago como en las nuevas colocaciones de crédito.

En caso de que el BCCR apruebe el Plan, el primer desembolso quedara sujeto a la firma por
parte de la entidad solicitante de un contrato previamente establecido. Con esta
formalizacion, el BCCR realizara el primer desembolso, el cual no sera mayor al 25% del
monto total solicitado por la entidad. Los restantes desembolsos se haran con una frecuencia
no mayor a una vez al mes y conforme al cronograma que establezca el Plan previamente
aprobado por el Banco. Ademas, los restantes desembolsos estaran sujetos a la verificacion
por parte del BCCR del adecuado avance y uso de los recursos desembolsados.

Esta verificacion ser4 mensual, mediante un sistema automatizado y por operacion, y se
basara en dos criterios, que deberan cumplirse en forma simultanea: el primero es que el
porcentaje de uso de los recursos sea del 100% de los previamente autorizados vy
desembolsados por el BCCR, segun el programa propuesto enel Plan, y el segundo es que al
menos el 90% de las operaciones registren una mejora en las condiciones crediticias
ofrecidas®. En caso de incumplimiento de cualquiera de los dos criterios, se aplicaran las
sanciones que se detallan mas adelante en este documento.

Condicionalidades, incumplimientos y sanciones.

El uso de las ODP estaré sujeto a dos tipos de condicionalidades: las de tipo general y las
especificas. Las Ultimas se relacionan con el Plan.

Condicionalidades generales: el intermediario financiero debera cumplir con las siguientes
condiciones:

e Debera canalizar los recursos de las ODP a deudores (personas fisicas o juridicas)
afectados por la crisis relacionada con la pandemia de la COVID-19.

5> Este margen de tolerancia procura atender situaciones no previstas de informacién o de tipo operativo.
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e No podra utilizar los recursos de la facilidad del BCCR para otorgar créditos nuevos
en moneda extranjera.

e Podréa colonizar créditos vigentes en moneda extranjera, pero Unicamente como parte
de operaciones de readecuacion y refinanciamiento, y en ningun caso los saldos de
los créditos colonizados podran representar mas de un 25% de los recursos de la
facilidad asignados a la entidad. Estas operaciones permiten reducir la dolarizacion
del crédito. Dos razones motivan la restriccion al 25% del total de la ODP: primero,
preservar el espacio para el uso de los recursos de las ODP para otorgar nuevos
créditos o arreglos de pago, que se estima generan mas beneficios para sus
destinatarios que la colonizacion de créditos existentes; y segundo, reducir posibles
impactos sobre el mercado cambiario y las reservas internacionales del BCCR.

e No podra pagar dividendos o excedentes (segun corresponda) durante los siguientes
doce meses contados a partir de la entrada en vigencia de estafacilidad, con excepcion
de los compromisos relacionados con acciones preferentes. La justificacion de esta
prohibicién, que ha sido establecida también por la mayoria de los bancos centrales
que han adoptado instrumentos similares, es doble: primero, que no se utilicen los
recursos de la facilidad, o las utilidades que inicialmente generen, para el pago de
dividendos; y segundo, que los IFR beneficiarios no debiliten su patrimonio en
circunstancias de alta incertidumbre y en las que el riesgo de crédito podria aumentar
a futuro.

e No podra utilizar los recursos de la ODP para prepagos o pago anticipado de pasivos
con su grupo de interés econdémico o grupo vinculado, ni otorgar prérrogas,
readecuaciones, refinanciamientos o nuevas operaciones a su grupo de interés
econdmico o0 grupo vinculado. Para estos efectos aplicaran las definiciones
establecidas en los Acuerdos SUGEF 4-04 y 5-04.

e No podrd establecer tasas de interés “piso” ni penalidades por prepago para los
deudores beneficiados con los recursos de las ODP.

Condicionalidades especificas: para efecto de estas ODP, regiran las siguientes
condiciones:

e Cumplir el Plan, previamente aprobado por el BCCR, en los términos establecidos.

e Implementar elPlan enun plazo méximo de seis mesesa partir del primer desembolso
de la ODP.

e Publicar el Plan, una vez autorizado por el BCCR, por parte de la entidad en su pagina
web, destacando las mejores condiciones ofrecidas de tasas de interés, plazo o cuota,
segun formato y contenido minimo definido previamente por el BCCR.

e Autorizar al BCCR para publicar en su pagina web, total o parcialmente, el contenido
del Plan.

e Firmar un contrato previamente definido por el BCCR, una vez aprobado el Plan y
previo al primer desembolso.

e Mantener las mejores condiciones crediticias brindadas y pactadas con los
beneficiarios de la facilidad, tanto en los diferentes arreglos de pago como en las
nuevas colocaciones de crédito.
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Remitir informacion mensual al BCCR sobre el avance del Plan, por operacién y en
formato XML, asi como proveer al Banco Central de aquella informacion adicional
que sea indispensable para el proceso de aprobacion y seguimiento de dicho plan.

Con la formalizacion del contrato, el IFR se compromete a:

(i) Cumplir con las condicionalidades generales y especificas anteriormente descritas.
(if) Cumplir con los términos establecidos a nivel de reglamentos y normativa para el

uso de la plataforma del MIL.

(iif) Autorizar al BCCR a obtener del intermediario o de la Sugef toda la informacion

necesaria para la aprobacion y seguimiento de cumplimiento del Plan de uso de los
recursos durante la vigencia de la ODP.

(iv)Remitir informacion mensual relativa al avance del cumplimiento del Plan de uso de

los recursos, por operacion y en formato XML definido por el Banco Central para
esos fines.

Sanciones: El incumplimiento por parte del IFR de las condiciones establecidas enel Plan o
de lo establecido en el contrato de formalizacion de las ODP, conllevara sanciones, segin los
tres tipos de situaciones que se detallan a continuacion.

Incumplimiento de las condicionalidades generales o especificas (excepto en
cuanto al avance del uso de recursos o en las condiciones de mejora). De darse ese
incumplimiento, el BCCR unilateralmente cancelara la facilidad de financiamiento
otorgada y procederd a exigir la devolucion del total de los recursos desembolsados
a la fecha. Esta devolucion debera realizarse en los proximos cinco dias habiles
posteriores a la verificacion por parte del BCCR del incumplimiento y su respectiva
comunicacion a la entidad. En caso de impago, el BCCR procedera a la ejecucion de
las garantias correspondientes.

Incumplimiento en el avance del uso de recursos. Esta situacion ocurrird cuando
el avance en el uso de los recursos previamente desembolsados sea inferior al 100%
de lo programado. En esos casos, el IFR contara con un mes para subsanar dicho
incumplimiento, plazo durante el cual los desembolsos quedaran suspendidos. Si al
término de ese mes todavia subsiste incumplimiento por subejecucién, el BCCR
procedera a descontar el monto subejecutado del proximo desembolso, siempre y
cuando el IFR cuente con un programa de desembolsos mensuales, no los haya
agotado y el monto a deducir sea inferior. De no poder aplicar ese descuento,
procedera a exigir la devolucién de los recursos. La devolucion de los recursos debera
realizarse en los proximos cinco dias habiles posteriores a la verificacion por parte
del BCCR del incumplimiento y su respectiva comunicacion a la entidad. En caso de
impago el BCCR procedera a ejecutar las garantias correspondientes.
Incumplimiento en las condiciones de mejora: Esta situacion correspondera a los
casos en los que se identifique que las mejores condiciones establecidas en el Plan de
la entidad se incumplen en un porcentaje mayor al 10% de la cantidad de operaciones
crediticias o del monto total de los saldos reportados en el informe mensual de avance,
el que resulte mayor. En tal caso, el BCCR cancelara unilateralmente la facilidad de
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crédito otorgada y exigird la devolucion de los recursos que hayan sido
desembolsados a esa fecha. La devolucion de los recursos debera realizarse en los
proximos cinco dias habiles posteriores a la verificacion por parte del BCCR del
incumplimiento y su respectiva comunicacion a la entidad. En caso de impago
procedera a ejecutar las garantias respectivas.

En el caso de que los incumplimientos sean iguales o menores al 10%, los proximos
desembolsos quedaran sujetos a que se subsane dicho incumplimiento. Si al término
de un mes persiste el incumplimiento, el BCCR exigira la devolucién de los recursos
correspondientes a tal situacién y procedera con los subsiguientes desembolsos
programados. La devolucion de los recursos debera realizarse en los proximos cinco
dias habiles posteriores a la verificacion por parte del BCCR del incumplimiento y su
respectiva comunicacion a la entidad. En caso de impago procedera a ejecutar las
garantias respectivas.

Adicionalmente, el BCCR daréa por cancelada la facilidad otorgada a un IFR cuando ese IFR
presente grado de irregularidad en su indicador de Suficiencia Patrimonial segin SUGEF 3-
06, cuando sea intervenido por parte de las autoridades financieras o cuando entre en quiebra.
En esos casos, el IFR debera devolver al Banco Central los recursos en los préximos cinco
dias habiles posteriores a la notificacion de cancelacion por parte del Banco Central. En caso
de impago, el Banco Central procedera a la ejecucion de las garantias correspondientes.

El intermediario podra, por decision propia, cancelar anticipadamente la facilidad de
financiamiento o bien realizar prepagos parciales o pagos adelantados. En estos casos no se
aplicaran recargos ni penalidades por parte del Banco Central: Unicamente deberan pagarse
el principal y los intereses correspondientes. EI BCCR habilitard un mecanismo en el MIL
mediante el cual las ODP se podran cancelar antes de su vencimiento”.

Il. En cuanto ala propuestade modificacion a las Regulaciones de Politica Monetaria
y al Reglamento del Sistema de Pagos:

considerando que:

A. El articulo 2 de la Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Rica, Ley 7558, dispone
como objetivo prioritario de esta entidad, mantener la estabilidad interna y externa de la
moneda nacional y asegurar su conversion a otras monedas.

B. Ese mismo articulo establece, ademas, que el Banco Central tiene entre otros los
siguientes objetivos subsidiarios:

i. “Promover el ordenado desarrollo de la economia costarricense, a fin de lograr
la ocupacion plena de los recursos productivos de la Nacion, procurando evitar o
moderar las tendencias inflacionistas o deflacionistas que puedan surgir en el
mercado monetario y crediticio.”
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ii. “Promover la eficiencia del sistema de pagos internos y externos y mantener su
normal funcionamiento”.

iii. “Promover un sistema de intermediacion financiera estable, eficiente y
competitivo”.

C. Elliteral ) del articulo 3 de la Ley 7558 indica que una de las funciones esenciales del
Banco Central es “la promocion de condiciones favorables al robustecimiento, la
liquidez, la solvencia y el buen funcionamiento del Sistema Financiero Nacional”.

D. Ante las implicaciones econdmicas de la propagacién de la COVID-19 y las medidas
sanitarias asociadas, la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en esta misma
ocasion dispuso enviar en consulta la creacion de una facilidad de financiamiento de
mediano plazo.

Mediante esta figura, el Banco Central suministraria fondos a los intermediarios
financieros regulados por medio del Mercado Integrado de Liquidez (MIL), a plazos de
hasta 4 afios y en condiciones financieras favorables, con el fin de que estos recursos y
beneficios sean canalizados al sector privado para apoyar su capacidad de pago y
recuperacion, asi como la estabilidad financiera, sin afectar los objetivos de inflacion.

E. LasRegulaciones de Politica Monetaria en el Titulo IV disponen que las operaciones del
Banco Central en el MIL se haran mediante Operaciones Diferidas de Liquidez y que no
podran exceder los 90 dias naturales.

F. El articulo 69 de la Ley citada le otorg6 a la Junta Directiva la potestad de organizar y
reglamentar el funcionamiento del sistema, lo que realiza por medio del Reglamento del
Sistema de Pagos.

G. Elservicio Mercado Integrado de Liquidez segun se detalla en el Reglamento del Sistema

de Pagos, esta enfocado a instrumentos de gestién de liquidez, lo cual imposibilita el
ofrecer opciones de mediano plazo.

resolvié en firme:

1) Aprobar las modificaciones de los numerales 4 (literales Ay B) y 5 del Titulo 1V, de las
Regulaciones de Politica Monetaria que se detallan a continuacion.

“Titulo IV, numeral 4, literal A.

El Banco Central de Costa Rica participard en el MIL con el objetivo de estabilizar la
tasa de interés de corto plazo y, cuando asi lo disponga la Junta Directiva de esta entidad,
en procura de mitigar tensiones en los mercados financieros. La intervencion del BCCR
en este mercado se dara en horario bancario y se hard mediante Operaciones Diferidas de
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Liquidez, cuyo plazo no podra exceder los 90 dias naturales y mediante Operaciones
Diferidas a Plazo cuyo vencimiento no supere los 4 afios.”

“Titulo IV, numeral 4, literal B.

El Banco Central de Costa Rica participara en el MIL otorgando crédito mediante
Operaciones Diferidas de Liquidez garantizadas, solamente con las entidades financieras
supervisadas Yy reguladas por la SUGEF, SUGEVAL, SUGESE y SUPEN, ademas de los
fondos de inversion y fondos de pensiones; esto en apego a las disposiciones legales y
regulaciones prudenciales adicionales vigentes que rigen la actuacion de estos
participantes. Ademas, cuando asi lo disponga la Junta Directiva, podra otorgar créditos
en el MIL mediante Operaciones Diferidas a Plazo.

(..).”
“Titulo IV, numeral 5.

En cuanto a la gestion de liquidez, la intervencion del Banco Central de Costa Rica en el
Mercado Integrado de Liquidez estara a cargo del Departamento de Operaciones
Nacionales de la Division Gestion de Activos y Pasivos, bajo los parametros definidos
por la Comision de Mercados y las condiciones definidas en el Ejercicio Diario de
Seguimiento de Liquidez.”

2) Aprobar las modificaciones al Libro XXIV Mercado Integrado de Liquidez del
Reglamento del Sistema de Pagos, que se detallan a continuacion:

“LIBRO XXIV
MERCADO INTEGRADO DE LIQUIDEZ

CAPITULO |
DEL SERVICIO

Articulo 242. Definicién del servicio. Mercado Integrado de Liquidez (MIL) es el servicio
por medio del cual el BCCR controla la liquidez del sistema financiero, y los demas
participantes realizan operaciones financieras para administrar sus posiciones de liquidez.

CAPITULO II
DE LOS PARTICIPANTES

Articulo 243. Participantes del servicio. En el servicio MIL intervienen el BCCR y los
asociados autorizados en las Regulaciones de Politica Monetaria para operar en los mercados
interbancarios.
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La participacion del BCCR es con fines de ejecucién de su politica monetaria y de
estabilizacion del sistema financiero nacional; ademas, la podra realizar con operaciones de
ventanilla, subastas o mediante operaciones directas.

CAPITULO 11l
DE LAS OPERACIONES DIFERIDAS DE LIQUIDEZ y a plazo

Articulo 244. Tipo de operaciones. Los participantes podran registrar operaciones diferidas
de liquidez para demandar u ofertar dinero, conforme con sus necesidades propias y en apego
a las disposiciones legales y regulaciones prudenciales adicionales vigentes que rigen su
actuacion.

Asimismo, el Banco Central podra ofrecer fondos en el MIL a més de 90 dias naturales -y
hasta 4 afios plazo-, a través de operaciones diferidas a plazo.

Las operaciones diferidas de liquidez y a plazo se componen de dos contratos pactados
simultaneamente: el primero con una liquidacion inmediata, en la cual una de las contrapartes
se compromete a entregar a la otra una suma de dinero, y el segundo, a liquidarse en una
fecha futura pactada por las partes, en la cual se activa la operacion de contrapartida, se
produce la devolucién de los fondos y se cancela el rendimiento de la operacion.

A solicitud de las partes que intervienen en las negociaciones, las operaciones diferidas de
liquidez podran respaldarse con activos financieros en garantia, los cuales permanecen
pignorados bajo administracion fiduciaria durante el plazo del contrato y se liberan al término
la operacion que respaldan. Las operaciones diferidas a plazo siempre se respaldaran con
activos financieros en garantia que permanezcan pignorados bajo administracién fiduciaria
durante el plazo del contrato y se liberan al término la operacién que respaldan.

El BCCR también podréa poner a disposicion de los participantes una facilidad de deposito,
de conformidad con los términos y las condiciones financieras que su Junta Directiva
determine.

Articulo 245. Condiciones de las operaciones. Las operaciones diferidas de liquidez podran
negociarse con o sin garantia, siempre a conveniencia de las contrapartes. Las operaciones
diferidas a plazo se negociaran siempre con garantia. Las negociaciones se realizan por
rendimiento.

Articulo 246. Deposito de garantias. Para captar recursos con operaciones diferidas de
liquidez garantizadas y operaciones diferidas a plazo, el participante debera previamente
depositar valores en una cuenta de garantia, en ambos casos de conformidad con las
disposiciones establecidas por el servicio Gestion de Riesgos, del presente reglamento.

Articulo 247. Plazo de las operaciones. Las operaciones diferidas de liquidez seran pactadas
de contado y tendran un plazo de negociacion entre 1y 90 dias naturales. Las operaciones
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diferidas a plazo se pactaran de contado con plazos de negociacion superiores a 90 dias
naturales y hasta 4 afios.

Articulo 248. Forma de negociacion. La forma de negociacion en el MIL estard
determinada por el tipo de operacion que se oferte en el servicio:

a) Operaciones diferidas de liquidez garantizadas: el mercado opera en forma ciega, por lo
que los participantes no podran identificar a las contrapartes.

b) Operaciones diferidas de liquidez no garantizadas: los participantes podran seleccionar a
las entidades que desean que participen como contraparte deudora en sus ofertas de
inversion. Asimismo, en el casode que la oferta la registre la entidad demandante de los
fondos, el nombre del oferente podra ser visto por todos los participantes.

c¢) Operaciones diferidas a plazo garantizadas: el Banco Central operard con posiciones
inversionistas y podran participar como contrapartes deudoras los intermediarios
financieros regulados por la SUGEF.

Articulo 249. Competencias del BCCR. EI BCCR tendra acceso a la informacion de todas
las operaciones que se oferten y negocien por medio del servicio, sin restricciones de ningin
tipo.

Articulo 250. Informacidén en normas complementarias. Las normas complementarias del
servicio estableceran el monto minimo y los mattiplos de las ofertas, asi como las demas
condiciones necesarias para facilitar los procesos de negociacion.

CAPITULO IV
DEL CICLO DEL SERVICIO

Articulo 251. Ciclo de operacion del servicio. El ciclo del servicio MIL opera con las
siguientes etapas:

a) Ingreso de ofertas: durante el horario de la ventana de negociacion, los participantes
ingresan sus ofertas de inversion o captacion.

Con las ofertas de inversion, el SIL retiene el monto de la operacion en la cuenta de
fondos de la entidad oferente. Para las ofertas de captacion garantizadas, se pignorara el
monto necesario para constituir la garantia.

b) Calce de operaciones: las ofertas que realicen los participantes estan sujetas a calce
automatico bajo los principios de “mejor oferta de mercado” y de “primera en tiempo,
primera en derecho”, pudiendo darse el calce parcial de ofertas cuando las contrapartes
asi lo establezcan para las operaciones.
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¢) Liguidacion de constituciones: el SIL liquida en firme las constituciones en el momento
en que las operaciones resultan calzadas, utilizando el mecanismo de liquidacion
bilateral bruta.

d) Liguidacion de vencimientos: el SIL liquida en firme los vencimientos utilizando el
mecanismo de liquidacion multilateral neta, o el de liquidacion bilateral neta cuando la
liquidacion no pudiera realizarse por medio del primer mecanismo. En todo caso, la
liquidacion de vencimientos se llevara a cabo en el dia pactado por las partes para tales
efectos y segun el horario establecido en las normas complementarias del servicio.

En el casode que la contraparte deudora no mantenga en su cuenta los fondos suficientes
para cubrir el vencimiento de una operacion, su liquidacion se realizara parcialmente y
hasta por el saldo disponible en dicha cuenta; ademas, la entidad deudora debera cancelar
el monto correspondiente a los intereses moratorios desde el mismo dia del
incumplimiento, intereses que se calculardn sobre el monto maximo de principal no
acreditado por operacion, segun los horarios establecidos en la normativa para tales
efectos. Para operaciones en moneda nacional se aplicara la tasa de redescuento mas un
punto porcentual para cada liquidacion no exitosa y en el caso de moneda extranjera, la
Tasa Libor a 6 meses méas un punto porcentual por cada liquidacién no exitosa.

Articulo 252. Anulacion de ofertas no calzadas. Las ofertas que no hayan sido calzadas al
cierre de la ventana de negociacion del servicio serdnanuladas, procediendo el SIL a liberar
los fondos retenidos y el monto comprometido para la garantia, cuando asi corresponda.

CAPITULO V
DE LAS RESPONSABILIDADES

Articulo 253. Requerimientos particulares. EI BCCR podra establecer requerimientos
particulares para las entidades que estén interesadas en obtener financiamiento por medio de
las operaciones diferidas a plazo. Ademéas, el BCCR podra darle seguimiento al
cumplimiento de los requerimientos particulares establecidos y podrd modificar las
condiciones pactadas en caso de incumplimiento de los requerimientos particulares; lo
anterior de acuerdo con lo establecido por la Junta Directiva del BCCR y detallado en el
Contrato para realizar operaciones diferidas a plazo en el MIL entre el BCCR vy la entidad
financiera solicitante.

Articulo 254. Suficiencia de fondos. Las entidades que capten recursos son responsables de
mantener ensu cuenta los fondos suficientes para cubrir en la fecha de vencimiento, el pago
del principal adeudado y los respectivos intereses.

Articulo 255. Suficiencia de garantias. Las entidades que capten fondos con operaciones
diferidas de liquidez garantizadas y operaciones diferidas a plazo, son las Unicas responsables
de mantener la garantia de conformidad con los requerimientos de cobertura que establece el
libro Gestion de Riesgos, del presente reglamento.
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Con respecto al cumplimiento de los requerimientos de garantia, la responsabilidad del
BCCR se circunscribe Unica y exclusivamente a mantener los sistemas de informacion que
le permita identificar las insuficiencias que se presenten, con el propésito de notificar a las
entidades con compromisos de respaldo a su cargo, sobre los aportes adicionales que deban
rendir para mantenerse a derecho con su requerimiento de garantia.

CAPITULO VI
DE LAS SUSPENSIONES

Articulo 256. Suspensién de la participacion. En caso de incumplimiento de Ilas
responsabilidades que asume con su participacién en el servicio, el BCCR, podra suspender
la condicion de participante para la entidad que incumple, quedando por tanto imposibilitada
para participar en el servicio por un periodo de tres meses la primera vez y de seis meses
cuando incurra en una reincidencia dentro de un mismo afio calendario.

3. Reenumerar los articulos siguientes del Reglamento del Sistema de Pagos.

I11. La facilidad especial y temporal de financiamiento a mediano plazo (operaciones
diferidas a plazo, ODP) y las modificaciones a las Regulaciones de Politica
Monetaria y al Reglamento del Sistema de Pagos aprobados en los literales 1. y 1.
anteriores, rigen a partir del miércoles 2 de setiembre del 2020. Publiquese en el
diario oficial La Gaceta.

Atentamente, JORGE Firmado digitalmente

Lg Documento suscrito mediante firma digital. por JORGE EDUARDO
‘ EDUARDO MONGE BONILLA

Jorge Monge Bonilla (FIRMA)
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