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La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica en el articulo 8 del acta de la sesién 5678-2015, celebrada
el 4 de febrero del 2015,

dispuso:

remitir en consulta pablica, con base en lo dispuesto en el numeral 3), articulo 361, de la Ley General de la
Administracion Publica, Ley 6227, el siguiente proyecto de acuerdo contentivo, en lo medular, de una
propuesta de modificacion a la metodologia de calculo de la Tasa Basica Pasiva, titulo V, literal B, inciso iii y
iv, de las Regulaciones de Politica Monetaria. Es entendido que, en un plazo maximo de 10 dias habiles,
contados a partir de su publicacién en el diario oficial La Gaceta, se deberan enviar a la Divisién Econémica
del Banco Central de Costa Rica, a la cuenta de correo electronico: consultaseconomicas@bccr.fi.cr los
comentarios y observaciones sobre el particular.

“Proyecto de acuerdo
La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica
considerando que:

a.- De acuerdo con lo establecido en la Ley 7558, Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Rica, articulo
52, literal d), le corresponde a esta Entidad publicar la metodologia de calculo de la Tasa Basica Pasiva
(TBP), asi como sus modificaciones.

b.- De conformidad con el articulo 2, literal d) le corresponde al Banco Central de Costa Rica promover un
sistema de intermediacion financiera estable, eficiente y competitivo.

c.- La Tasa Baésica Pasiva busca aproximar el costo financiero que efectivamente enfrentan los
intermediarios financieros del pais en la captacion de recursos en moneda nacional.

d.- Ese costo financiero lo conformarian las tasas de interés que efectivamente reconocen los intermediarios
en sus captaciones de fondos en moneda nacional.

e.- En la actualidad la Tasa Basica Pasiva se calcula como un promedio ponderado de las tasas de interés
que los intermediarios financieros reconocen en sus captaciones en colones entre 150 y 210 dias.

f- Es una préctica bancaria generalizada que la Tasa Basica Pasiva se utilice como referencia para el
establecimiento de las tasas activas en moneda nacional.

g.- Dada la naturaleza de la TBP como referencia para el establecimiento de las tasas activas es preciso que
la Tasa Bésica Pasiva refleje adecuadamente el costo financiero en que incurren los intermediarios
financieros en la captacion de fondos en moneda nacional.

h.- La aplicacién de esta metodologia ha mostrado que algunas operaciones de captacién a las que se les
reconoce una tasa de interés atipica, tiende a distorsionar el nivel de la Tasa Basica Pasiva con efectos
negativos sobre la competitividad, eficiencia y estabilidad del sistema financiero.

i.- Los efectos distorsionantes de operaciones de captacion a tasas de interés que son valores extremos en la

distribucion de dichas tasas, pueden ser mitigados mediante criterios estadisticos como el truncamiento
de la distribucion por grupo de intermediarios financieros en vez de realizarlo por entidad financiera.
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j.- La generacion de una distribucion de frecuencias por grupo de intermediarios financieros (bancos

publicos, bancos privados, cooperativas y mutuales) permite identificar las tasas de interés que son
atipicas (valores extremos) dentro de cada grupo de intermediarios financieros.

El truncamiento de dicha distribucion permitiria calcular una tasa promedio por grupo de intermediarios
financieros la cual excluye operaciones atipicas que distorsionen el nivel y variabilidad de la tasa de
interés de referencia de la oferta de fondos en colones.

La captacién a plazo en colones con costo financiero representa, en promedio, aproximadamente el 60%
de la captacion total en moneda nacional.

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, mediante articulo 5, del acta de la sesion 5647-
2014, del 6 de mayo del 2014, acordd remitir en consulta publica, el proyecto de acuerdo de una
propuesta para calcular una Tasa Efectiva en Dolares para las fuentes de financiamiento en esa moneda
por parte de las Otras Sociedades de Deposito (OSD) y el proyecto de acuerdo de una propuesta de
modificacion a la metodologia de calculo de la Tasa Bésica Pasiva.

El Banco Central de Costa Rica revisa periddicamente la metodologia de célculo de la Tasa Bésica
Pasiva con el objetivo de asegurar que su valor sea congruente con las condiciones macroeconémicas y
financieras vigentes, lo cual requiere ampliar la base de depositos y captaciones a plazo en colones que
se utiliza para aproximar el costo efectivo de los fondos en moneda nacional.

dispuso en firme:

1.-

Derogar el articulo 5, del acta de la sesion 5647-2014, celebrada por la Junta Directiva del Banco
Central de Costa Rica el 6 de mayo del 2014, en la que se acord6 remitir en consulta publica, el proyecto
de acuerdo de una propuesta para calcular una Tasa Efectiva en Doélares para las fuentes de
financiamiento en esa moneda por parte de las Otras Sociedades de Depdsito y el proyecto de acuerdo de
una propuesta de modificacién a la metodologia de calculo de la Tasa Basica Pasiva.

La propuesta de modificacion a la metodologia de célculo de la Tasa Bésica Pasiva, consiste en lo
siguiente:

i) Conformar una muestra de intermediarios financieros supervisados por la Superintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF) cuya captacion a plazo total en moneda nacional, sume
en conjunto el 95% del saldo promedio de la captacion a plazo total en moneda nacional de los
altimos seis meses.

De esta manera, con la Gltima informacion disponible en las cuentas monetarias se definirian cuatro
grupos de intermediarios financieros: bancos publicos, bancos privados, cooperativas y mutuales.

Esta muestra deberd ser revisada, como minimo, en febrero de cada afio y en caso que una Unica entidad
conforme un grupo ésta pasara a formar parte del grupo con el cual tenga caracteristicas similares, lo
anterior debido a que, por Ley, el Banco Central de Costa Rica estd obligado a guardar la
confidencialidad de la informacion individual que le suministren las personas fisicas y juridicas.

ii) Con informacién de las tasas de interés efectivas brutas de cada una de las operaciones de
captacion a plazo en colones, negociadas durante la semana anterior al calculo (de miércoles a
martes), se calculara un promedio simple para cada grupo de intermediarios financieros.

iii) Se trunca la anterior distribucién mediante la exclusion de aquellas operaciones cuyas tasas de
interés se desvien en al menos dos desviaciones estandar del promedio del grupo.
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iv) Se calcula nuevamente un promedio simple de la distribucién de tasas de interés truncada, obtenida
en el ordinal iii) para cada grupo de intermediarios financieros.

De esta manera, se obtienen cuatro tasas promedio Tj, paraj = 1, 2,3, 4.

v) Como ponderadores se utilizaria el promedio mévil de la captacion total a plazo en moneda
nacional de los ultimos seis meses (segln disponibilidad de las cuentas monetarias a fin de cada
mes) para cada grupo de intermediarios financieros.

Asi, se calculan cuatro ponderadores w;, paraj = 1,2,3,4.

vi) Con los promedios obtenidos en el ordinal iv) anterior y los ponderadores definidos en el ordinal
V), se calcula la siguiente tasa pasiva promedio ponderado, la cual se denominara T:
4

j=1

T es una tasa promedio ponderado de las tasas de las captaciones a plazo en colones, de las entidades
financieras que conforman la muestra que se indica en el ordinal i) del literal C) de la parte resolutiva de
este acuerdo de Junta Directiva.

vii)Adicionar al calculo semanal realizado en el ordinal vi) antes sefialado (T), un término de ajuste
(A) con el proposito de suavizar la transicion entre la metodologia de célculo de la Tasa Basica
Pasiva vigente al 28 de enero del 2015 y la metodologia propuesta en esta oportunidad.

viii) El célculo de la Tasa Bésica Pasiva, a partir de la vigencia de esta metodologia, comprende
los siguientes dos componentes:
TBP =T + A, donde

TBP : Tasa Bésica Pasiva.

T: Tasa promedio ponderado de las tasas de las captaciones a plazo en colones, de acuerdo con lo
sefialado en el ordinal vi) anterior.

A: Término de ajuste semanal que se calcula de la siguiente forma:
S
A=Dx(1- %)
Donde:

D: diferencia, al 28 de enero del 2015, entre el calculo de la TBP a ese dia y T calculado a esa misma
fecha, con base en la informacién suministrada por la Sugef. (D = TBP —T)

s: denota la cantidad de semanas transcurridas a partir del cambio en la metodologia; es decir, la
primera semana toma el valor 0, la siguiente el valor 1, y asi sucesivamente cada semana se incrementa
en una unidad hasta completar el valor 50, lo cual permite que la transicion se realice en un periodo de
51 semanas.

Por tanto, el término de ajuste A se comportara de la siguiente forma:

A= (1—%) paras = 0,1,2,...49

0 paras =50
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X) El redondeo seria al veinteavo de punto basico mas cercano.

xi) Segun el plan de cuentas contables de la Superintendencia General de Entidades Financieras las
operaciones a las que hace referencia el ordinal ii) anterior, estarian constituidas por las siguientes

cuentas:
Cuenta \ Descripcién
Cuentas depositos a plazo
213.01.1.00 Depositos de ahorro a plazo
213.02.1.00 Depositos de ahorro a plazo afectados en garantia
213.12.1.00 Captaciones a plazo con el pablico
213.13.1.00 Captaciones a plazo con partes relacionadas
213.14.1.00 Captaciones a plazo afectadas en garantia
232.01.1.00 Captaciones a plazo de entidades financieras del pais
232.13.1.00 Depdsitos de ahorro a plazo de entidades financieras del pais

3.- Cambiar en el ordinal I, literales A, B y C, del titulo V de las Regulaciones de Politica Monetaria, para

que se lea de la siguiente manera:

Tasa Basica Pasiva

Metodologia vigente y propuesta
Metodologia vigente \ Metodologia propuesta

TITULO V
DEFINICION DE METODOLOGIAS

l. Tasa Bésica Pasiva

A. Definicion

La Tasa Basica Pasiva es un promedio ponderado de las tasas de
interés brutas de captacion a plazo en colones, de los distintos
grupos de intermediarios financieros, que conforman las Otras
Sociedades de Depdsito (OSD) a los plazos entre 150 y 210 dias.
Este promedio se redondeara al veinteavo de punto porcentual mas
cercano.

La Tasa Baésica Pasiva es un promedio ponderado de las tasas de
interés brutas de captacion a plazo en colones, de los distintos
grupos de intermediarios financieros, que conforman las Otras
Sociedades de Deposito (OSD). Este promedio se redondeara al
veinteavo de punto porcentual méas cercano.

A. Calculo

i. La Tasa Basica Pasiva se calculara el dia miércoles de cada
semana o el dia habil inmediato anterior en caso de ser éste un
dia no habil.

ii. La Tasa Basica Pasiva se calculara con la informacion de las
tasas de interés brutas negociadas para cada una de las
operaciones de captacion, a los plazos estipulados en el literal
A, durante la semana anterior al célculo (de miércoles a
martes), por los intermediarios financieros incluidos en una
muestra determinada por la Division Econdmica del Banco
Central.

iii. Promedio por entidad: Se calculara el promedio simple de las
tasas de interés para cada entidad financiera, se excluiran
aquellos valores que muestren diferencias de al menos dos

i. La Tasa Bésica Pasiva se calculard con la informacion de las
tasas de interés brutas negociadas para cada una de las
operaciones de captaciéon a plazo en colones, durante la
semana anterior al calculo (de miércoles a martes), por parte
de los intermediarios financieros incluidos en una muestra
determinada por la Divisién Econémica del Banco Central.

ii. La muestra se conformard con aquellos intermediarios,
supervisados por la Superintendencia General de Entidades
Financieras (SUGEF), cuyas captaciones en conjunto sumen
al menos el 95% del saldo promedio de los Gltimos 6 meses,
de la captacién a plazo en colones (definida en las cuentas
monetarias) de las OSD. Las entidades seleccionadas estaran
clasificadas por grupo de intermediarios financieros.
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vi.

vii.

viii.

desviaciones estandar con respecto a ese promedio.

Promedio por grupo de intermediarios financieros:
Corresponde al promedio simple de las tasas de interés de las
entidades que constituyen cada grupo de intermediarios
financieros.

Las tasas incluidas en el calculo son las correspondientes a las
captaciones a plazos entre 150 y 210 dias durante la semana de
referencia definida en el ordinal ii anterior.

Todas las tasas incluidas en los célculos se expresaran en
términos brutos (sin excluir el impuesto sobre la renta), sobre
un factor de 360 dias y corresponderdn a instrumentos de
captacion a plazo en colones.

Se empleara como ponderador de la tasa de interés resultante
de cada grupo captador, el promedio mévil de los Gltimos
seis meses del saldo de la captacion en colones a plazo del
respectivo grupo, a partir de la informacion de las cuentas
monetarias.

Para el céalculo se tomard una muestra de intermediarios
financieros supervisados por la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF), cuyas captaciones en
conjunto sumen al menos el 95% del saldo promedio de los
Gltimos 6 meses, de la captacion en colones a plazo (definido
en las cuentas monetarias) de las OSD. Esta muestra debera
ser revisada, como minimo, en febrero de cada afio.

En caso de que algln intermediario incluido en la muestra
deje de operar, el célculo de la Tasa Basica Pasiva se
realizara con la informacion de los intermediarios financieros
autorizados a funcionar, hasta que se sustituya por otro
intermediario que permita cumplir con lo estipulado en el
ordinal anterior.

La tasa resultante se redondeard al veinteavo del punto
porcentual mas cercano, se divulgara el dia en que el Banco
Central realiza el calculo y regira a partir del dia jueves de
esa semana.

De esta manera, con la dltima informacién disponible en las
cuentas monetarias se definirian cuatro grupos de
intermediarios financieros: bancos publicos, bancos privados,
cooperativas y mutuales.

Esta muestra deber ser revisada, como minimo, en febrero de
cada afio y en caso que una Unica entidad conforme un grupo
ésta pasard a formar parte del grupo con el cual tenga
caracteristicas similares, lo anterior debido a que, por Ley, el
Banco Central de Costa Rica estd obligado a guardar la
confidencialidad de la informacion individual que le
suministren las personas fisicas y juridicas.

En caso de que algln intermediario incluido en la muestra
deje de operar, el célculo de la Tasa Bésica Pasiva se realizara
con la informacién de los intermediarios financieros
autorizados a funcionar, hasta que se sustituya por otro
intermediario que permita cumplir con lo estipulado en este
ordinal.

La Tasa Bésica Pasiva se calculara el dia miércoles de cada
semana o el dia habil inmediato anterior en caso de ser éste un
dia no habil.

iv. Segin el plan de cuentas contables de la SUGEF las
operaciones a las que hace referencia el ordinal i) anterior,
estarian constituidas por las siguientes cuentas:

Cuentas dep0sitos a plazo
213.01.1.00 Dep6sitos de ahorro a plazo
213.02.1.00 Depositos de ahorrp a plazo
afectados en garantia
213.12.1.00 Cgpt_acmnes a plazo con el
publico
Captaciones a plazo con
213.13.1.00 partes relacionadas
213.14.1.00 Captaciones a plazo
afectadas en garantia
Captaciones a plazo de
232.01.1.00 entidades financieras del
pais
Dep6sitos de ahorro a plazo
232.13.1.00 de entidades financieras del
pais

v. Con informacién de las tasas de interés efectivas brutas de
cada una de las operaciones de captacion a plazo en colones,
negociadas durante la semana anterior al célculo (de
miércoles a martes), se calculara un promedio simple para
cada grupo de intermediarios financieros.

vi. Se trunca la anterior distribucién mediante la exclusién de
aquellas operaciones cuyas tasas de interés se desvien en al
menos dos desviaciones estandar del promedio del grupo.

vii. Se calcula nuevamente un promedio simple de la distribucion
de tasas de interés truncada, obtenida en el ordinal vi) para
cada grupo de intermediarios financieros. De esta manera, se
obtienen cuatro tasas promedio Tj, paraj =1, 2, 3, 4.

viii. Como ponderadores se utilizaria el promedio mévil de la

captacion total a plazo en moneda nacional de los Ultimos seis
meses (segun disponibilidad de las cuentas monetarias a fin
de cada mes) para cada grupo de intermediarios financieros.
Asi, se calculan cuatro ponderadores w;, paraj=1, 2, 3, 4.
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iX. Con los promedios obtenidos en el ordinal vii) anterior y los
ponderadores definidos en el ordinal viii), se calcula la
siguiente tasa pasiva promedio ponderado, la cual se
denominara T:

T serd una tasa promedio ponderado de las tasas de las
captaciones a plazo, de las entidades financieras que
conforman la muestra que se indica en el ordinal ii).

X. Incorporar al calculo semanal de la metodologia propuesta
(T), ordinal ix) antes sefialado, un término de ajuste (A) como
forma de suavizar la transicién entre la metodologia de
célculo de la Tasa Bésica Pasiva y la metodologia propuesta.

xi. La férmula de célculo de la Tasa Béasica Pasiva de acuerdo
con la metodologia propuesta es:

TBP =T + A, donde

TBP = Tasa Béasica Pasiva

A=D=x (1—%), donde s denota la cantidad de semanas

transcurridas a partir del cambio en la metodologia; es decir,
la primera semana toma el valor 0, la siguiente el valor 1, y
asf sucesivamente cada semana se incrementa en una unidad
hasta completar el valor 50, lo cual permite que la transicion
se realice en un periodo de 51 semanas. De esta manera,

(1 S) =0,1,2,..49
A= % paras=0,1,2, ..
0 paras =50

D es la diferencia, al 28 de enero del 2015, entre el calculo de
la TBP actual y T (obtenido con informacién enviada por los
intermediarios financieros a la Superintendencia General de
Entidades Financieras), asi:

D=TBP-T

xii. Todas las tasas incluidas en los calculos se expresaran en
términos brutos (sin excluir el impuesto sobre la renta), sobre
un factor de 360 dias y corresponderan a instrumentos de
captacion a plazo en colones.

xiii. La tasa resultante se redondeard al veinteavo del punto

porcentual mas cercano, se divulgara el dia en que el Banco

Central de Costa Rica realiza el célculo y regira a partir del

dia jueves de esa semana.

A. Remision

de informacion

Para calcular la Tasa Basica Pasiva bajo la metodologia
anteriormente establecida, las entidades financieras incluidas en la
muestra, deberan enviar al Banco Central de Costa Rica la siguiente
informacion:

i. El detalle diario de las captaciones en colones para plazos
comprendidos entre 150 y 210 dias con las respectivas tasas de
interés negociadas, para la semana que concluye el dia habil
previo al calculo. Por tanto, se debe enviar el detalle de todas y
cada una de las operaciones de captacién (operacién por
operacion y la fecha en que se negoci6) y no un resumen de
éstas, aun cuando tengan la misma tasa de interés.

ii. El archivo con esta informacion debera ser enviado al Banco

Para calcular la Tasa Baésica Pasiva bajo la metodologia
anteriormente establecida, las entidades financieras incluidas en la
muestra, deberan enviar al Banco Central de Costa Rica la siguiente
informacion:

i. El detalle diario de las captaciones en colones para cada uno
de los plazos de captacion, con las respectivas tasas de interés
negociadas, para la semana que concluye el dia habil previo al
calculo. Por tanto, se debe enviar el detalle de todas y cada
una de las operaciones de captacion a plazo (operacién por
operacion y la fecha en que se negocid) y no un resumen de
éstas, aun cuando tengan la misma tasa de interés.

ii. El archivo con esta informacion debera ser enviado al Banco
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Central de Costa Rica segin lo indicado en el Manual de
Captura de Datos Econémicos, en lo referente al archivo
correspondiente a la informacion para “Tasa Basica Pasiva”.

La informacion debe enviarse el dia miércoles de cada semana
o el dia habil inmediato anterior en caso de que el miércoles
sea no habil, a més tardar a las 12 mediodia. Se deben detallar
las captaciones por dia, para la semana que concluye el dia

Central de Costa Rica segun lo indicado en el Manual de
Captura de Datos Econdmicos, en lo referente al archivo
correspondiente a la informacion para “Tasa Bésica Pasiva”.

La informacién debe enviarse el dia miércoles de cada semana
o el dia habil inmediato anterior en caso de que el miércoles
sea no habil, a méas tardar a las 12 mediodia. Se deben detallar
las captaciones por dia, para la semana que concluye el dia

habil previo al célculo. habil previo al célculo.

Il.-  Enlo tocante a la metodologia para el calculo de la Tasa Efectiva en Délares (TED)

remitir en consulta publica, con base en lo dispuesto en el numeral 3, articulo 361, de la Ley General de la
Administracién Publica, Ley 6227, el siguiente proyecto de acuerdo contentivo, en lo medular, de una
propuesta para calcular una Tasa de Interés Efectiva en Délares (TED) para las fuentes de financiamiento en
esa moneda por parte de las Otras Sociedades de Depdsito (OSD). Es entendido que, en un plazo maximo de
10 dias hébiles, contados a partir de su publicacion en el diario oficial La Gaceta, se deberan enviar a la
Division Econémica del Banco Central de Costa Rica, a la cuenta de correo electronico:
consultaseconomicas@bccr.fi.cr los comentarios y observaciones sobre el particular.

“PROYECTO DE ACUERDO
La Junta Directiva
considerando que:

a.- El célculo de una tasa de interés pasiva en ddlares aproximaria el costo que efectivamente enfrentan los
intermediarios financieros del pais en las diversas fuentes de financiamiento en moneda extranjera.

b.- Las entidades del sistema financiero estan interesadas en disponer de un indicador general que muestre
el costo efectivo que enfrentan en la captacion de recursos en ddlares del pablico y por el endeudamiento
externo.

c.- Las tasas de interés internacionales Libor y Prime son utilizadas como referencia en el mercado interno
para las operaciones en moneda extranjera, sin embargo, su nivel y movimientos no necesariamente
corresponden con las condiciones del mercado financiero costarricense.

d.- El Banco Central de Costa Rica, en su funcion de proveer informacion econdmica, cuenta con las
facultades legales (Ley 7558) para solicitar a las entidades del sistema financiero la informacion
necesaria para realizar el calculo de dicha variable®.

e.- Del total de pasivos en moneda extranjera de las entidades financieras, el 67% corresponde a captaciones
(depdsitos y titulos valores) y 33% a endeudamiento externo.

f.- Un calculo comprensivo del costo financiero efectivo que enfrentan los intermediarios financieros en la
conformacion de fondos prestables en délares ha de incluir el costo de captacion mediante depdsitos, asi
como el costo del endeudamiento, en esa moneda.

g.- Algunas entidades del sistema financiero costarricense han manifestado la conveniencia de que el Banco
Central de Costa Rica calcule una tasa de interés que aproxime el costo que enfrentan los intermediarios
financieros del pais en la contratacién de fondos en dicha moneda.

! Segun lo establecido en la Ley Organica del Banco Central (Ley 7558), articulo 3 (incisos c, e y j), articulo 28 (incisos c y h), articulo 40, articulo 52 (inciso
d) y articulo 117. También en Regulaciones de politica monetaria emitidas por el Banco Central y de acuerdo con coordinacién con la SUGEF se aplicaria lo
dispuesto articulo 155 de la Ley 7558 inciso a) punto iii) e inciso c) punto iv).
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h.- Es una practica comdn en los mercados financieros expresar las tasas de interés en ddlares en “puntos

basicos”, por lo cual es conveniente establecer un criterio de redondeo al punto basico mas cercano, lo
p p
que permite reflejar adecuadamente las variaciones de ese indicador.

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, mediante articulo 5, del acta de la sesion 5647-
2014, del 6 de mayo del 2014, acord6 remitir en consulta publica, el proyecto de acuerdo de una
propuesta para calcular una Tasa de Efectiva en Délares (TED) para las fuentes de financiamiento en esa
moneda por parte de las Otras Sociedades de Dep6sito (OSD) y el proyecto de acuerdo de una propuesta
de modificacion a la metodologia de calculo de la Tasa Basica Pasiva.

La Tasa Efectiva en Dolares como indicador del costo financiero de todos los recursos captados a plazo
en moneda extranjera, ha de incluir los distintos plazos ofrecidos por los intermediarios financieros, asi
como el endeudamiento externo en ddlares.

La informacién disponible a enero del 2015 indica que las captaciones a plazo en moneda extranjera y el
endeudamiento externo de los bancos comerciales suman en conjunto cerca del 95% del saldo promedio
de las Otras Sociedades de Deposito (OSD).

dispuso en firme:

1.-

Derogar el articulo 5, del acta de la sesion 5647-2014, celebrada por la Junta Directiva del Banco
Central de Costa Rica el 6 de mayo del 2014, en la que se acord6 remitir en consulta publica, el proyecto
de acuerdo de una propuesta para calcular una Tasa Efectiva en Dolares para las fuentes de
financiamiento en esa moneda por parte de las Otras Sociedades de Depdsito y el proyecto de acuerdo de
una propuesta de modificacion a la metodologia de calculo de la Tasa Basica Pasiva.

La propuesta de una metodologia para el calculo de la Tasa Efectiva en Délares, consiste en lo siguiente:

i. La muestra de entidades financieras que suministran informacién para el calculo semanal de la Tasa
Efectiva en Do6lares son los bancos publicos y los bancos privados.

ii. Con informacion de las tasas de interés efectivas brutas de la captacion local en délares para cada
uno de los plazos y del endeudamiento externo (captacién con no residente, préstamos directos y
lineas de crédito) negociadas durante la semana anterior al calculo (de miércoles a martes), se
calculara un promedio simple para cada grupo de intermediarios financieros.

iii. Se trunca la anterior distribucién mediante la exclusion de aquellas operaciones cuyas tasas de
interés se desvien en al menos dos desviaciones estandar del promedio del grupo.

iv. Se calcula nuevamente un promedio simple de la distribucién de tasas de interés truncada obtenida
en el ordinal iii) anterior, para cada grupo de intermediarios financieros.

De esta manera, se obtienen dos tasas promedio R;, paraj = 1, 2.

v. Como ponderadores se utilizaria el promedio mévil de la captacion a plazo en ddlares y el
endeudamiento externo total en moneda extranjera (captacion en ddlares con no residentes,
préstamos directos, lineas de crédito, aceptaciones bancarias y sobregiros en cuenta corriente) de los
altimos seis meses (segn disponibilidad de las cuentas monetarias a fin de cada mes) para cada
grupo de intermediarios financieros.

Asi, se calculan dos ponderadores ;, paraj = 1, 2.
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vi. Con los promedios obtenidos en el ordinal iv) anterior y los ponderadores definidos en el ordinal v),
se calcula la Tasa Efectiva en Doélares (TED) de la siguiente forma:
2

i=1

vii. Periodicidad semanal.

viii. Redondeo al punto basico mas cercano.

iX. Segln el plan de cuentas contables de la Superintendencia General de Entidades Financieras las
operaciones a las que hace referencia el ordinal ii) anterior, estarian constituidas por las siguientes
cuentas:

Cuenta Descripcion
Cuentas depositos a plazo

213.01.2.00 Depositos de ahorro a plazo
213.02.2.00 Depositos de ahorro a plazo afectados en garantia
213.12.2.00 Captaciones a plazo con el publico
213.13.2.00 Captaciones a plazo con partes relacionadas
213.14.2.00 Captaciones a plazo afectadas en garantia
232.01.2.00 Captaciones a plazo de entidades financieras del pais
232.02.2.00 Captaciones a plazo de entidades financieras del exterior
232.13.2.00 Depositos de ahorro a plazo de entidades financieras del pais
232.14.2.00 Depdsitos de ahorro a plazo de entidades financieras del exterior

Cuenta Descripcién

Cuentas préstamos y financiamientos

232.11.2.00 Préstamos de entidades financieras del exterior
233.02.2.00 Financiamientos de organismos internacionales
233.03.2.00 Financiamientos de instituciones externas de cooperacion
233.04.2.00 Financiamientos de otras entidades no financieras del exterior
261.00.2.00 Obligaciones subordinadas (s6lo en caso de operaciones con no residentes)

3.- Agregar un ordinal Il, al titulo V de las Regulaciones de Politica Monetaria, para que se lea de la
siguiente manera:

TiTULO V
DEFINICION DE METODOLOGIAS
Il. Tasa Efectiva en Délares (TED)
A. Definicién
La Tasa Efectiva en Délares es un promedio ponderado de las tasas de interés brutas de captacion a plazo, en
ddlares, para cada uno de los plazos ofrecidos por los intermediarios financieros y del endeudamiento externo
(captacién con no residente, préstamos directos y lineas de crédito), en dolares, de las Otras Sociedades de
Deposito (OSD). Este promedio se redondeard al punto basico més cercano.
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La Tasa Efectiva en Délares se calculara con informacion de las tasas de interés brutas de cada una de
las operaciones de captacion a plazo en ddlares y de cada una de las operaciones de endeudamiento
externo (captacion con no residentes, préstamos directos con el exterior y lineas de crédito externas) en
dolares, negociadas durante la semana anterior al célculo (de miércoles a martes), por parte de los
intermediarios financieros incluidos en una muestra determinada por la Divisién Econdmica del Banco
Central.

Dado que el endeudamiento externo y captaciones totales a plazo en moneda extranjera de los bancos
comerciales suman en conjunto alrededor del 95% del saldo promedio de las OSD de los ultimos 6
meses, estos intermediarios conformarian la muestra de entidades financieras para el calculo de la Tasa
Efectiva en Dolares. Por tanto, los grupos de intermediarios financieros estarian constituidos por bancos
publicos y bancos privados. Esta muestra debera ser revisada, como minimo, en febrero de cada afio.

La Tasa Efectiva en Délares se calculara el miércoles de cada semana o el dia habil inmediato anterior
en caso de ser éste un dia no habil.

Segun el plan de cuentas contables de la SUGEF las operaciones a las que hace referencia el ordinal i)
anterior, estarian constituidas por las siguientes cuentas:

Cuenta Descripcion
Cuentas depésitos a plazo

213.01.2.00 Depésitos de ahorro a plazo
213.02.2.00 Depdsitos de ahorro a plazo afectados en garantia
213.12.2.00 Captaciones a plazo con el publico
213.13.2.00 Captaciones a plazo con partes relacionadas
213.14.2.00 Captaciones a plazo afectadas en garantia
232.01.2.00 Captaciones a plazo de entidades financieras del pais
232.02.2.00 Captaciones a plazo de entidades financieras del exterior
232.13.2.00 Depésitos de ahorro a plazo de entidades financieras del pais
232.14.2.00 Depésitos de ahorro a plazo de entidades financieras del exterior

Cuenta Descripcion

Cuentas préstamos y financiamientos

232.11.2.00 Préstamos de entidades financieras del exterior
233.02.2.00 Financiamientos de organismos internacionales
233.03.2.00 Financiamientos de instituciones externas de cooperacién
233.04.2.00 Financiamientos de otras entidades no financieras del exterior
261.00.2.00 Obligaciones subordinadas (sdlo en caso de operaciones con no residentes)

v. Con informacidn de las tasas de interés efectivas brutas de la captacion local en délares para cada uno de

los plazos y del endeudamiento externo (captacion con no residente, préstamos directos y lineas de
crédito) negociadas durante la semana anterior al célculo (de miércoles a martes), se calculara un
promedio simple para cada grupo de intermediarios financieros.

vi. Se trunca la anterior distribucion mediante la exclusion de aquellas operaciones cuyas tasas de interés se
desvien en al menos dos desviaciones estdndar del promedio del grupo.
vii. Se calcula nuevamente un promedio simple de la distribucion de tasas de interés truncada obtenida en el

ordinal vi) anterior, para cada grupo de intermediarios financieros.

De esta manera, se obtienen dos tasas promedio R;, paraj = 1, 2.
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viii.

iX.

Xi.

C.

Como ponderadores se utilizaria el promedio moévil de la captacion a plazo en délares y el
endeudamiento externo total en moneda extranjera (captacion en dolares con no residentes, préstamos
directos, lineas de crédito, aceptaciones bancarias y sobregiros en cuenta corriente) de los Gltimos seis
meses (segun disponibilidad de las cuentas monetarias a fin de cada mes) para cada grupo de
intermediarios financieros.

Asi, se calculan dos ponderadores ©;, paraj = 1, 2.

Con los promedios obtenidos en el ordinal vii) anterior y los ponderadores definidos en el ordinal viii),
se calcula la Tasa Efectiva en Délares (TED) de la siguiente forma:

2
j=1

Todas las tasas incluidas en los calculos se expresaran en términos brutos (sin excluir el impuesto sobre
la renta), sobre un factor de 360 dias y corresponderan a instrumentos de captacion a plazo y
endeudamiento externo, en délares.

Redondeo de calculo: al punto basico mas cercano.

Remision de informacion

Para calcular la Tasa Efectiva en Ddlares (TED) bajo la metodologia previamente establecida, las entidades
financieras deberén enviar al Banco Central de Costa Rica la siguiente informacién:

El detalle diario de las captaciones en ddlares para cada uno de los plazos con las respectivas tasas de
interés negociadas para la semana que concluye el dia habil previo al célculo y los montos diarios de las
operaciones de endeudamiento externo (captacion con no residentes, préstamos directos, lineas de crédito,
en dolares) con sus respectivas tasas de interés. Por tanto, se debe enviar el detalle de todas y cada una de
las operaciones de captacion a plazo y endeudamiento externo (operacion por operacién) y no un resumen
de éstas, aun cuando tengan la misma tasa de interés.

Ademas, en el detalle diario se debe indicar el tipo de operacién: captacion a plazo local (CL), captacién a
plazo con el exterior (CE), préstamos directos con no residentes (PE) y lineas de crédito con el exterior
(LE).

El archivo con esta informacidn debera ser enviado al Banco Central de Costa Rica segun lo indicado en el
Manual de Captura de Datos Econémicos, en lo referente al archivo correspondiente a informacion para la
Tasa Efectiva en Ddlares (TED).

La informacién debe enviarse el miércoles de cada semana o el dia habil inmediato anterior en caso de que
el miércoles sea no habil, a mas tardar a las 12 mediodia. Se deben detallar las operaciones por dia, para la
semana que concluye el dia habil previo al célculo.”

Atentamente,

g Documento suscrito mediante firma digital.

Jorge Monge Bonilla
Secretario General
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