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La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica en el articulo 7 del acta de la sesion
5637-2014, celebrada el 19 de febrero del 2014,

considerando que:

a.- Enelarticulo 5, del acta de la sesion 5586-2013, celebrada el 27 de febrero del 2013,
la Junta Directiva dispuso mantener vigentes, hasta el 28 de febrero del 2014, las
potestades asignadas previamente a la Comision para la Fijacion de las Tasas de
Interés del Banco Central, a la Comision de Estabilidad Financiera, a la Comision de
Reservas y a la Comision de Mercados.

b. Entre febrero del 2013 y enero del 2014, la Administracion del Banco y las
comisiones antes mencionadas actuaron dentro de los limites establecidos por la Junta
Directiva.

c.- Enelarticulo 8, del acta de la sesion 5635-2014, del 12 de febrero del 2014, la Junta
Directiva aprobd el inicio de las tareas, tendientes a cerrar la oferta de Depositos
Electrénicos a Plazo y a constituir nuevas facilidades de deposito a mas de un dia
plazo en el Mercado Integrado de Liquidez.

d.- En el articulo 4, del acta de la sesion 5634-2014, celebrada el 5 de febrero del 2014,
la Junta Directiva dispuso enviar en consulta la propuesta de Reglamento de
Operaciones de Crédito de Liquidez del Banco Central de Costa Rica, la cual
contempla la modificacion de algunas potestades asignadas a la Comision de
Estabilidad Financiera, en materia de instrumentos contingentes de liquidez.

e.- Parte de las colocaciones especiales realizadas con la banca comercial en el 2013
vence en julio del 2014, lo cual abre la posibilidad de que se requiera negociar parte
de estos vencimientos, con el fin de evitar que excesos de liquidez comprometan la
consecucion de la meta inflacionaria.

f.-  El Banco Central redujo gradualmente los excesos de liquidez presentes a finales del
2012 e inicios del 2013, por lo que los requerimientos de absorcién monetaria este
afio son significativamente menores que los observados en esos periodos.

g.- La Asesoria Juridica del Banco Central manifiesta que la creacion, integracion,
mandatos y funciones otorgadas por la Junta Directiva del Banco Central de Costa
Rica a las comisiones mencionadas en este acuerdo estdn conformes con el
ordenamiento juridico.

dispuso, en firme:

1.-  Mantener la potestad otorgada por la Junta Directiva a la Comision de Mercados, en
el articulo 9, del acta de la sesion 5475-2010, del 20 de octubre del 2010, oportunidad
en la que se dispuso lo siguiente:
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“La Administracion cuenta con un margen de £250 puntos base, con respecto a las
tasas de referencia fijadas, para definir las tasas finales de colocacién de los
pasivos.”

Modificar la composicion de la Comision para la Fijacion de las Tasas de Interés del
Banco Central de Costa Rica, estipulada en el punto 1 del articulo 4, del acta de la
sesion 5500-2011, del 8 de junio del 2011, y mantener la potestad otorgada a dicha
Comision en ese acuerdo acerca de ajustar la Tasa de Politica Monetaria y la tasa de
interés de los depdsitos a un dia plazo (DON), cuando la Junta Directiva del Banco
Central se encuentre imposibilitada legal o materialmente para sesionar. Debido al
cambio en la composicion, en adelante el texto se leera como sigue:

“I.-

Crear la Comisién para la Fijacién de las Tasas de Interés del Banco Central
de Costa Rica, la cual estara integrada por los siguientes directores y
directoras: el Presidente del Banco Central, la Licda. Silvia Charpentier y el
Lic. Jorge Alfaro Alfaro. La comision sera presidida por el Presidente del
Banco Central de Costa Rica y las ausencias de sus integrantes podran ser
suplidas por el Sr. Juan Rafael Vargas. En caso de ausencias del Presidente,
presidira el Vicepresidente; en ausencia de ambos, se elegira un Presidente ad-
hoc entre los tres miembros presentes.

Las convocatorias de la Comision se haran al menos 12 horas antes del inicio
de la reunidén por quien presida o, en su defecto, por el Gerente del Banco. El
quérum se conformaré con la presencia de todos los miembros de la Comision
y en el ejercicio de sus funciones no podran abstenerse de votar. De cada
reunion se levantara un acta y los acuerdos se tomaran por mayoria simple. En
el primer punto de cada acta, se debera indicar las razones por las cuales no
hay posibilidad material o legal para que la Junta Directiva se retna, asi como
los fundamentos y consideraciones por las cuales se hace indispensable llevar
a cabo una revision del nivel de la tasa de politica monetaria y/o la tasa de los
depdsitos a un dia plazo (DON).

Facultar a la citada Comisién para que cuando la Junta Directiva del Banco
Central se encuentre imposibilitada legal o materialmente para sesionar,
pueda ajustar la Tasa de Politica Monetaria y la tasa de interés de los
depdsitos a un dia plazo (DON), en un rango de hasta 200 puntos base a
partir del nivel vigente aprobado por esta Junta Directiva para cada una de
estas tasas de interés.

Cada vez que la “Comision para la Fijacion de las Tasas de Interés del Banco
Central de Costa Rica” ejerza las atribuciones indicadas en el punto anterior,
debera informar lo actuado a la Junta Directiva en la sesion inmediata
siguiente que realice esta Gltimax.
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Mantener la potestad otorgada a la Administracion del Banco, segun lo resuelto en el
articulo 6, del acta de la sesion 5586-2013, del 27 de febrero del 2013:

a. Facultar a la Comision de Estabilidad Financiera para que instruya a la
Administracion a transar en los mercados secundarios, mediante los
mecanismos que considere factibles y adecuados, instrumentos
estandarizados de deuda publica emitidos por el Ministerio de Hacienda y el
Banco Central de Costa Rica. El saldo neto de instrumentos que se llegaren
a mantener, producto de estas operaciones, no podran superar un monto
equivalente a EUA$500 millones.

Esta instruccion deberd sustentarse en una caida en los precios de estos
valores que a juicio de la Comision de Estabilidad Financiera, pueda causar
una alta volatilidad en variables como tasas de interés, tipo de cambio y
valoraciones de las carteras de los fondos de pension e inversion, lo cual a su
vez puede llevar a una interrupcion del normal funcionamiento del sistema de
pagos.

b.  Cuando la Junta Directiva del Banco Central se encuentre imposibilitada
legal o materialmente para sesionar y las circunstancias asi lo ameriten,
autorizar a la Comision de Estabilidad Financiera para que instruya a la
Administracion a transar, en mercados secundarios, instrumentos
estandarizados de deuda publica emitidos por el Ministerio de Hacienda y el
Banco Central, de tal forma que el saldo neto de instrumentos que se
Ilegaren a mantener, producto de estas operaciones, se incremente hasta
EUAS$500 millones adicionales a los sefialados en el numeral anterior.

c. Encargar a la Comision de Estabilidad Financiera que informe a este
Cuerpo Colegiado sobre las transacciones efectuadas al amparo de esta
resolucién, en la sesion de Junta Directiva inmediata posterior a la compra
de titulos valores de deuda publica en los mercados secundarios. El informe
deberd contener las razones que motivaron dicha compra, asi como las
caracteristicas de la operacion.

d. Las potestades otorgadas a la Comision de Estabilidad Financiera en esta
resolucion, seran revisadas en febrero de cada afio, conforme lo resuelto en
el literal B, numeral 2, articulo 6, del acta de la sesién 5511-2011 del 24 de
agosto del 2011.

Mantener la potestad otorgada a la Comisién de Reservas, a la luz de lo resuelto en el
articulo 6, del acta de la sesion 5519-2011, del 26 de octubre del 2011, oportunidad
en la que dispuso afiadir un inciso f) al articulo 6, de las Politicas Generales de
Administracién de Reservas y correr la numeracion de los incisos posteriores, para
sefialar que, cuando la Junta Directiva estuviera imposibilitada legal o0 materialmente
para sesionar y existieran condiciones en el mercado o necesidades de liquidez
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extraordinarias, que aconsejaran la pronta adopcion de cambios en el portafolio de
Reservas, aquella Comisién pudiera adoptar las medidas que estimara convenientes
de forma urgente, para reducir riesgos, Como movimientos de montos entre carteras,
cambios en los indices de referencia u otras medidas de naturaleza similar.

En ese caso especifico, previo a la implementacion del acuerdo, el Presidente del
Banco dara su aprobacion a lo acordado por la Comisidn. Las medidas adoptadas
seran comunicadas inmediatamente a cada uno de los miembros de la Junta Directiva,
asi como que cada vez que la Comision de Reservas ejerza la facultad atribuida en el
parrafo anterior, deberd informar lo actuado a la Junta Directiva, en la sesion
inmediata siguiente que realice esta ultima.

5.- Mantener, hasta el 31 de agosto del 2014, la potestad otorgada a la Administracion
para realizar operaciones especiales con la banca comercial con tasas de interés que
se ubiquen entre -300 y +200 puntos base, con respecto a las tasas vigentes para
Depositos Electronicos a Plazo, esto con el fin de poder renegociar los vencimientos
pendientes de las colocaciones efectuadas en el 2013.

6.- Solicitar a la Administracion del Banco que, cuando nuevamente se someta a
consideracion de la Junta Directiva del Banco la autorizacion deshabilitar la oferta de
nuevos Depdsitos Overnight y de Depdsitos Electrénicos a Plazo, segun lo dispuesto
en la articulo 8, del acta de la sesion 5635-2014, del 12 de febrero del 2014, someta a
consideracién de este Cuerpo Colegiado la derogatoria de la potestad otorgada a la
Comisién de Mercados sobre la autorizacion que puede dar para que los
intermediarios financieros constituyan DEP a un dia plazo o méas de 30 dias plazo,
instituida en el articulo 12 del acta de la sesion 5582-2013, del 30 de enero del 2013.
Hasta que se cumpla la condicién antes sefialada, esta disposicion se mantendra
vigente.

7.- Derogar las potestades establecidas en el articulo 5, del acta de la sesion 5582-2013,
del 30 de enero del 2013, relacionadas con el establecimiento de las tasas de interés y
la activacion de la emision de deuda individualizada denominada en colones,
representada en Certificados de Dep6sito a Plazo y en Bonos de Estabilizacion
Monetaria, denominados Serie Especial, y de los DEP-R.

8.- Hasta que se apruebe el Reglamento de Operaciones de Crédito de Liquidez del
Banco Central de Costa Rica, enviado en consulta, segln se consigna en el articulo 4,
del acta de la sesién 5634-2014, del 5 de febrero del 2014, se mantendran las
siguientes potestades otorgadas a la Comision de Estabilidad Financiera, en el
articulo 12, del acta de la sesién 5524-2011, del 30 de noviembre del 2011,
oportunidad en la que se aprobo el Reglamento de Instrumentos Contingentes de
Provision de Liquidez por parte del BCCR, modificado en el numeral 5, articulo 5,
del acta de la sesion 5569-2012, del 7 de noviembre del 2012:
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“Las funciones y facultades de la Comision son las siguientes:

Activar y desactivar, individual o de forma conjunta, los diversos mecanismos
contingentes de provision de liquidez, como resultado de la valoracion
objetiva que realice la Comision a indicadores de insuficiencia sistémica de
liquidez que se manifieste en una demanda no anticipada por recursos de
corto plazo en el Banco Central de Costa Rica, en una depreciacion
significativa de la moneda local o bien en cambios abruptos en el precio de
los valores negociables.

Determinar el periodo de vigencia de las facilidades de crédito contingentes.
Establecer, dentro de los limites determinados por la Junta Directiva del
Banco Central de Costa Rica, las tasas de interés de las facilidades
contingentes de liquidez ofrecidas en colones y en dolares, en funcion de su
plazo de vigencia, en el entendido de que la tasa de interés minima a la que se
otorgan los recursos en colones no podra ser inferior a la tasa de interés
maxima a la que se realizan las operaciones en ddlares.

La Comisidn debera comunicar a la Junta Directiva a mas tardar el siguiente
dia habil, sobre cualquier decision adoptada ™.

9.- Las potestades mencionadas en los numerales del 1 al 4 se mantendran vigentes hasta
el 28 de febrero del 2015, fecha antes de la cual la Administracion del Banco
presentard a la Junta Directiva un informe sobre las operaciones realizadas en el

marco

de estas potestades, con base en el cual, este Directorio decidira la

conveniencia de mantenerlas vigentes. Si por alguna razén la Junta Directiva no
pudiera sesionar en la fecha correspondiente a la renovacion, las facultades

mencio

nadas seguiran vigentes, hasta que, en sesiones posteriores, se analice su

continuidad.

Atentamente,

" Dascwrnen

tor suserito mediante firma digital,

Lic. Jorge Monge Bonilla
Secretario General
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