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La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica en el articulo 7 del acta de la sesién 5614-2013, celebrada
el 18 de setiembre del 2013,

considerando que:

A.

Es necesario crear las condiciones adecuadas para que la tasa de interés de muy corto plazo constituya
el principal instrumento de politica monetaria y asi influir directamente sobre los elementos
determinantes de la inflacion.

Es preciso contar con instrumentos eficientes de captacion e inyeccidn a un dia plazo, para evitar
desvios recurrentes y significativos en la tasa promedio de las operaciones en el Mercado Integral de
Liquidez, con respecto a la Tasa de Politica Monetaria.

Como parte de los lineamientos definidos por la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, la
Administracién debe disponer de la flexibilidad suficiente en asuntos operativos, entre ellos, la
modificacion de horarios de intervencion en este mercado.

En el articulo 5, del acta de la sesibn 5569-2012, celebrada el 7 de noviembre del 2012, la Junta
Directiva del Banco Central de Costa Rica modific los articulos 3, 4 y 6 de las Politicas Generales
para la Administracion de Pasivos, para asignar a la Comision de Mercados las funciones y
atribuciones al Comité de Deuda y al Comité de Afinamiento de las Operaciones de Politica
Monetaria.

dispuso en firme:

1.

Modificar el texto del articulo 14 de las Politicas Generales para la Administracion de Pasivos, para
que se lea de la siguiente forma:

“Articulo 14. Subastas diarias de contraccion e inyeccion de liquidez.

Las subastas diarias de contraccion e inyeccion de liquidez tendran como objetivo principal regular el
nivel de la liquidez en el sistema financiero local, de tal forma que no se manifiesten en variaciones en
la tasa promedio de interés de las operaciones a un dia plazo en el MIL, que superen las establecidas
por el corredor de tasas de interés de intervencién del Banco Central de Costa Rica.

Estos eventos se realizaran durante la jornada de negociacion del MIL, en los dias en que el EDSL
proyecte excesos o faltantes de liquidez, que pueden desviar la tasa promedio de interés de las
operaciones a un dia plazo en el MIL de la tasa objetivo de politica monetaria.

Las contrapartes del Banco Central de Costa Rica en las subastas de liquidez serdn Unicamente las
entidades supervisadas y reguladas por el SUGEF, SUGEVAL, SUGESE y SUPEN, asi como
cualquier otro participante que considere conveniente la Junta Directiva del Banco Central de Costa
Rica.

La tasa de corte de estas subastas se ubicara dentro de los parametros establecidos por la Junta
Directiva del Banco Central de Costa Rica. En las subastas de inyeccion de liquidez, la tasa minima
que cobrard el Banco Central de Costa Rica por los créditos a un dia plazo sera la Tasa de Politica
Monetaria. En el caso de subastas de contraccién de liquidez, la tasa méxima que el Banco Central
de Costa Rica reconocera por los dep6sitos a un dia plazo serd la Tasa de Politica Monetaria.”

Modificar el texto del articulo 16 de las Politicas Generales para la Administracién de Pasivos, para
que en adelante se lea:

“Articulo 16. Dinamica de la Intervencion del Banco Central de Costa Rica en el MIL.
La estimacion del monto y direccién de la intervencién diaria sera comunicada por la Division



CENTRAL DE
COSTA RICA DSG i

GENERAL

Econdmica a la Division Gestién de Activos y Pasivos. Una vez recibida, esta Gltima convocara al
sistema financiero a la subasta correspondiente por medio de los mecanismos adecuados y se
encargara de realizar dicho evento a las horas previamente establecidas.

A lo largo de la jornada de negociacion se ofreceran las facilidades permanentes de contraccion e
inyeccion de liquidez para las entidades participantes en el MIL.

En el transcurso de la jornada de negociacién la Divisibn Economica dard seguimiento al
comportamiento de los diferentes mercados de negociacién de dinero, para analizar la evolucion de
las tasas de interés, las condiciones de liquidez en dichos mercados e identificar posibles fuentes y
filtraciones de liquidez no detectadas por el EDSL. De requerirse, la Division Econémica propondra
a la Comisién de Mercados realizar una subasta extraordinaria de liquidez en horario posterior a la
subasta regular.”

Los acuerdos consignados en los numerales 1 y 2 anteriores rigen a partir del 18 de setiembre del 2013.



