La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica en el numeral 1, articulo 5 del acta de
la sesién 5455-2010, celebrada el 10 de marzo del 2010,

dispuso en firme:

remitir en consulta publica, con base en lo dispuesto en el numeral 3) del articulo 361 de
la Ley General de la Administracion Pablica, la propuesta de modificacion al Titulo 111 de
las “Regulaciones de Politica Monetaria”, de conformidad con el detalle que se copia a
continuacidn. Es entendido que, en un plazo maximo de 15 dias habiles, contados a partir la
publicacidn de este acuerdo en el diario oficial “La Gaceta”, se debera enviar a la Gerencia
del Banco Central los comentarios y observaciones sobre el particular.

PROYECTO DE ACUERDO
La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica

considerando que:

a. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica: “El
Banco Central de Costa Rica tendrd como principales objetivos, mantener la estabilidad interna y
externa de la moneda nacional y asegurar su conversion a otras monedas...".

b. Segun el articulo 65 de su Ley Organica: “La Junta Directiva podrd someter a requerimiento de encaje,
las operaciones de captacion de recursos financieros del plblico, en forma habitual, realizadas
mediante fideicomisos o contratos de administracion cuando, por su magnitud y caracteristicas,
considere que son similares a las operaciones pasivas de los bancos”.

C. Los fondos de inversion financieros (del mercado de dinero, de ingreso y de crecimiento), son
contratos de administracion que captan recursos del publico en forma habitual, al igual que los bancos
y otros intermediarios financieros.

d. Esos fondos de inversidn financieros, por la magnitud de sus operaciones y sus caracteristicas como
depdsitos de valor, son similares a los pasivos monetarios y cuasimonetarios de los bancos vy, sin
embargo, disfrutan de una ventaja regulatoria sobre otros instrumentos con caracteristicas similares
que si estan sujetos a encaje.

e. Estos instrumentos han favorecido un cambio en las preferencias de los agentes econdmicos
(bancarios y no bancarios) trasladandose de activos financieros encajados hacia otros no encajados, lo
que reduce el control de la liquidez por parte del Banco Central de Costa Rica y crea distorsiones en el
mercado financiero.

f. Someter a encaje minimo legal los fondos de inversién financieros requiere de tareas previas
relacionadas, principalmente, con el desarrollo de la plataforma tecnoldgica que permita mantener, dar
seguimiento y controlar este requerimiento.

dispuso:

1. Modificar el Titulo Ill, Capitulo |, literal B de las Regulaciones de Politica Monetaria para que en

adelante se lea de la siguiente manera (los cambios se indican en negrita y subrayados):

B.  Operaciones sujetas al requisito de encaje
Estardn sujetos al requisito de encaje minimo legal todos los depdsitos y obligaciones, en
moneda nacional, en unidades de desarrollo y en moneda extranjera, que constituyan las
entidades mencionadas en el literal A de este Capitulo, asi como las operaciones de captacion
realizadas por los fondos de inversion financieros del mercado de dinero, ingreso y crecimiento.
Lo anterior comprende los siguientes instrumentos o similares:

Lo(.)




2.

3.

4.

2.
3.

()

Las operaciones de captacion de recursos realizadas habitualmente mediante fideicomisos o
contratos de administracion, especificamente:

()

i (...)

iii. Los fondos de inversion financieros del mercado de dinero, de ingreso y de crecimiento.

Adicionar el siguiente transitorio al Titulo I, Capitulo I, literal C de las Regulaciones de Politica
Monetaria.

Tasas de encaje

(--)

Transitorio

Los fondos de inversion financieros del mercado de dinero, de ingreso y de crecimiento, se
ajustaran al requerimiento de encaje con la gradualidad que se detalla a continuacion:

C.

A partir del:

15 de agosto de 2010 3,0%
15 de setiembre de 2010 6,0%
15 de octubre de 2010 9,0%

15 de noviembre de 2010 12,0%
15 de diciembre de 2010 15,0%

Modificar el Titulo Ill, Capitulo I, literal D, numerales 2 y 3 de las Regulaciones de Politica Monetaria.
Excepciones y deducciones

D.

1.
2.

(.-.)

Las entidades sujetas al control de la Superintendencia General de Entidades Financieras
podran deducir de sus obligaciones sujetas a encaje los depdsitos e inversiones gque hagan
en instrumentos financieros sujetos al requerimiento de encaje minimo legal. En el caso de las
Entidades Financieras Privadas no podran deducir los fondos que mantengan en los bancos
estatales, en cumplimiento de las condiciones establecidas para poder captar depdsitos en
cuenta corriente o tener acceso al redescuento. Los instrumentos financieros o burséatiles
pueden ser deducidos en el tanto la entidad financiera sea la propietaria de los contratos y los
titulos y sean contabilizados en sus balances como parte de sus activos (no en cuentas de
orden). Si los instrumentos son vendidos, en firme o a plazo, o traspasados a otra entidad, no
se aplica dicha rebaja.

(--)

En el caso de los fideicomisos, comisiones de confianza, contratos de administracion y de los
fondos de inversion financieros del mercado de dinero, de ingreso y de crecimiento, para
calcular el monto de operaciones sujetas al encaje, se deduciran de la totalidad de los
recursos captados, los depésitos o inversiones que mantengan en otros instrumentos
financieros o bursétiles sujetos a requerimiento de encaje, en el tanto los mantenga dentro de
la cartera inversiones. Si los instrumentos fueran vendidos, en firme o a plazo, o traspasados
a otra entidad, no se aplicara esta rebaja. La deduccion se hara por el valor transado de la
operacién excluyendo el monto correspondiente a los intereses devengados y acumulados
por el titulo y no pagados por el emisor; en caso de que existieran, tampoco se consideraran
las comisiones pagadas.

()

Modificar el Titulo I, Capitulo Il literales B, C, D y su transitorio, E y G, de las Regulaciones de
Politica Monetaria.

Las entidades que tengan operaciones sujetas a los requerimientos de encaje y los fondos de
inversion financieros (mercado de dinero, ingreso y crecimiento) estan obligados a mantener en el

B.




Banco Central de Costa Rica, en forma de depésitos en cuenta corriente, un monto que no podra
ser menor al encaje minimo legal resultante de lo dispuesto en el literal A.

El control del encaje contemplard los siguientes elementos:

Lo(..)

2. ()

C. El control técnico de la situacion de encaje corresponde a la Superintendencia General de

Entidades Financieras y a la Superintendencia General de Valores, segun las entidades o los
instrumentos financieros de su supervision. Las entidades e instrumentos sujetos al control de las
precitadas Superintendencias, segun_corresponda, deberan enviar a su respectivo 6rgano
supervisor, dentro de los ocho dias naturales siguientes al fin de cada quincena natural, un
estado que muestre su situacion de encaje, de acuerdo con los procedimientos determinados por
la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica.
En dicha situacion de encaje se debera incluir, separadamente, la informacion relativa a_cada
fondo de inversidn financiero (mercado de dinero, ingreso y crecimiento), fideicomiso y comisién
de confianza sujeto al encaje, segin los procedimientos establecidos por la respectiva
Superintendencia.

D. Las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion que administren fondos financieros del
mercado de dinero, de ingreso y de crecimiento, deberdn enviar a la Superintendencia General
de Valores, dentro de los ocho dias naturales siguientes al fin de cada quincena natural, un
estado que muestre la situacion de encaje de cada fondo de inversién financiero (mercado de
dinero, ingreso y crecimiento) gue administren, de acuerdo con los procedimientos determinados
por la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica y por esa Superintendencia. La
Superintendencia General de Valores verificard el cumplimiento del encaje y en caso de que
detectare algun incumplimiento, procedera a la apertura de los procedimientos administrativos
para la aplicacion de las sanciones que se detallan en el siguiente capitulo y lo comunicara a la
Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, que decidird la sancion que corresponde
imponer.

Transitorio

A fin de que la Superintendencia General de Valores pueda cumplir con lo establecido en este acépite,

se autoriza a la Superintendencia General de Entidades Financieras y al BCCR para facilitar el

software y dar la capacitacién que requiera la Superintendencia General de Valores.

E. Los encajes sobre operaciones en moneda nacional y moneda extranjera deberan registrarse por
separado y los respectivos fondos mantenerse en la moneda correspondiente.

G. Las superintendencias deberan informar a la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica
cuando algun intermediario financiero u otra entidad emita instrumentos financieros que, a su
juicio, sean similares a los pasivos bancarios, monetarios y cuasimonetarios.

Modificar el Titulo Ill, Capitulo Il literales A, B, C y D de las Regulaciones de Politica Monetaria.

A. Se entenderd por “insuficiencia en el encaje minimo legal” cualquiera de las siguientes
situaciones:
L(.)
2. (...)

En caso de que las operaciones sujetas a encaje de un dia en particular disminuyan en mas del
10% con respecto al saldo promedio de las operaciones sujetas a este requerimiento de dos
quincenas previas, la entidad financiera podra retirar un porcentaje equivalente de sus depésitos
exigidos por concepto de encaje, sin que esta situacion se considere como desencaje.

(--)

B. Cuando se presentare una insuficiencia en el encaje minimo legal la Superintendencia General
de Entidades Financieras y la Superintendencia General de Valores, segln sea el caso, enviara
una carta de apercibimiento al Gerente de la entidad infractora y al Gerente de la SAFI en su
calidad de representante del fondo de inversion financiero gque administre, e informara




inmediatamente, por escrito, a la Gerencia y a la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica,
segun lo dispuesto en el articulo 67 de la Ley 7558. Esta comunicacion deberé contener toda la
informacion sobre el periodo, el monto del desencaje y el detalle de la multa total a cobrar y venir
acompafada de los atestados técnicos emanados del sistema informatizado encargado de
mostrar las deficiencias quincenales en los encajes minimos legales, asi como de cualquier carta
de descargo enviada por la entidad financiera desencajada, y el respectivo criterio técnico de la
Superintendencia competente.
Conocida la insuficiencia por parte de la Junta Directiva del BCCR, el Director de la Division
Servicios Financieros de esa Institucidn, o quien éste designe, procedera a debitar la suma
correspondiente de la cuenta de reserva de la entidad o figura financiera infractora o bien, iniciara
la accion de cobro a la entidad que corresponda, en el caso que no tuviese cuenta de reserva,
por el total de la multa indicada por la Superintendencia correspondiente. La Superintendencia
respectiva calculara la multa con base en la suma resultante de aplicar al monto del desencaje en
la quincena de la insuficiencia en el encaje, una tasa de interés equivalente a la tasa cobrada en
las operaciones de crédito de redescuento, de la siguiente manera:

- (..)

En el caso que la deficiencia ocurriera dos 0 mas veces dentro de un periodo de tres meses

calendario, la respectiva Superintendencia enviard& en cada ocasion la comunicacion

correspondiente, con los anexos previstos en el literal anterior. Una vez que las
superintendencias hayan llevado a cabo el debido proceso e informado a la Junta Directiva del

Banco Central de Costa Rica, esta ademas de ordenar el débito al que se refiere el literal B.,

aplicara por cada uno de esos desencajes, lo que dispone el articulo 67 de la Ley Organica del

Banco Central de Costa Rica.

A las entidades supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras se les

prohibira la realizacion de nuevas operaciones de crédito e inversiones y las figuras financieras

supervisadas por la Superintendencia General de Valores (los fondos de inversion financieros del
mercado de dinero, ingreso y crecimiento) no podran realizar nuevas operaciones, conforme se
dispone seguidamente:

i. En caso de que una entidad o la figura financiera sujeta a encaje incurra en un segundo
desencaje dentro de un periodo de tres meses, se sancionard de conformidad con los
siguientes parametros:

a) Si el monto del desencaje fuera igual o mayor al 10% pero inferior al 30% del monto del
encaje minimo legal que la entidad o figura financiera debia mantener en ese periodo, se
le suspenderan las operaciones mencionadas por 5 dias habiles.

b) (...)

c) (..)

ii. En caso de que una entidad o figura financiera sujeta a encaje incurra en un tercer desencaje,
dentro de un periodo de tres meses, que sea menor al 50% del monto del encaje minimo legal
que debia mantener en ese periodo, se les suspendera por un periodo de 10 dias habiles en
la realizacion de las operaciones mencionadas. Si el monto de dicho desencaje fuera igual o
mayor al 50%, se le suspendera por 15 dias habiles en la realizacién de las operaciones
mencionadas y se solicitara, con caracter urgente, un estudio a la Superintendencia que
corresponda, para que evalle su situacion financiera, proceda de conformidad con las
atribuciones que la Ley le asigna e informe a la Junta Directiva del Banco Central de Costa
Rica.

iii. En caso de que una entidad o figura financiera incurriera en un cuarto desencaje dentro de un
periodo de tres meses, se les suspendera por 15 dias habiles en la realizacion de las
operaciones mencionadas y se solicitard, con caracter urgente, un estudio a la
Superintendencia que corresponda, para que evalle su situacion financiera, proceda de
conformidad con las atribuciones que la Ley le asigna e informe a la Junta Directiva del Banco
Central de Costa Rica.




