La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica en el articulo 3 del acta de la sesién 5422-2009, celebrada
el 6 de mayo del 20009,

considerando que:

A) En el articulo 14, del acta de la sesién 5368-2008, celebrada el 27 de febrero del 2008, la Junta Directiva

B)

C)

del Banco Central de Costa Rica, como parte de la ejecucion de la politica monetaria de la institucion,
aprobd una version del Reglamento del Sistema de Pagos que, entre otras cosas, adicioné el Libro XI1X en
el cual se regula un nuevo servicio para la negociacién de créditos interbancarios denominado en esos
momentos Mercado de Dinero (MEDI), al que con la reforma del citado reglamento aprobada en el articulo
11 del acta de la sesion 5416-2009, celebrada el 11 de marzo del 2009, se cambi6 el nombre por “Mercado
Integrado de Liquidez” (MIL), entre otras modificaciones promovidas, con el fin de armonizar sus disposiciones
regulatorias con los objetivos del proyecto “Intervencion del BCCR en el Mercado Integrado de Liquidez”. Asimismo,
se modifico la numeracion del articulo del reglamento referido a la “Fijacion de tarifas”, para que del 383
pasara a ser el 402.

En el articulo 5 del acta de la sesién 5383-2008, celebrada el 25 de junio del 2008, la Junta Directiva del
BCCR dispuso, entre otras cosas, iniciar de inmediato la construccion del servicio MEDI (MIL) sobre la
plataforma del SINPE, con el fin de integrar el mercado interbancario de dinero a dicha plataforma
tecnologica, para lo cual consider6, en resumen, lo siguiente:

i) El articulo 2 de La Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Rica, establece como objetivo principal
de la Institucion “...mantener la estabilidad interna y externa de la moneda nacional...”’; mientras que el inciso c)
del articulo 3 de la misma ley dispone que, para el cumplimiento de sus fines, compete al Banco
Central de Costa Rica “...la definicién y el manejo de la politica monetaria y cambiaria”.

ii) El Banco Central de Costa Rica (BCCR) se encuentra abocado al reordenamiento de su portafolio de
deuda y la revision de las operaciones que viene realizando en materia de politica monetaria, como
parte de la estrategia integral que pretende mejorar la gestion de sus pasivos financieros y el control de
la liquidez, para lo cual requiere de herramientas tecnoldgicas que faciliten su intervencion en los
mercados de dinero y en los procesos de negociacion de los intermediarios financieros que operan en
tales mercados, para administrar sus posiciones de caja en el corto plazo.

iii) El desarrollo de un mercado de dinero profundo, competitivo y eficiente, constituye una condicion
esencial para la implementacion de un esquema efectivo de intervencion monetaria, que le permita al
Banco Central de Costa Rica administrar la liquidez de forma mas oportuna, mediante la contraccion e
inyeccion de recursos de muy corto plazo a los intermediarios financieros, a efectos de mejorar la
transmision de la Tasa de Politica Monetaria hacia el resto de la economia.

iv) Es conveniente integrar el sistema de negociaciones del MEDI a la plataforma tecnolégica del SINPE
que administra los procesos de liquidacion de fondos y valores asociados a las negociaciones del
mercado interbancario de dinero, por cuanto esa integracion permitiria que el Banco Central de Costa
Rica mantenga el gobierno de los diferentes procesos que proveen soporte tecnolégico a las
negociaciones del mercado de dinero, lo que se considera un aspecto estratégico y de reduccion de
riesgo operacional para el adecuado manejo de la politica monetaria.

La puesta en funcionamiento del servicio MIL es una pieza fundamental para la intervencién del Banco
Central de Costa Rica en el mercado de dinero, a la luz de los requerimientos del Proyecto de Metas de
Inflacion, a efectos de establecer la tasa de interés como el principal instrumento para la ejecucion de la
politica monetaria y que, ademds, se constituye en una opcion méas para que las entidades del Sistema
Financiero Nacional tengan acceso a fuentes de financiamiento que les permita hacer un manejo eficiente y
seguro de su riesgo de liquidez.

D) Asimismo, es importante destacar que, desde la perspectiva juridica, al concebirse el MIL como un



E)

F

G)

H)

J)

instrumento adicional para la transmision de la politica monetaria por parte del Banco Central de Costa
Rica, y considerandose esta actividad crediticia como una funcién normal de la banca central, que incluso
en el caso costarricense resulta necesaria para avanzar a un esquema de metas de inflacion, la organizacion
de dicho mercado encuentra su sustento en los ya citados articulos 2 y el inciso c) del articulo 3 de La Ley
Organica del Banco Central de Costa Rica, en relacion con los incisos c) y f) del articulo 28 e inciso c¢) del
articulo 59, ambas normas de esa misma ley, que facultan a la Junta Directiva del Banco Central de Costa
Rica a dirigir la politica monetaria de la Republica y reglamentar de modo general la forma en que los
intermediarios financieros deberan ajustarse a ella, incluyendo lo relativo a su politica crediticia, asi como
permite, salvo prohibicién legal expresa en contrario, lo cual no ocurre en este caso, que el Banco Central
realice cualesquiera operaciones de crédito compatibles con su naturaleza técnica, y que sean necesarias
para el debido cumplimiento de sus deberes y funciones, tal y como ocurre en este caso.

Como parte de las regulaciones contenidas en el citado Reglamento del Sistema de Pagos, aprobado por la
Junta Directiva en el articulo 14, del acta de la sesion 5368-2008, se establecié en el articulo 383, la
siguiente estructura tarifaria para el servicio Mercado de Dinero:

BENEFICIARIO (Tarifa Colones)
SERVICIOS Suscripcion Mensual Cobro por Transaccion
BCCR BCCR Entidad Destino
Mercado de Dinero (MEDI) 100.000 1.000

La anterior tarifa fue establecida con base en el modelo estructurado para los servicios de pago y cobro
masivos del SINPE, segun el cual se define una tarifa fija por operacion, con independencia del monto al
cual asciende ésta; no obstante, la naturaleza de este servicio hace que sus caracteristicas transaccionales
difieran de las que son propias de los servicios electronicos de pago y cobro masivos, debido a que el
servicio Mercado de Dinero organiza un mercado en el que usualmente predomina una dinamica
caracterizada por la negociacion de pocas operaciones de alto valor.

Reconsiderado el fundamento que sustenta el modelo tarifario para el caso concreto del MEDI (ML) a la luz
de su naturaleza transaccional, se estima necesario replantearlo de forma tal que la generacién de ingresos
le permita al Banco Central de Costa Rica recuperar el costo de su desarrollo tecnoldgico, asi como los
costos de operacion y mantenimiento del propio servicio como negocio en marcha.

El proyecto para desarrollar el servicio MIL est4 en su etapa final, por lo que dicho servicio se encuentra
préximo a entrar en operacion sobre el SINPE, en virtud de lo cual en estos momentos no existen afectados
con las disposiciones tarifarias que se establezcan para el servicio MIL.

Segun se consigna en el articulo 6 del acta de la sesién 5418-2009, celebrada el 25 de marzo del 2009 y con
base en lo dispuesto en el articulo 361, numeral 2), de la Ley General de la Administracion Publica, se
acordd remitir en consulta una propuesta tendiente a modificar las tarifas del servicio MIL que operara
sobre la plataforma tecnolgica del SINPE.

El periodo de consulta del citado proyecto estuvo abierto del 26 de marzo hasta el 5 de abril del 2009 y que,
durante ese lapso, se recibieron observaciones de varias de las entidades consultadas, cuyo analisis fue
realizado, en forma conjunta, por la Divisién de Servicios Financieros y la Division de Asesoria Juridica
del Banco Central de Costa Rica, como se resumen en el documento “Servicio Mercado Integrado de Liquidez
(MIL): Matriz de las observaciones recibidas a la modificacion propuesta para la estructura tarifaria del servicio”, del 16 de
abril del 2009, conocido en esta oportunidad,

resolvio, en firme:

1)

Reformar el articulo 402 del Reglamento del Sistema de Pagos, para que las tarifas del servicio Mercado
Integrado de Liquidez (MIL) que proximamente entrard en operacion sobre la plataforma tecnoldgica del
Sistema Nacional de Pagos Electrénicos (SINPE), queden establecidas de la siguiente forma:



BENEFICIARIO (Tarifa Colones)

calzada

SERVICIOS Suscripcion Mensual Cobro por Transaccion
BCCR BCCR Entidad Destino
Mercado Integrado de Liquidez 100.000 0,10% anualizado sobre una base de 360 dias aplicado a cada oferta

2) Rige a partir de su publicacion en el diario oficial “La Gaceta”.




