La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica en el articulo 21 del acta de la sesién 5412-2009,
celebrada el 28 de enero del 2009,

considerando que:

A.- LaJunta Directiva del Banco Central de Costa Rica con base en lo dispuesto en el articulo 7 del acta de
la sesion 5376-2008 del 30 de abril de 2008, envi6 en consulta al medio una modificacion al Titulo 111
de las Regulaciones de Politica Monetaria, en procura de mejorar el uso de los instrumentos de control
monetario a disposicién de la Institucion y de crear las condiciones necesarias para empezar a utilizar la
tasa de interés como instrumento de politica monetaria.

B.- El resultado de la consulta hecha segun el articulo 7 del acta de la sesion 5376-2008, del 30 de abril del
2008.

C.- Las reformas propuestas pretenden mejorar la precision en la gestion de las tesorerias de los
intermediarios financieros y las estimaciones de intervencion diaria del Banco Central en el mercado de
liquidez.

dispuso:

1- Modificar el Titulo Il de las Regulaciones de Politica Monetaria, de tal forma que el texto vigente y en

adelante se lea de la siguiente forma:

Literal B, Capitulo Il

Las entidades que tienen operaciones sujetas a los requerimientos de encaje estan obligadas a mantener en el Banco

Central de Costa Rica, en forma de dep6sitos en cuenta corriente, un monto que no debe ser menor al encaje minimo

legal resultante de lo dispuesto en el literal A.

El control del encaje contemplard los siguientes elementos:

1.- Se realizara con base en el promedio quincenal de los depdsitos en cuenta corriente al final del dia, dos quincenas
naturales después de iniciada la quincena de calculo definida en el literal A de este capitulo.

2.- Durante cada uno de los dias del periodo de control del encaje, el saldo al final del dia de los depésitos en el
Banco Central no debera ser inferior al 100% del encaje minimo legal requerido en las dos quincenas naturales
previas. Es decir, para la primera quincena de un determinado mes (t) deberdn mantener el 100% del encaje
minimo legal requerido de la primera quincena del mes anterior (t-1) y para la segunda quincena del mes (t), las
entidades deberan mantener el 100% del encaje minimo legal requerido de la segunda quincena del mes anterior
(t-2).

En caso de que un intermediario opere custodias auxiliares de numerario (CAN), el saldo diario considerado para
efectos del promedio quincenal y del control diario tendra dos componentes aditivos: el primero de ellos es el saldo
de depositos disponibles en el BCCR al final del dia y, el segundo, es el promedio ponderado, por tiempo de
permanencia a lo largo del horario bancario, de los dep6sitos en cuenta corriente cuya naturaleza responde al
numerario que esos intermediarios financieros mantienen en las CAN.

Se entiende por depdsitos disponibles la diferencia entre el saldo de los depdsitos en cuenta corriente en el BCCR
menos aquellos que se originan en el numerario que esos intermediarios financieros mantienen en las CAN.

Literal A, Capitulo Il

Se entenderd por “insuficiencia en el encaje minimo legal” cualquiera de las siguientes situaciones:

1.- Que el estado de encaje muestre deficiencias en el promedio quincenal de depésito en cuenta corriente, con
respecto al requerimiento promedio del encaje minimo legal, segun la metodologia de calculo indicada en el punto
1 del literal B del Capitulo II.

2.- Que no mantenga cada dia del periodo de control del encaje en depositos en el BCCR el 100% del encaje minimo
legal requerido en las dos quincenas naturales previas. Es decir, para la primera quincena de un determinado mes
(t) deberan mantener el 100% del encaje minimo legal requerido de la primera quincena del mes anterior (t-1) y
para la segunda quincena del mes (t) deberan mantener el 100% del encaje minimo legal requerido de la segunda
quincena del mes anterior (t-1).

En caso de que los pasivos sujetos a EML de un dia en particular representen menos del 90% del saldo promedio
de los pasivos sujetos a EML de dos quincenas previas, la entidad financiera podra retirar un porcentaje
equivalente a esa brecha, de sus depdsitos exigidos por concepto de EML, sin que esta situacién se considere
como desencaje.

El monto de la insuficiencia en el encaje minimo legal estara determinado por la sumatoria de la insuficiencia en el




promedio quincenal del dep6sito en cuenta corriente, segun lo indicado en el punto 1 de este literal y, el monto de
la insuficiencia diaria calculada segin lo sefialado en el punto 2 del presente literal.

2- Las anteriores modificaciones reglamentarias rigen a partir de la segunda quincena de marzo del 2009.
Publiguese en el diario oficial “La Gaceta”.



