La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rican el articulo 9 del acta de la sesién 5354-
2007, celebrada el 13 de noviembre del 2007,

considerando que:

A. La Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Ric&n su articulo 88 faculta a la Institucion
para regular los limites de las posiciones propiague puedan asumir las entidades
fiscalizadas en sus operaciones con monedas extrengs.

B. El Reglamento para las Operaciones Cambiarias déontado dispone:

i. En su articulo 4, que las entidades financierasupervisadas por la Superintendencia
General de Entidades Financieras§UGEF) deberan mantener al final de cada dia habil
la posicidon autorizada en moneda extranjera entrelenas y el menos ciento por ciento
(£¥100%) y, ademas, que la entidad podra variarla didamente por concepto de
operaciones cambiarias hasta un +2% o hasta un -2%el valor del patrimonio total de
la entidad expresado en dolares mas reciente repado por la SUGEF al Banco Central
de Costa Rica BCCR).

ii. En su articulo 17, que las empresas que negatienoneda extranjera bajo la figura de
Casa de Cambio deberan mantener al final de cadaahabil la posicion autorizada en
moneda extranjera entre el mas y el menos ciento poiento (x100%) y, ademas, que la
entidad podra variarla diariamente por concepto deoperaciones cambiarias hasta un
+2% 0 hasta un -2% del monto que resulte mayor enér el patrimonio total mas reciente
reportado por la SUGEF al Banco Central de Costa R&a o el de la garantia rendida

ante el BCCR, expresados en délares de los Estaddisidos de América.

iii. Ademas ambos articulos establecen que, tantod limites entre los que podra situarse la
razon de la posicion propia al patrimonio como la ariacion diaria maxima permitida,
podran ser modificados por acuerdo de la Junta Diretiva del Banco Central de Costa
Rica y entraran en vigencia en el plazo que éstatablezca.

C. El pais dispone de un nivel de reservas monetas internacionales suficientemente alto para
preservar la estabilidad del tipo de cambio, por Iaque procede reducir las limitaciones a la
operativa de los intermediarios en moneda extranj@ que en un principio fueron

establecidas como instrumentos de control cambiario



Es conveniente seguir ampliando las posibilidadede las entidades financieras supervisadas
por la SUGEF y de las Casas de Cambio de variar [@osicion propia autorizada en divisas,
con el fin de que esos intermediarios puedan tenema participacion mas flexible en el

mercado y realizar una mejor gestion de riesgos.

El proceso de ir dando una mayor libertad a losntermediarios es consistente con el objetivo
de promover una mayor flexibilidad en la determina@n del tipo de cambio con el propésito
de contribuir a reducir la intervencion del BCCR enel mercado de cambios y otorgar mas

grados de libertad a la politica monetaria.

resolvio, en firme:

1)

2)

Fijar que la posicion propia autorizada en divias podra variar diariamente por concepto de

operaciones cambiarias en:

a) Hasta un +3% o0 hasta un -3% del valor del patrimnio total de las entidades
financieras supervisadas por la Superintendencia Geral de Entidades Financieras,
mas recientemente reportado por esa Superintendercal Banco Central de Costa Rica,
expresado en dolares, segun se define en el artcuk del “Reglamento para las

Operaciones Cambiarias de Contado”.

b) Hasta un +3% o hasta un -3% del valor del montoque resulte mayor entre el
patrimonio total mas reciente reportado por la SUGHE al Banco Central de Costa Rica
o el de la garantia rendida ante el BCCR de las emgsas que negocian moneda
extranjera bajo la figura de casa de cambio, expreslos en ddlares, segun se define en el
articulo 17 del “Reglamento para las Operaciones Cambiarias de Contado”.

Consecuente con la disposicion citada en el nurak 1 anterior, se modifica el parrafo
tercero de los articulos 4 y 17 del Reglamento para las Operaciones Cambiarias de Contado’
aprobado por la Junta Directiva del Banco Central @ Costa Rica en el numeral Il, articulo
6 del acta de la sesion 5293-2006, celebrada eld#agosto del 2006, publicado en el Diario
Oficial La Gaceta N° 179, del 19 de setiembre deD@6, y sus modificaciones, para que se

lean de la siguiente forma:



3)

Parrafo tercero del articulo 4:

“La posicion propia autorizada en divisas de cada entidad podra variar diariamente por concepto de
operaciones cambiarias hasta un +3% o hasta un -3% del valor del Patrimonio total expresado en délares

definido en el presente articulo.”

Parrafo tercero del articulo 17:

“La posicion propia autorizada en divisas de cada Casa de Cambio podra variar diariamente por concepto de
operaciones cambiarias hasta un +3% o hasta un -3% del valor del monto que resulte mayor entre el
patrimonio total mas reciente reportado por la SUGEF al Banco Central de Costa Rica, o el de la garantia

rendida ante el Banco Central, expresados en délares seguin se define en el presente articulo.”

Esta disposicion rige a partir del 15 de noviene del 2007. Publiquese en el Diario Oficial

“La Gaceta”.



