La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica&n el articulo 5, numeral 3, del acta de la sesié&339-
2007, celebrada el 1° de agosto del 2007,

considerando que:

a)

b)

d)

mediante el documento DGAP-047-05 elaborado pda Division Gestion de Activos y Pasivos, se
plante6 la conveniencia de invertir en bonos sobemas con cobertura cambiaria a través de
administradores externos, ya que esto permite divsificar, mejorar el perfil de riesgo-rendimiento
de las Reservas y aprovechar el conocimiento y laperiencia de especialistas en el manejo de este
tipo de portafolios,

el documento anterior fue presentado a la Junt®irectiva y que ésta se pronuncié de acuerdo para
gue la Divisién de Gestion de Activos y Pasivos mrediera con las gestiones para la contratacion de
los administradores externos, mediante sesion 522605,

en virtud de la conclusion del proceso de evalo@n para la seleccion de dos administradores
externos, las instituciones con las calificacionesas altas fueronDeutsche Asset Management y JP
Morgan Asset Management,

mediante el documento DACR-155-2007 elaborado pal Departamento Andlisis y Control de
Riesgos, se plantea la necesidad de modificar laBoliticas Generales para la Administracion de las
Reservas Monetarias Internacionales” de manera que incorporen los lineamientos relatigs a la gestién
de los administradores externos del portafolio dednos soberanos con cobertura cambiaria,

que en el articulo 8 del acta de la sesion 533807, del 25 de julio del 2007, se conocid la ndHG-
61/07 del 20 de julio del 2007, adjunto a la cual sefior Gerente presenta el oficio DGAP-189-2007 de
esa misma fecha, contentivo de una solicitud de BHvision Gestion de Activos y Pasivos, tendiente a
modificar las Politicas generales para la adminis&icion de las reservas internacionales, a la cual ke

hizo una serie de observaciones,

dispuso:

Modificar las “ Politicas Generales para la Administracion de las Reservas Monetarias Internacionales”



