La Junta Directiva del Banco Central de Costa Ricaen el Articulo 14 del Acta de la
Sesion 5317-2007, celebrada el 14 de febrero ded2p

considerando que:

1. la inversidon en la conservacion ambiental reswtde gran importancia para el
desarrollo econdmico del pais en los préximos afos,

2. el ingreso de divisas al pais durante los proxims afios se puede coordinar y
programar para no afectar el comportamiento del mecado cambiario,

3. no existiria un impacto monetario por la negocigién de las divisas generadas por
este préstamo del Ministerio del Ambiente y EnergigMINAE) en el mercado de
cambios, en tanto el tipo de cambio no se encuentea los limites establecidos por
la banda cambiaria, ya que el Banco Central de CostRica BCCR) actuaria como
intermediario de este Ministerio para la venta de tisas, o que no implicaria una
monetizacion por parte del Ente Emisor ni una acumiacion de Reservas
Monetarias Internacionales gMI),

4. la relacion deuda publica externa a producto irrno bruto ha venido
disminuyendo en los dltimos afios; de 21,4% en el @ a 20,9% en el 2004 y a
18,1% en el 2005. Si a dicha deuda publica exterree le hace el ajuste por la
tenencia de parte de ésta en manos de residentesrélacion con respecto al PIB
quedaria en 14,3% é¢n el 2005). Por otro lado, si a la relaciéon de deuda publica
externa se le agrega una estimacion de la deuda exta privada (18,8% del PIB para
el 2005), se tendria una relacion de deuda externa totaloa respecto al PIB de
33,1% aproximadamente ¢on ajuste por tenencia de residentes), lo cual esta por
debajo de los valores criticos determinados en algas estudios sobre tolerancia al
endeudamiento externo,

5. segun las estimaciones de balanza de pagos pek2006, la relacién deuda publica
externa a PIB disminuiria a 12,9% (4,3% en el 2005) y se proyecta que para el 2007
esta relacibn se mantenga en 12,9%, esto considedanlas amortizaciones
programadas y que se realicen todos los desembolsosrrespondientes a las
solicitudes de endeudamiento externo que han sidorsetidas a consideracion del

Banco Central hasta la fecha,



6. el servicio de esa deuda como porcentaje de Bgortaciones de bienes y servicios
no factoriales se ha mantenido en niveles relativaente bajos 6,4% en el 2005),
segun parametros establecidos por el Banco Mundia} el Fondo Monetario
Internacional (entre el 15% y el 20%),

7. Este proyecto cuenta con el dictamen de no objéo por parte del Consejo
Nacional de Financiamiento Interno, Externo y de Inersion (CONAFIN) segun DA-
CONAFIN/39-2006 del 25 de abril del 2006. Ademasiene el dictamen favorable
del Ministerio de Planificacion Nacional WDEPLAN), donde se resalta la
importancia que este proyecto tiene en cuanto a laroteccién del bosque y a la
conservacion de la biodiversidad (DM 817-06 del 1de agosto del 2006),

dispuso:

emitir dictamen positivo para que el Ministerio del Ambiente y Energia contrate un
crédito externo con el Banco Mundial por US$30,0 riiones, para el financiamiento del
Proyecto “Instrumentos basados en principios de Mercado para el Manejo Ambiental (Ecomercados

2",

Asimismo, se solicita al Ministerio del Ambiente yEnergia que coordine con el Banco
Central de Costa Rica la negociacién de las divisan el mercado cambiario para evitar
en la medida de lo posible una acumulacion de rese&rs monetarias internacionales, una

monetizacion de recursos y presiones en exceso d#ga en el tipo de cambio nominal.



