La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, mediante Articulo 8 del Acta de la

Sesion 5299-2006, celebrada el 12 de octubre del 2006, con base en lo expuesto por la

Division Econdmica en su oficio DM-364 del 3 de octubre del 20006, y

considerando que:

1.-

existe un compromiso del Ministerio de Hacienda de girar anualmente al CONAVI al
menos la suma de US$50,0 millones correspondientes al impuesto Unico sobre los
combustibles, de conformidad con lo establecido en el Articulo 5 de la Ley de
Simplificacion y Eficiencia Tributaria, lo que permitird en gran medida a esta entidad

publica hacer frente al pago de intereses y amortizaciones de la linea de crédito,

es posible incorporar en la elaboracion del programa macroeconémico, el impacto del
financiamiento externo solicitado sobre las diferentes variables macroeconémicas, de
forma tal que no obstaculice el logro de los objetivos en materia de politica monetaria
gue competen al Banco Central de Costa Rica,

la relacién deuda publica externa a producto interno bruto ha venido disminuyendo
en los ultimos afios, de 21,5% en el 2003 pas6 a 20,9% en el 2004 y a 18,2% en el 2005,

al incorporar una estimacion de la deuda externa privada (18,8% del PIB para el 2005) a la
relacion de deuda publica externa se tendria una relacion de deuda externa total con
respecto al PIB de 33,1% aproximadamente (con ajuste por tenencia en manos de
residentes), lo cual esta por debajo de los valores criticos determinados en algunos
estudios sobre tolerancia al endeudamiento externo (35%-40%),

segun las estimaciones de Balanza de Pagos, para el 2006 la relacion deuda publica
externa a PIB disminuiria a 13,0% y se proyecta que para el 2007 sea de 11,8%. Si se
asume que los desembolsos por el financiamiento en estudio se hacen efectivos en el
2007, dicha relacion se incrementaria hasta 12,4%, lo cual, adn asi, continda

evidenciando una disminucion en dicho indicador de endeudamiento externo,

el servicio de esa deuda como porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios no

factoriales se ha mantenido en niveles relativamente bajos (5,4% en el 2005), segun



parametros establecidos por el Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional
(entre el 15% y el 20%),

7.- el objetivo del proyecto es mejorar el estado de la red vial nacional del pais, lo cual
producird un ahorro energético que redundara en una reduccién en los costos de

operacion de los usuarios de la red vial y en una mejora en la competitividad del pais,

dispuso:

emitir dictamen positivo para que el Consejo Nacional de Vialidad (CONAVI) contrate una
linea de crédito global de hasta US$170,0 millones con el Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica, el cual tiene como objetivo financiar la ejecucion del Proyecto
denominado “Programa de Rehabilitacion y Construccion de Carreteras y Puentes de la Red Vial

Nacional”, que se llevard a cabo durante el cuatrienio 2006-2010.

Asimismo, se solicita al CONAVI que coordine con el Banco Central de Costa Rica la
negociacién de las divisas en el mercado cambiario para evitar en la medida de lo posible
una acumulacion de reservas monetarias internacionales, una monetizacion de recursos y

presiones en exceso a la baja en el tipo de cambio nominal.

El presente dictamen se refiere, exclusivamente, a los aspectos relacionados con las

funciones que, por ley, le son asignadas al Banco Central de Costa Rica.



