La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, mediante Articulo 12 del Acta
de la Sesién 5275-2006, celebrada el 19 de abril del 2006,

convino en:

remitir en consulta publica, con base en lo dispuesto en el numeral 3) del Articulo
361 de la Ley General de la Administracion Puablica, la siguiente propuesta de
““Reglamento para las Operaciones Cambiarias de Contado’”, €N el entendido de que, en un plazo maximo
de 15 dias hébiles, contados a partir de la publicacion en el Diario Oficial “La
Gaceta”, deberan enviar a la Gerencia del Banco Central sus comentarios y

observaciones sobre el particular.

“PROPUESTA DE REGLAMENTO PARA LAS OPERACIONES CAMBIARIAS DE CONTADO

CAPITULO |
OBJETIVO

Articulo 1. Objetivo

El presente reglamento tiene como objetivo establecer las normas que regulan las operaciones de compra y de venta de
divisas al contado con colones costarricenses en el mercado cambiario nacional y a los sujetos que las realizan como
parte del giro normal de su negocio con el propdsito de obtener un lucro derivado de la intermediacién en dicho mercado,
de conformidad con lo dispuesto en la Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Rica, Ley 7558, del 27 de noviembre de
1995.

CAPITULO Il
ENTIDADES AUTORIZADAS PARA PARTICIPAR EN EL MERCADO CAMBIARIO

Articulo 2. Requisitos para participar en el mercado cambiario

Conforme con el Articulo 86 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, podran participar en el mercado
cambiario, por cuenta y riesgo propio, el Banco Central de Costa Rica y las entidades financieras supervisadas y

registradas ante la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).

Asimismo, podran participar en la negociacion de divisas en el mercado cambiario nacional, otros entes y empresas que
autorice la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, expresamente bajo la modalidad de Casas de Cambio, las que
cumpliran, ademas de las disposiciones de caracter general establecidas para todos los intermediarios cambiarios, con

los términos particulares contemplados en el Capitulo V de este Reglamento.



Todas las entidades autorizadas para participar en el mercado cambiario deberdn mantener un sistema contable que
permita identificar las operaciones correspondientes al mercado cambiario, de conformidad con lo que establezca la
SUGEF.

La SUGEF incluira dentro de su catalogo de cuentas lo que corresponda para la aplicacion de lo aqui indicado.

Articulo 3. Informacién a suministrar

Todas las entidades autorizadas a participar en el mercado cambiario deberan suministrar al Banco Central de Costa Rica

la siguiente informacion sobre sus operaciones en el mercado cambiario, conforme se establezca en el instructivo que

emitira esta institucion:

a) Los tipos de cambio para la compray para la venta de divisas anunciados en ventanilla.
b) Los montos en moneda nacional y extranjera de las compras y las ventas de divisas realizadas.
c) El saldo y la variacion de su posicion propia efectiva y autorizada en divisas (que se establece en el Articulo 4 de

este Reglamento), tanto al Banco Central de Costa Rica como a la SUGEF.

Articulo 4. Posicion Propia Autorizada en Divisas de las entidades financieras supervisadas por la SUGEF

Con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 86 y 88 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, se dispone
que la posicion propia de cada entidad financiera supervisada por la SUGEF, que se define como la diferencia entre la
totalidad de activos y pasivos en moneda extranjera, deberd iniciarse y mantenerse permanentemente entre el mas y el

menos ciento por ciento (£100%) del Patrimonio total expresado en délares de la entidad.

La SUGEF calculara y autorizara la posicién propia inicial de las entidades y velara porque ese saldo cumpla en todo
momento con la disposicidn citada en el parrafo anterior y con las variaciones de esa posicién autorizada que se permiten

en el presente Articulo.

La posicion propia autorizada en divisas podra ser modificada automaticamente por operaciones que no afecten el
mercado cambiario, tales como intereses y comisiones pagados o cobrados, pago o retencion de dividendos, pérdidas por
préstamos incobrables, aportes de capital y modificaciones originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio con
respecto al dolar, siempre y cuando la posicion se mantenga entre el mas y menos ciento por ciento (£100%) del
Patrimonio. Las entidades deberan informar a la SUGEF y a la Gerencia del Banco Central de Costa Rica, a mas tardar el

dia habil siguiente, sobre la variacion en la posicion autorizada en divisas motivada por estos conceptos.

La variacion diaria maxima de la posicion autorizada en divisas, derivada de las transacciones cambiarias realizadas por
cada entidad, sera del £1% del Patrimonio total expresado en délares del dia habil previo, siempre y cuando se mantenga

entre el mas y menos ciento por ciento (£100%) del Patrimonio.

No se consideraran dentro del limite de variacion diaria maxima, las siguientes operaciones cambiarias:



a) Las ventas de divisas que las entidades hagan directamente al Banco Central de Costa Rica, las cuales se
realizaran al Tipo de Cambio de Intervencion de compra del Banco.

b) Aquellas operaciones cambiarias que necesariamente deban realizar las entidades para cancelar préstamos
recibidos del Banco Central de Costa Rica para cubrir insuficiencias en la liquidacion de la Cémara de
Compensacion, conforme lo establecen las “Normas Operativas de la Compensacion y Liquidacion de Cheques”

del Reglamento del Sistema de Pagos.

Esa variacion diaria maxima permitida de la posicion autorizada podra ser modificada por la Junta Directiva del Banco

Central de Costa Rica y entrara en vigencia a partir de su publicacion.

Los desvios de la posicién propia con respecto a los parametros establecidos en el presente Articulo, seran sancionados

segun lo establecido en el Capitulo VI de este Reglamento.

La informacion sobre la situacion contable serd suministrada por la entidad a la SUGEF. Para efectos de expresar el valor
del Patrimonio en dolares de los Estados Unidos de América, se utilizara el Tipo de Cambio de Referencia para la compra

que compute el Banco Central de Costa Rica para el correspondiente dia habil en que se efectie dicho célculo.

Articulo 5. Margen de Intermediacion Cambiaria

El margen de intermediacién cambiaria, definido como la diferencia entre el tipo de cambio de venta y el de compra de

divisas, sera determinado por las entidades autorizadas para participar en el mercado cambiario.

Esas entidades deberan exhibir permanentemente y en forma visible a los clientes en sus instalaciones y sus sitios Web,
los precios que ofrezcan para la compra y la venta de divisas con el publico, los cuales deberan ser los que
efectivamente reciba o pague el cliente, sin ningn recargo o costo adicional, de manera que el margen de intermediacion

refleje todos los costos y comisiones de la entidad para esa clase de operaciones.

Con fundamento en el Articulo 97 de la Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Rica, las entidades autorizadas deberan
trasladar al Banco Central de Costa Rica un 10% del margen de intermediacion cambiaria total, en tanto éste sea positivo.
Ese traslado de fondos se realizara en los términos que se establezcan en el instructivo que emitira el Banco Central de

Costa Rica.

Para calcular el margen de intermediacion cambiaria total se multiplicard el margen promedio por el total de
ventas de divisas efectuadas por la entidad durante el dia, sean éstas en ddlares de los Estados Unidos de
América o el equivalente en esa moneda de cualquiera otra divisa al tipo de cambio vigente de la entidad para
ese dia. Esas ventas incluirdn las realizadas con el publico, con otras entidadesy las ventas directas al Banco
Central de Costa Rica; solo se excluirdn aquellas ventas producto de operaciones con el Sector Publico no
Bancario, las que se consideraran reintegros. EI margen de intermediacion promedio se calculard como la diferencia entre
el tipo de cambio promedio ponderado de las distintas ventas y el tipo de cambio promedio ponderado de las distintas

compras de ddlares de los Estados Unidos de América de cada entidad.



Articulo 6. Fiscalizacién

La SUGEF fiscalizara directamente las operaciones de las entidades financieras que participen en el mercado cambiario y
de las Casas de Cambio. La SUGEF verificara el cumplimiento de la Ley y de este Reglamento, pudiendo para tal efecto

realizar las inspecciones que considere oportunas, asi como requerir todos los informes que sean necesarios.

CAPITULO Ill
PARTICIPACION DEL BANCO CENTRAL DE COSTA RICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

Articulo 7. Participacion del Banco Central de Costa Rica

De conformidad con el Articulo 87 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, éste podra comprar y vender
divisas en el mercado cambiario para evitar fluctuaciones violentas del tipo de cambio y para llenar sus propias
necesidades. Esas compras y ventas de divisas podran hacerse mediante la negociacidon directa o mediante los
mecanismos o0 instrumentos que considere convenientes, con fundamento en lo dispuesto en el Articulo 95 de esa Ley.

De conformidad con el Articulo 96 de su Ley Orgéanica, el Banco Central de Costa Rica expresara el tipo de cambio en
relacion con el délar de los Estados Unidos de América. Sin embargo, la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica

podré acordar expresarlo en otras denominaciones.

Articulo 8. Tipo de Cambio de Intervencion

El Banco Central de Costa Rica determinara cada dia los Tipos de Cambio de Intervencion de compray de venta del délar
de los Estados Unidos de América en el mercado de negociacién de divisas en el que participe, a los cuales las entidades

autorizadas podran realizar sus transacciones con el Banco Central de Costa Rica durante el horario bancario.

El Banco Central de Costa Rica podra definir también los Tipos de Cambio de Intervencion de manera anticipada para el

periodo futuro que defina.

En cualquier caso, el Banco publicara los Tipos de Cambio de Intervencidn antes de que inicie el horario bancario de cada

dia en aquel sistema de negociacion y en su sitio Web.

Articulo 9. Tipo de Cambio de Referencia

El Banco Central de Costa Rica calculara, para cada dia habil, un Tipo de Cambio de Referencia para la compra y otro para
la venta del délar de los Estados Unidos de América, los cuales seran utilizados, segun corresponda, para todos los
efectos que contemplen las diferentes leyes, reglamentos, normas y disposiciones generales.

Esos tipos de cambio promedio corresponderan al “valor comercial efectivo que, a la fecha de pago, tuviera la moneda
extranjera adeudada”, al que hace mencion el Articulo 48 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, y seran

publicados por el Banco Central de Costa Rica a mas tardar al iniciar el siguiente dia habil en su sitio Web.



Los Tipos de Cambio de Referencia tomaran como base los tipos de cambio de las compras y las ventas de divisas
efectuadas por las entidades autorizadas con el publico y seran calculados segtn la metodologia que anunciara el Banco

Central de Costa Rica.

De conformidad con el Articulo 48 de la Ley, el Banco Central de Costa Rica publicard y mantendra debidamente

actualizada en su sitio Web, la metodologia aplicada para el calculo de los Tipos de Cambio de Referencia.

El Banco Central de Costa Rica podra publicar en su sitio Web durante el transcurso de cada dia y con caracter preliminar,
un tipo de cambio de compra y de venta de las entidades autorizadas al publico, con base en la informacion de que

disponga hasta ese momento sobre las cotizaciones en el mercado cambiario.

Articulo 10. Compray Venta de Divisas del Sector Pablico no Bancario

De conformidad con el Articulo 89 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, las instituciones del Sector Publico
no Bancario efectuaran sus transacciones de compra y de venta de divisas por concepto de importacion y exportacion de
bienes y servicios, transferencias y endeudamiento externo, directamente con el Banco Central de Costa Rica o por medio

de cualquiera de los bancos comerciales del Estado.

Esas transacciones se realizaran a los tipos de cambio de compra o de venta, segun corresponda, que fije el Banco

Central de Costa Rica cada dia para esos fines, los cuales seran publicados al inicio del dia en el sitio Weh del Banco.

En caso de que tales transacciones se realicen por medio de los bancos comerciales del Estado, éstos trasladaran a mas
tardar el dia habil siguiente las divisas compradas o solicitaran el reintegro de las divisas vendidas al Banco Central de

Costa Rica, el cual realizara la operacion al mismo tipo de cambio que fij6 para esos fines en el dia de la transaccion.

Las entidades del Sector Publico no Bancario que requieran mantener divisas, deberan solicitar al Banco Central de Costa

Rica la respectiva autorizacion con respecto al monto y al limite anual.

CAPITULO IV
DE LAS EXPORTACIONES Y OTROS INGRESOS DE DIVISAS

Articulo 11. Reporte de la liquidacion o el ingreso de divisas

Con fundamento en lo establecido en el Articulo 91 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, toda persona
fisica o juridica que haya obtenido divisas por la exportacion de bienes, servicios y turismo, debera liquidarlas en alguno
de los entes autorizados o demostrar su ingreso al pais ante el Banco Central de Costa Rica, para el periodo y con el plazo
de entrega de la informacién con que éste expresamente se los solicite. La informacion requerida por el Banco Central de
Costa Rica no podra exceder los doce meses inmediatamente previos a la fecha de la solicitud y la peticion la hara con al

menos treinta dias de anticipacion.

Para tales efectos, los exportadores podran rendir un informe certificado por un Contador PUblico Autorizado sobre las

exportaciones realizadas asi como de las divisas liquidadas o ingresadas por ese concepto. Ademas, el exportador estara



cumpliendo efectivamente con lo establecido en el Articulo 91 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, y

no viola lo indicado en el Articulo 92 de la misma Ley, si presenta una certificacion de Contador Publico Autorizado,

u otra prueba fehaciente, en la que se haga constar que:

a)
b)

Las divisas fueron vendidas en una entidad autorizada para operar en el mercado cambiario.
Las divisas fueron depositadas en una entidad autorizada para operar en el mercado cambiario 0 en una cuenta de

una entidad bancaria nacional en un banco del exterior a nombre del exportador.

CAPITULO V
OPERACION DE LAS CASAS DE CAMBIO

Articulo 12. Objetivo

El presente Capitulo tiene como objeto regular el funcionamiento y establecer los requisitos que deben de cumplir las

Casas de Cambio, como empresas que realizan operaciones de compra y de venta de divisas al contado con colones

costarricenses en el mercado cambiario nacional, con base en lo establecido en la legislacién costarricense y en este

Reglamento.

Articulo 13. Requisitos Especificos

Ademas de las disposiciones generales que establece el presente Reglamento para las entidades autorizadas a participar

en el mercado cambiario, las empresas autorizadas a operar como Casas de Cambio deberan cumplir con los siguientes

requisitos especificos:

a)

Presentar por escrito una solicitud de autorizacién para participar en el mercado cambiario ante la SUGEF, la cual
la debera remitir con su opinién a la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica. Para cumplir con este
cometido, la SUGEF podra solicitar a los interesados toda la informacion financiera y de cualquier otra indole que
requiera.

Publicar en un periddico de circulacion nacional la solicitud de inscripcion como Casa de Cambio, que permita oir
oposiciones para el mejor resolver de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, las cuales se recibiran
en un plazo maximo de diez dias naturales posteriores a la publicacion.

Contar con la autorizacion expresa de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica para participar en el
mercado cambiario.

Someterse a la supervision que establezca la SUGEF para verificar el cumplimiento de lo establecido en la
reglamentacion cambiaria.

Participar bajo la modalidad de Casa de Cambio y por cuenta y riesgo propios.

Contar con un capital social minimo de ¢15.000.000,00 (quince millones de colones). Ese monto podrd ser
ajustado por la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, con base en los criterios técnicos que ésta
determine.

Rendir ante el Banco Central de Costa Rica una garantia mediante titulos valores emitidos por el Gobierno de la
Republica o por el Banco Central de Costa Rica, por un valor minimo de mercado de ¢30.000.000,00 (treinta

millones de colones). El valor de los titulos se determinara segun las cotizaciones mas recientes en una de las



bolsas de valores autorizadas para negociar esa clase de activos; queda entendido que si sobreviene un precio
menor para los titulos depositados o se requiere un aumento de la garantia, es obligacién del garante reponer las
sumas necesarias para completar el valor establecido. EI monto de dicha garantia seréa revisado y, si corresponde,
ajustado en cada caso por la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, previa recomendacion de la SUGEF,
sin perjuicio de aumentos de oficio debidamente motivados, que al efecto decida la Junta Directiva del Banco
Central de Costa Rica, en funcion del volumen de transacciones cambiarias que efectien las entidades
autorizadas, las variaciones en el indice de Precios al Consumidor (IPC) o del tipo de cambio del délar de los
Estados Unidos de América.

Dicha garantia respondera por eventuales dafios y perjuicios que pudieran causar las entidades autorizadas a sus
clientes o a terceras personas en sus operaciones, determinados éstos por un tribunal arbitral constituido para tal
efecto, el cual se sujetard a las disposiciones contenidas en la Ley sobre Resolucion Alterna de Conflictos
y Promocién de la Paz Social (Ley 7727). La garantia rendida se mantendra en custodia a favor del Banco
Central de Costa Rica, en un fideicomiso de caucién constituido en una entidad designada por éste o
mediante cualquiera otra figura que asegure su pronta ejecucion.

Cuando la entidad autorizada dejare de prestar sus servicios al publico, la garantia rendida debera permanecer
vigente por un plazo no menor de seis meses contados a partir de la desinscripcion de la misma.

Presentar y mantener actualizada la informacion de cada uno de los socios, hasta alcanzar el grado de persona

fisica; miembros de la Junta Directiva; administracion y demds representantes de la sociedad, conteniendo lo

siguiente:

i) Nombres, calidades, nimeros de cédula de identidad o pasaporte y sus domicilios.

ii) Constancia emitida por la autoridad competente relativa a la carencia de antecedentes penales.
iii) Referencias bancarias y comerciales.

iv) Declaracion jurada de no haber sido sancionado en los Ultimos diez afios en ningin proceso
administrativo o judicial dentro o fuera del pais, relacionado con materia financiera.

Destacar claramente en la papeleria su condicidn de Casa de Cambio.

Contar con las instalaciones adecuadas para su funcionamiento.

Exhibir permanentemente y en forma visible:

i) Un rétulo colocado en la parte exterior del establecimiento que indique “Casa de Cambio”.

ii) La autorizacion del Banco Central de Costa Rica para operar en el mercado cambiario.

iii) Los precios que ofrezcan para la compra y venta de divisas.

iv) La normativa emitida por el Banco Central de Costa Rica en materia cambiaria.

Articulo 14. Posicion Propia Autorizada en Divisas

Con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 86 y 88 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, se dispone

que la posicién propia en divisas de la Casa de Cambio, que se define como la diferencia entre la totalidad de activos y

pasivos en moneda extranjera, debera iniciarse y mantenerse permanentemente entre el mas y el menos ciento por ciento

(£100%) del monto de la garantia, expresado en délares, que rinda ante el Banco Central de Costa Rica.

La SUGEF calculara y autorizara la posicion propia inicial de las Casas de Cambio y velard porque ese saldo cumpla en

todo momento con la disposicion citada en el parrafo anterior y con las variaciones de esa posicion autorizada que se

permiten en el presente Articulo.



La variacion diaria maxima de la posicion autorizada en divisas, derivada de las transacciones cambiarias realizadas por
cada Casa de Cambio, sera del 1% del valor de la garantia rendida ante el Banco Central de Costa Rica expresado en
dolares vigente en el dia habil previo, siempre y cuando se mantenga entre el mas y menos ciento por ciento (+100%) de la

garantia.

Esa variacion maxima permitida de la posicién autorizada podra ser modificada por la Junta Directiva del Banco Central de

Costa Rica y entrara en vigencia a partir de su publicacion.

Los desvios de la posicién propia efectiva con respecto a los parametros establecidos en el presente Articulo, seran

sancionados segun lo establecido en el Capitulo VI de este Reglamento.

La informacién sobre la garantia sera suministrada al Banco Central de Costa Rica por la SUGEF. Para efectos de expresar
el valor de la garantia en ddlares de los Estados Unidos de América, se utilizara el Tipo de Cambio de Referencia para la

compra que compute el Banco Central de Costa Rica para el correspondiente dia habil en que se efectue dicho célculo.

CAPITULO VI
SANCIONES

Articulo 15. Disposicion General

La infraccidn a las disposiciones legales o reglamentarias en materia cambiaria, y demas regulaciones o recomendaciones
que en esta materia dicten el Banco Central de Costa Rica o la SUGEF, seran sancionadas conforme con lo dispuesto por
los Articulos 93, 156, siguientes y concordantes de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, sin perjuicio de las

demas acciones civiles o penales que correspondan.

Articulo 16. Procedimiento Previo

Cuando se presente una infraccion a las disposiciones legales o reglamentarias en materia cambiaria, la SUGEF elaborara
un informe que contendra el criterio técnico sobre lo sucedido, con el fin de que el Banco Central de Costa Rica valore la
procedencia de la apertura de la investigacion pertinente.

Articulo 17. Organo Competente para aplicar la Sancion

La aplicacion de las sanciones a que se refiere el Articulo 93 de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica es
competencia de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica. Por ende, correspondera a este Directorio iniciar el
procedimiento administrativo respectivo, previo a la imposicion de cualquiera de las sanciones establecidas en dicho
Articulo 93, las cuales se detallan en el siguiente Articulo.

Articulo 18. De los tipos de Sanciones y Situaciones en que proceden

A. Ante un primer incumplimiento de las regulaciones cambiarias, se cursara una amonestacion por escrito por parte

de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica.



Por un segundo y hasta un tercer incumplimiento en un periodo de un afio, le corresponde a la Junta Directiva del

Banco Central de Costa Rica aplicar una suspension para participar en el mercado cambiario de acuerdo con el

siguiente esquema:

1.

Por el incumplimiento en el pago al Banco Central de Costa Rica del porcentaje correspondiente al

diferencial cambiario:

a. De cinco dias héabiles si el monto a pagar fuera el equivalente en colones de hasta US$25.000.00.

b. De diez dias habiles si el monto a pagar fuera el equivalente en colones de mas de US$25.000.00 y
hasta US$75.000.00.

C. De quince dias habiles si el monto a pagar fuera el equivalente en colones de mas de
US$75.000.00 y hasta US$125.000.00.

d. De veinte dias habiles por sumas mayores al equivalente en colones de mas de US$125.000.00.

Para determinar el incumplimiento, se aplicara el Tipo de Cambio de Referencia de compra del dia de la
falta.

Por mantener la razon de posicidon propia en divisas con respecto al Patrimonio (en el caso de las
entidades financieras) o a la garantia (en el caso de las Casas de Cambio), fuera de los limites

establecidos en este Reglamento:

a. De dos dias hébiles si difiere en hasta 2 puntos porcentuales (p.p.).
b. De cinco dias habiles si difiere en mas de 2 p.p. y hasta 3 p.p.

C. De diez dias habiles si difiere en mas de 3 p.p. y hasta 4 p.p.

d. De quince dias habiles si difiere en mas de 4 p.p.

Durante la suspension, la entidad no podra realizar operaciones con el pablico; sin embargo, podra operar
con otras entidades autorizadas para participar en el mercado cambiario a fin de ubicar la razon de
posicién propia dentro de los limites autorizados por este Reglamento.

En caso de continuar incumpliendo con las disposiciones una vez superado el lapso de suspension, se
mantendra la restriccién para realizar operaciones con el publico hasta que la entidad ubique su posicion
propia en el rango permitido por este Reglamento.

Todo lo anterior, sin menoscabo de las sanciones que procedan por otros incumplimientos.

Por variaciones diarias de la posicién propia mayores a las autorizadas por este Reglamento:

a. De dos dias habiles si difiere en hasta 0.5 puntos porcentuales (p.p.).

b. De cinco dias hébiles si difiere mas de 0.5 p.p. y hasta 1 p.p.

C. De diez dias habiles si difiere mas de 1 p.p. y hasta 2 p.p.

d. De quince dias hébiles si difiere mas de 2 p.p.

Durante la suspension, la entidad no podra realizar operaciones con el pablico; sin embargo, podra operar
con otras entidades autorizadas para participar en el mercado cambiario a fin de corregir la variacion a
aquella que hubiese resultado en caso de aplicarse los limites maximos establecidos en el presente
Reglamento.

En caso de prevalecer la discrepancia una vez superado el lapso de suspension, se mantendra la
restriccion para realizar operaciones con el publico, hasta que la entidad alcance el nivel de la posicién
propia que hubiese resultado en caso de aplicarse los limites a la variacion diaria autorizados por este
Reglamento.

Todo lo anterior, sin menoscabo de las sanciones que procedan por otros incumplimientos.



4, Por el incumplimiento en el pago al Banco Central de Costa Rica del porcentaje correspondiente al

margen de intermediacion cambiaria:

a. De un dia hébil si el atraso es de un dia habil.

b. De cinco dias hébiles si el atraso es de dos a cinco dias habiles.

C. De diez dias habiles si el atraso es de seis a diez dias habiles.

d. De quince dias hébiles si el atraso es de once a veinte dias habiles.
e. De veinte dias habiles si el atraso es mayor de veinte dias habiles.

Todo lo anterior, sin menoscabo de las sanciones que procedan por otros incumplimientos.

5. Por no suministrar la informacién que corresponda sobre las operaciones cambiarias:
a. De un dia habil si el atraso es de uno a tres dias habiles.
b. De cinco dias habiles si el atraso es de cuatro a cinco dias habiles.
c. De diez dias habiles si el atraso es de seis a nueve dias hébiles.
d. De quince dias habiles si el atraso es de diez dias habiles o mas.

Todo lo anterior, sin menoscabo de las sanciones que procedan por otros incumplimientos.
C. En caso de méas de tres violaciones a las disposiciones establecidas por la Ley Orgénica del Banco Central de
Costa Rica en materia cambiaria en un periodo de dos afios, se cancelara la autorizacién de participar en el

mercado cambiario por un plazo de dos afios.

Transitorio

El plazo para que las Casas de Cambio existentes a la fecha de vigencia de este Reglamento ajusten su capital social

minimo y la garantia a los montos establecidos en el Capitulo V sera de 90 dias contados a partir de esa fecha.

Vigencia y Derogatorias

Este Reglamento rige a partir de su publicacion en el Diario Oficial “La Gaceta” y deroga el Reglamento para las
Operaciones Cambiarias aprobado por la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica en su Sesion 4920-97, Articulo 5,
Numeral 1, celebrada el 13 de agosto de 1997, y sus reformas, asi como las demas normas juridicas dictadas por ese

Directorio en materia cambiaria, que se opongan a las disposiciones de esta reglamentacion.”



