La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, mediante Articulo 8, numeral 1, del Acta
de la Sesién 5063-2001, celebrada el 10 de enero del 2001,

considerando que:

a.-

es necesario utilizar la tasa equivalente a 180 dias de la tasa promedio ponderada
(TPP) a seis meses plazo (referencia), como parametro para el calculo de la tasa basica
pasiva (TBP) y como referencia para determinar las tasas a cobrar por el Banco
Central de Costa Rica (BCCR) en el Mercado Interbancario de Dinero, la Camara de
Compensacion de Cheques y Valores y en las operaciones especiales del Banco Central
de Costa Rica con el propdsito de eliminar los problemas de estimacion que existen en

la actualidad;

es recomendable que la Junta Directiva del BCCR y el Comité de Subasta Conjunta
cuenten con una tasa de referencia estimada a partir de los fundamentales de la tasa
de interés de mercado, como parametro de apoyo en la determinacion de las tasas de

referencia para la fijacion de las tasas de corte de la subasta conjunta;

en la actualidad es necesario mejorar y uniformar el ponderador de las tasas de

interés utilizadas para el calculo de la Tasa Bésica Pasiva;

es conveniente que la tasa de interés para los depdsitos a 15 dias en las inversiones de
corto plazo quede definida en funcion de la tasa de referencia a 30 dias fijada por la

Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica;

existen en este caso razones que hacen necesaria la aplicacién de las nuevas tasas de
interés para las operaciones del Banco Central de Costa Rica y de la tasa basica
pasiva, asi como las reformas aprobadas en esta oportunidad a las “Regulaciones de
Politica Monetaria”, por lo que con fundamento en el parrafo 2 del Articulo 361 de la

Ley General de Administracion Publica, se prescinde del tramite de consulta,

convino en:

Determinar las tasas de interés para las operaciones del Banco Central de Costa Rica y de la

tasa basica pasiva de la siguiente forma:



Las tasas de interés para las operaciones en subasta conjunta deberan ser las
necesarias para captar los montos requeridos, pero sin diferir en 2,0 puntos
porcentuales de la tasa de interés equivalente, para cada plazo, de la ultima subasta de

titulos.

La tasa de interés para los créditos que conceda el Banco Central de Costa Rica en el
Mercado Interbancario de Dinero no podra diferir en mas de 2,5 puntos porcentuales
de la tasa de interés promedio ponderado de la subasta competitiva a seis meses plazo,
0 bien, de la tasa equivalente a 180 dias con base en la tasa promedio ponderada de los
titulos colocados en el plazo de referencia a seis meses, de la Gltima subasta. En caso de
no existir captacién en subasta conjunta para el plazo indicado, se tomara como

parametro la tasa de referencia a 180 dias.

La tasa de interés para los créditos en colones a un dia plazo que conceda el Banco
Central de Costa Rica a los bancos, para la liquidacion de la Camara de
Compensacion de Cheques y Otros Valores, seré la que determine el Banco Central de
Costa Rica para sus operaciones activas en el Mercado Interbancario de Dinero més

seis puntos porcentuales.

La tasa de interés para los créditos en dolares que conceda el Banco Central de Costa
Rica a los bancos, para la liquidacion de la Camara de Compensacioén de Cheques y
Otros Valores, sera la que determine el Banco Central de Costa Rica para los
depdsitos a seis meses plazo que mantienen los bancos estatales en el Banco Central de

Costa Rica mas seis puntos porcentuales.

Las tasas de interés en moneda nacional para las operaciones directas que realice el
Banco Central de Costa Rica con intermediarios financieros o mediante convenios
especiales con el Sector Publico o con Organismos Regionales o Internacionales, no
deberan diferir en mas de 2,5 puntos porcentuales de la tasa de interés promedio
ponderado de la subasta competitiva para el plazo correspondiente o bien de la tasa
equivalente para el plazo de la operacién, calculada con base en la tasa promedio
ponderada pagada por titulos colocados en el plazo de referencia de la operacion. De
no existir captacion para el plazo en consideracidn, se tomara de parametro la tasa de
referencia establecida para los titulos de la subasta competitiva para el plazo

correspondiente de la operacion.



Vi.

Las tasas de interés en moneda extranjera para las operaciones directas que realice el
Banco Central de Costa Rica con intermediarios financieros o mediante convenios
especiales con el Sector publico o con Organismos Regionales o Internacionales, no
deberan diferir en més de 0.50 puntos porcentuales de la tasa de interés promedio
ponderado de la ultima subasta en esa moneda para el plazo correspondiente. En el
caso de las operaciones en moneda extranjera de muy corto plazo, la tasa de interés no
debera diferir en mas de 0.25 puntos porcentuales de las tasas que recibe el Banco

Central por depd6sitos similares en el exterior.

La tasa de interés para las inversiones a quince dias ser la tasa equivalente a un 75%
de la tasa de referencia a 30 dias fijada por la Junta Directiva del Banco Central de
Costa Rica para la determinacion de la tasa maxima de corte en la subasta conjunta.
Las tasas de interés en moneda nacional para las operaciones directas que realice el
Banco Central de Costa Rica con intermediarios financieros o mediante convenios
especiales con el Sector Publico a un plazo de siete dias serd una tasa equivalente a un
75% de la tasa vigente para los depoésitos a quince dias en el sistema de inversion de

corto plazo.

Las presentes disposiciones rigen a partir de su comunicacion.

Cordialmente,

Lic. Jorge Monge Bonilla

Secretario general



La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, mediante Articulo 8, numerales 2, 3
y 4, del Acta de la Sesion 5063-2001, celebrada el 10 de enero del 2001,

convino en tomar los siguientes acuerdos:

2.-

Reformar el Titulo IV, numeral 2., literal D) de las “Regulaciones de Politica

Monetaria” para que en adelante se lea de la siguiente forma:

“D.

Las tasas de interés de las operaciones de mercado abierto seran
determinadas por la Junta Directiva del BCCR. ElI Departamento
Monetario someterd mensualmente a consideracion de ese Directorio, las
estimaciones de la tasa de interés para 180 dias plazo, segun los
determinantes de esta para que sirva a las autoridades para la fijacién de

las tasas de referencia para los titulos del BCCR.”

Rige a partir de su publicacion en el Diario Oficial “La Gaceta”.

Modificar los literales A y B (inciso ii), del numeral 1, del Titulo V, de las

“Regulaciones de Politica Monetaria”, de manera que se lea como se copia acto

seguido:

“A.

Definicion

La tasa de interés basica se calculara como un promedio ponderado de las
tasas de interés que rijan en los bancos comerciales del Sistema Bancario
Nacional (excluidos los Departamentos Hipotecarios) y en las empresas
financieras no bancarias, para las operaciones pasivas en moneda nacional
a seis meses plazo, de la tasa promedio que reconozca en la modalidad
competitiva de la subasta conjunta el BCCR y el Ministerio de Hacienda al
plazo de seis meses o bien la tasa equivalente a 180 dias con base en la tasa
promedio ponderada de los titulos colocados en el plazo de referencia a seis
meses. En caso de no existir captacion en subasta conjunta para el plazo
indicado, se tomara como parametro para el célculo de la Tasa Bésica, la

tasa de referencia a 180 dias.



Se emplearan como ponderadores los saldos de captacion en moneda
nacional hasta un afio (segun plazo de constitucion) de cada una de las
entidades incluidas en el calculo. En el caso del Banco Central de Costa
Rica y del Ministerio de Hacienda se considerara el saldo de captacion
conjunta en moneda nacional por medio de la subasta, a menos de un afo

plazo.”

Rige a partir de su publicacion en el Diario Oficial “La Gaceta”.

4.- Incluir

el numeral 111, en el Titulo V, “Definicion de Metodologias”, de las

Regulaciones de Politica Monetaria, el cual se leer4 como se copia acto seguido:

Tasa equivalente a 180 dias de la tasa promedio ponderada de la Subasta

Conjunta.

La tasa equivalente a 180 dias de la tasa promedio ponderada de la Subasta
Conjunta es aquella tasa que extrapola el rendimiento promedio de los
titulos ofrecidos en el plazo de referencia de seis meses y a un plazo
diferente a los 180 dias, de acuerdo con las tasas de referencia establecidas
por la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, para convertirlo en
un rendimiento semejante al de un titulo emitido a 180 dias.”

Rige a partir de su publicacién en el Diario Oficial “La Gaceta”.

Cordialmente,

Lic. Jorge Monge Bonilla

Secretario general



