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I. Introduccién

Este documento tiene como fin informar ala Junta Directiva del Banco Central y al
Conassif sobre la gestion, la evolucién y los resultados del Fondo de Garantia de
Depésitos correspondiente al periodo comprendido entre mayo 2021 y febrero
2022.

II. Marco Legal

Mediante la Ley de Creacion del fondo de garantia de depésitos y de mecanismos
de resolucién de los intermediarios financieros, Ley nimero 9816, publicadaen el
Diario Oficial La Gaceta nimero 28 del 12 de febrero de 2020, se establecio la
creacion de un Fondode Garantia de Depdsitos en adelante el Fondo, que debe ser
administrado por el Banco Central de Costa Rica (BCCR), en adelante el Banco.

Por su parte el Reglamentoa esta Ley, fue publicadoen el diario oficial La Gaceta,
en febrero del 2021 y comenzd a regir en mayo, para esa misma fecha inici6 la
operaciony desarrollodel Fondo.

La politica de inversion del Fondo fue aprobada por Conassif en febrero 2021 y
comenzo a regiren mayo 2021.

III. Antecedentes

La Ley del Fondo es de interés publico y los mandatos son de acatamiento
obligatorio por parte de todos los intermediarios financieros, segiin lo establece el
articulo4 de la citada Ley. Esta normativa fue la tltima reformalegal requerida en
la ruta de adhesién de Costa Rica como miembro ante la Organizacién para la
Cooperaciony Desarrollo Econdmicos (OCDE). La relevancia de lanorma consiste
en fungir como un mecanismo de proteccién de los ahorrantes, asi como velar por
la estabilidad financiera.

Su objetivo es fortalecer la red de seguridad del sistema financiero nacional,
mediante la creacién del Fondo de Garantia de Depdsitos y de Mecanismos de
Resolucion paralos intermediarios financieros supervisados.

El fondo garantiza hasta ¢6 000 000 los depdsitos que las personas fisicas y
juridicas mantengan en los intermediarios financieros supervisados por la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF), a excepciéon del
Banco Hipotecariode la Vivienda (Banhvi) y de las mutuales de ahorroy préstamo.

El articulo9 dela Ley 9816 establece las funciones del administrador del Fondo de
Garantia de Depésitos, por lo que se emite el presente informe en acatamiento del
inciso “0” del articuloindicado supra que establece lo siguiente:



)

Emitir un informe anual, durante el primer trimestre de cada afio, sobre la
gestion, la evolucion y los resultados del Fondo. Este informe serd conocido
porlajunta Directiva del Banco Central y aprobado por el Conassit. Una vez
aprobado, el informe estard disponible para el piiblico en la forma en que
lo disponga reglamentariamente el Conassif.

IV.  Informe de gestion

En mi condiciéon de administradora del Fondo Garantia de Depésitos y como
cumplimientoal articulo9 dela Ley 9816 inciso “0”, a continuacién, resumo todas
las actividades desarrolladas parala gestion del Fondo en el periodo comprendido

entremayode 2021y febrerode 2022.
Gestién administrativa.

El fondo nace como unidad administrativadel Banco Central de Costa Rica, sin
embargo, la ley le otorga un patrimonio auténomo, por lo que se dieron pasos
importantes en la tramitologia legal. E1 17 de junio del 2021 se inscribié en el
registropublico el poder generalisimo de la administradora del Fondo, las citas que
amparan dicho trdmite son 2021-380071-1-3. Este administrador tiene la
representacion judicial y extrajudicial del Fondo con las facultades de apoderado
generalisimo, seglin lo establece el articulo 1253 de la Ley 63, Cédigo Civil, de 28
de setiembre de 1887.Ypara el 1 7 de juliode 2021 se le otorgo la cédula juridica
al Fondo, cuyo nimero es 3-007-821443, esto de conformidad con el decreto
ejecutivo34691-], este nimero constituye un requisito esencial para que el Fondo
pueda actuar ante diversas entidades.

De acuerdo con las funciones del administrador se debe formular el presupuesto
anual del fondo para la respectiva aprobacién por parte de la Junta Directiva del
Banco Central (articulo 7 de la ley 9816, inciso e), por lo que en julio del 2021 se
finaliz6 exitosamente la formulacién del presupuesto del Fondo para el afio 2022,
la aprobacidn por la Junta Directiva consta en el articulo 8 del acta de la sesiéon
6025-2021, celebrada el 29 de setiembre del 2021.

En acatamiento al articulo 27 de la citada ley, se contrat6 la auditoria financiera
externa en el mes de agosto de 2021, el informe final de los resultados sera
entregado en el mes de marzo de 2022. Adicionalmente, se debe contratar una
auditoria externa que evallle y emita opinién sobre aspectos de caracter
administrativo, esta contratacion estaen procesoy el informe final se entregara en
juniode 2022.



Divulgacién de informacién y concientizacién al publico.

El administrador del Fondo debe “velar por que los fondos de seguro de depdsito
que operen en Costa Rica desarrollen programas efectivos de comunicacion y
concientizacion a los depositantes, sobre el funcionamiento del seguro de
depdositos’, segun el inciso “r” del articulo 9 de la citada ley, adicionalmente en el
articulo 33 del reglamento se establece: "/a administracion del FGD debe
desarrollar una pagina web, que permita el acceso continuo y actualizado a las
entidades contribuyentes, a los depositantes y ahorrantes de esas entidades, a las
entidades supervisoras y al ptiblico en general.”

La pagina web del Fondo se cre6 en agosto del 2021, se ubica en la seccién de
colaboraciones dentrode la pagina principal del BCCR, la informacién se actualiza
conforme a su disponibilidad (de acuerdo con lo que establece el reglamento).

El 30 de setiembre de 2021 se realizé un taller para periodistaspara dar a conocer
los detalles sobre la creacién del FGD y su funcionamiento, participaron los
presidentes de Conassify BCCR; de esa actividad se generaron cuatronotasen los
principales medios de comunicacién del pais. También se realizaron dos
comunicados de prensa del presidente del Banco Central detallandola importancia
de la creacién del Fondo, asi como los datos relevantes del primer aporte que
realizaron las entidades contribuyentes en octubre del 2021.

Otra actividad realizada fue la participacion en una entrevista de la pagina oficial
del Colegio de Contadores Publicos via Facebook Live atendiendo las consultas
planteadas por el director y miembros del colegio con relacién al Fondo.

Se cre6 un logo para el Fondo y la inscripcién en el registro de la propiedad
intelectual del registro publico esta en proceso.

Avance en la gestion de los procedimientos.

En cuantoal disefio del modelo operativo, la valoracion de riesgos, la valoracién de
activos de informacién y la gestiéon documental se encuentra ensu etapa final y sera
publicadoa finalesde marzo 2022.

El registro de los servicios que brindan las dependencias de BCCR al Fondo se
realiza mediante el sistema de costeo del Banco desde enero de este afo y la
formalizacién de los acuerdos de servicio estd en proceso. Sin embargo, los gastos
por servicios administrativos en que incurrié el BCCR previo a la creacion del
Fondo y para el ano 2021 fueron considerados dentro de un financiamiento
formalizado entre el Banco y el Fondo para el cual se firmé el contrato
correspondiente.



Gestion operativa.

Registro de la garantia contingente. (Articulo 16 - Ley 9816)

Dada la etapa de constitucién en la que se encuentra el fondo y el tiempo que
tomara el crecimiento de su patrimonio, la ley dispuso en el articulo 16 el uso
contingente de losrecursos del encaje minimolegal y de la reservade liquidez para
financiar al Fondo en caso de que serequiera.

En ese sentido, se realizaron varios estudios, consultas de criterio juridico y se
revisaron aspectos operativos para establecer el proceso que lograra cumplir
totalmente con lo que dicta la norma y a la vez funcionara para que el Fondo
pudiera cumplir su objetivoante un eventual procesode resolucion.

El22 dejuniodel 2021 mediante el oficio 1708-2021selesinformd alas entidades
contribuyentes las directrices que debian seguir sobre el registro y traslado de la
garantia contingente del FGD al Sinpe.

Se concluyd la configuracién tecnoldgica requerida para registrar la retencion de
las garantias depositadas por concepto del FGD y se modificé el alcance de los
reglamentos correspondientes. Paraenerode 2022 se registr6 la primera retencion
de las garantias contingentes en el Sinpe, esto con el fin de resguardar los valores
para el objetivo que dispuso la ley (garantia contingente del FGD), esto se
complementa con un seguimiento ante cualquier insuficiencia de una entidad. Es
importante mencionar que existe una consulta pendiente de resolucién por parte
del dreajuridica del Banco Central, que tiene como fin la aclaracién del método de
valoracion aplicable para los titulos depositados en el fideicomiso del sinpe por
este concepto. En términos legales se firmé una adenda al contrato original del
Fideicomiso que administralas garantias del Sinpe, incluyendo al FGD en el alcance
de la obligacién contractual. De un total de 21 entidades sujetas a la reserva de
liquidez, 19 depositaronlas garantias en el SINPE y las dos restantesse encuentran
en proceso de inscripcién y del traslado de las garantias, con un avance del 90%.

Recaudacién delas contribuciones.

Segunlo que establece el articulo 17 de laley; “/as contribuciones serdn debitadas
automdticamente por el Banco Central de las cuentas de reserva de las entidades
contribuyentes. En el caso de las que carezcan de una cuenta de este tipo, por no
estar obligadas a ello, deberdn depositarlas conforme lo que determine la
Administracion del Fondo de Garantia de Depdsitos”, es por esto que el fondo se
inscribi6 como una entidad Sinpe, es la 765 y tiene una cuenta por cada
compartimento tanto en colones como en délares mas una cuenta de liquidacién
también en ambas monedas. Se recibieron los aportes correspondientes a los dos
ultimos trimestres del ano 2021, las entidades fueron notificadas mediante oficio
la dltima semana de setiembre y diciembre del 2021 y se recibieron las
contribuciones en los meses de octubre de 2021y enero2022.



Ambos cobros se ejecutaron exitosamente haciendo uso de la plataforma Sinpe y
del personal operativo de este departamento, paralelamente se esta trabajando en
el desarrollo tecnoldgico que busca la automatizacién del cobro de la contribucion,
elavance de este procesoes deun 40%.

De un total de 41 entidades, se utilizo el débito automatico del Sinpe para 39 de
estas y las otras dos realizaron los pagos con depésitos directos a las cuentas del
Fondoya que no contaban con cuentas de reserva.

Los montos recibidos en octubre 2021 fueron ¢841 766 818,07 y USD 403 448,14
y paraenero 2022 fueron {867 628 147,84y USD 412 473,30.

Proceso de registro contable y las obligaciones tributarias.

Se credel plan de cuentasy se completdla configuracion del sistema para ejecutar
el ciclo contable y emitir los estados financieros del FGD. Los estados financieros
firmados por la contadoray la administradora del Fondo se presentaron ala Junta
Directivael 16 de febreroy fueron aprobados segiin consta en el acta 6048-2022.
Sin embargo, los estados financieros auditados se presentardn en este mes de
marzo.

Con respecto a las obligaciones tributarias, el Fondo se inscribié en el Registro
Unico Tributario, actualmente hay una consulta en tramite para inscribir la
actividad econdmica especifica del FGD ya que es el primer fondo de esta naturaleza
en el pais y no existe una categorizacion que se adapte a su condicion.

V. Evolucion del Fondo.

Enacatamientoal articulo 19 delaley, el fondo debe gestionar sus recursos en tres
compartimentos: el que esta formado con las contribuciones de los bancos estatales
y el Banco Popular y de Desarrollo Comunal, el compartimento formado con las
contribuciones de los bancos privados, las sucursales de bancos extranjeros y de
las empresas financieras no bancarias y el compartimento formado con las
contribuciones de las cooperativas de ahorro y crédito, de las asociaciones
solidaristas supervisadas porla Sugefy las contribuciones de la Cajade ANDE, por
lo que se realiz6 la configuracion del sistema para que contemplara los tres
portafolios de inversion.



Distribucion de la contribucién recibida en octubre 2021:

Contribucion Total 1.096.661.344,62
Compartimento entidades puiblicas y BPDC 672.330.409,54
Compartimento entidades privadas 283.141.885,04
Compartimento cooperativas y otros 141.189.050,04

Distribucion de la contribucién recibida en enero2022:

Contribucién Total 1.130.097.227,96
Compartimento entidades publicas y BPDC 698.888.090,83
Compartimento entidades privadas 289.503.513,94
Compartimento cooperativas y otros 141.705.623,18

Los montos estin en millones de colones.

Tal y como lo indica la politica de inversion, los objetivos primarios de la gestion
del FGD son la liquidez y la preservacién del capital, una vez cumplidos estos
objetivos, se deberd buscar maximizarel retorno del fondo. Sin embargo, dadoel
tamafoinicial del fondo, se sugiereuna gestion simpley en el articulo 8 se establece
laestructura de inversidn:

“Si bien el fondo estd constituido por tres compartimentos, los fondos serdn
administrados en dos tramos sin importar el compartimento del que provengan:

a. Efectivo FGD
b. Carteradeinversion FGD

Y respectoal tramo de efectivo, en el articulo 11 de la politica se establece:

“Estos fondos se mantendran en un dep6sito en la Reserva Federal de los Estados
Unidos o en la cuenta corriente del banco corresponsal utilizado para la gestion de las
Reservas Internacionales. Este tramo se mantendra depositado de la forma antes
mencionada hasta alcanzar un nivel minimo de USD 8 millones y una vez alcanzado
este nivel podra trasladar los fondos hacia la Cartera de Inversion FGD .

De acuerdo con las contribuciones recibidas se estima alcanzar este nivel en
octubredel 2022.

Se realizola apertura de una cuenta corriente en el exterior,el banco corresponsal
esJP Morgan Chase Bank NA, esta entidad posee una calificacién crediticia AA-, por
lo que el riesgo de pérdida para inversiones de corto plazo es de cero, segtn las
probabilidades de incumplimiento histéricas de Moody’s. Las compras de divisas
se ejecutaron con la metodologia asignada paralas transacciones del sector publico
no bancario.



De la primera contribucion se trasladé el equivalente aUSD 1 623 448,14 a la
cuenta del corresponsal en noviembre del 2021,dejando un saldo en la cuentalocal
de £70946 418,07 con el fin de cubrir algiin cobro al Fondo. A finales de enero se

trasladaron USD 1 732 473,30 del segundo aporte y la cuenta local cerr6 con un
saldode £79 884 565,87.

Los intereses generados en la cuenta del exterior suman USD 740 de diciembre
2021 amarzo 2022.Y los gastos por administracién y pélizas suman USD 833 de
diciembre afebrero 2022.

Elsaldoenla cuenta corresponsal al cierrede febreroasciende aUSD 3 355 468,16.

VI. Resultados del Fondo.

Si bien el fondo empez6 a operar en mayo de 2021, recibié las primeras
contribuciones en el mes de octubre, por lo que el primer ciclo de resultados
financieros corresponde atres mesesdel 2021.

Patrimonio del FGD.

Al 31 de diciembre del 2021 el patrimonio del FGD esta conformado por las
contribucionesrecibidas en octubre del 2021 y el resultado periodo:

2021 2020

Contribuciones 1.096.661.344,62

Compartimento entidades publicas y BPDC 672.330.409,54 -
Compartimento entidades privadas 283.141.885,04 -
Compartimento cooperativas y otros 141.189.050,04 -
Resultado del periodo - 275.222.894,00

Compartimento entidades publicas y BPDC - 170.035.052,00 -
Compartimento entidades privadas - 68.967.309,00 -
Compartimento cooperativas y otros - 36.220.533,00 -
Patrimonio Neto 821.438.450,62

El resultado del periodo es negativo por £275 222 894, corresponde a los ingresos
netos del diferencial cambiario por .21 814 986 menos los gastos por la gestion y
laadministracién que sumaron £297 037 880,00.

Debidoa surol de administrador, el BCCR incurrié en una serie de gastos para que
el FGD pudierainiciar operacionesen el afio 2021, estos gastos incluyen el salario
y cargas sociales de su administrador, la configuraciéon del sistema ERP-SAP
(sistema “CORE”) y su sistema auxiliar FINDUR, asi como el costeo del tiempo



dedicadopor diferentes dependenciasdel Banco parala configuracion de sistemas
y servicios prestados directamente al Fondo, ademas se cargaron los cobros del uso
dela plataforma SINPE y otros costos indirectos.

Debido a que el FGD no contaba con los recursos para hacer frente a estos gastos,
la Junta Directiva del BCCR aprobé un financiamiento por la suma de
£297.037.880,00 seglin consta en el articulo 8 del acta de la sesién 6025-2021,
celebradael 29 de setiembre del 2021;1o anterior con base alo que se establece en
elarticulo21 de laLey9816.

El financiamiento se acordé a un plazo de seis afos, el cual iniciarda partir de enero
del 2022,y finalizard en enerodel 2028. Se pagaran el principal y los intereses por
cuotas mensuales en los términos que acuerden las partes en cumplimiento de la
tasa y plazo establecido. Se aplicara una tasa de interés de 1,50% anual, la cual
regira paratodo el plazo del financiamiento (tasa fija).

Diferencias de cambio, netas (revaluaciones monetarias)

El FGD inici6 su registro con un tipo de cambio de venta £631,79 y un monto de
USD 403 448,14 producto de las contribuciones recibidas en moneda extranjera,
sin embargo, a inicios de diciembre se realiza una conversion a doélares producto
de las contribuciones en colones por lo que el monto ascendiéa USD 1.623.448,14
y se cerrd con un tipo de cambio de venta de £645,25 en diciembre. Esto dej6 un
resultadonetopositivode .21 814 986.

2021 2020

Gastos por revaluaciones monetarias ¢ 15.104.039 -
Compartimento Entidades Estatales 8.619.821 -
Compartimento Entidades Privados 5.170.745 -
Compartimento Entidades cooperativas y otros 1.313.472 -
Ingresos por revaluaciones monetarias ¢ 36.919.024 -
Compartimento Entidades Estatales 22.748.255 -
Compartimento Entidades Privados 10.462.906 -
Compartimento Entidades cooperativas y otros 3.707.864 -
Resultado por revaluaciones monetarias neto ¢ 21.814.986 -

Para el mes de enero 2022 se recibieron £1 130 097 227,96 y sumado con las
contribuciones de octubre 2021 mas el resultado acumulado del periodo 2021, el
patrimonioasciende a1 951535 678,58 manteniéndose sin cambios para el mes
de febrero.



Febrero
2.226.758.572,58
1.371.218.500,37

572.645.398,98
282.894.673,22

Contribuciones

Compartimento entidades publicas y BPDC
Compartimento entidades privadas
Compartimento cooperativas y otros

275.222.894,00
170.035.052,00
68.967.309,00
36.220.533,00

Resultado acumulado del 2021 -
Compartimento entidades publicas y BPFDC -
Compartimento entidades privadas -
Compartimento cooperativas y otros -

Patrimonio Neto 1.951.535.678,58

2022

Enero
2.226.758.572,58
1.371.218.500,37

572.645.398,98
282.894.673,22

275.222.894,00
170.035.052,00
68.967.309,00
36.220.533,00

1.951.535.678,58

2021

1.096.661.344,62
672.330.409,54
283.141.885,04
141.189.050,04

275.222.894,00
170.035.052,00
68.967.309,00
36.220.533,00

821.438.450,62

Evolucién de las contribuciones.

Se detalla los montos totales recibidos por compartimento y
acumulado alafecha por conceptode las contribuciones:

el monto total

A la fecha
Total

1.371.218.500,37
572.645.398,98
282.894.673,22

Compartimento entidades publicas y BPDC
Compartimento entidades privadas
Compartimento cooperativas y otros

Total contribuciones 2.226.758.572,58

2022
Enero

698.888.090,83

289.503.513,94
141.705.623,18

1.130.097.227,96

2021
Octubre

672.330.409,54
283.141.885,04
141.189.050,04

1.096.661.344,62

Efectivo del FGD.

2022

2021

Efectivo y equivalentes de efectivo Febrero Enero

Depésitos a las vista en el BCCR 75.052.308,68 79.884.565,87

Depositos a las vista en entidades financieras

del exterior 2.172.128.758,69 2.168.449.352,95

Total 2.247.181.067,37 2.248.333.918,82

Diciembre

70.946.418,07 1.097.290.332,18

1.047.529.912,34

1.118.476.330,41

Noviembre

1.097.290.332,18

Octubre

1.100.715.972,25

1.100.715.972,25

Los principales movimientos de efectivose deben al ingreso de las contribuciones
enoctubre 2021 yen enero 2022, asi como los ingresos y gastos por revaluaciones
del tipo de cambio, adicionalmente se han cargado gastos de operacién.



VII.  Otras gestiones.

Seguimiento y coordinacion para el traslado del Fondo de la Asociacién Bancaria
Costarricense (ABC) al FGD.

Desde mayo del 2021 se realizaron varias sesiones en las que participaron
directivos de Conassif, Banco Central y de la ABC para analizar la posibilidad de
trasladar un fondo que actualmente es administrado porla ABC al FGD con el fin de
impulsar el crecimiento del Fondo de Garantia de Depdsitos. Dado el seguimiento
sobre esta gestion se obtuvoel detalle del portafolio de inversién que actualmente
maneja la ABC en este fondo, sin embargo, la respuesta sobre el traslado esta en
proceso de discusion a lo interno de esa institucién. El 17 de febrero de 2022
mediante el oficio JD-FGD 0015-2022 se consulta al respecto y la respuesta recibida
por parte de ABC es que lo atenderan en la asamblea de socios a finales de marzo
del2022.

Asistencia técnica FMI.

El FGD ha participado en las sesiones de trabajo con el equipo designado del FMI
parabrindar apoyo técnico sobre seguro de depdsitos y mecanismos de resolucion,
ellos recomiendan las mejores practicas aplicables, con base en los estandares
internacionales y representan una guiaen casode requerir reformasala Ley 9816,
actualmente hay una hoja de ruta que marca el avance de este proceso. En
noviembre del 2021, laadministradoradel Fondoremitié a Sugefuna propuesta de
modificacién alaley que se refiere al presupuesto ya que actualmente el porcentaje
permitido para los gastos administrativos esta ligado a las contribuciones que se
reciben anualmente; por lo que se plantea una reforma de manera que el Fondo
siempre tengalos recursos necesarios para su gestién y administracion.

Contacto Internacional.

Con el objetivo de ampliar el conocimiento sobre el funcionamiento de los fondos
de seguro de depdsitos en paises desarrollados, se logré el contacto con el Fondo
de Garantia de Depdsitos de Espafia, se sesiond con ejecutivos de la 1ADI
(International Association of Deposit Insurers) quienes detallaron los beneficios de
ser miembro con un costo aproximado por membresiade $30,000 por afio, debido
a los resultados del fondo y su tamafio es fundamental eficientizar el uso de los
recursos por lo que la opcién de incorporarse a la IADI es algo que se puede
plantear mas adelante.

Por otro lado, esta en proceso la firma de una carta de entendimiento con Fogafin
(Fondo de Garantias de Instituciones Financieras de Colombia) con el fin de
aumentar el didlogoylos métodos de colaboracién sobre politicas relacionadas con
el seguro de depdsitos y resoluciones bancarias, también establecer relaciones
internacionales de trabajoy fortalecer nuestrorol en esas discusiones.



