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Evolucion del PIB y de las exportaciones de bienes y servicios?
2019-2025
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1 Preliminar 2023 y proyecciones a partir del 2024 incluidas en el IPM enero 2024.
Fuente: Banco Central de Costa Rica.



Déficit en cuenta corriente como proporcion del PIB1
1999-2025

Tasas de variacion
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1 Preliminar para 2023 y proyecciones 2024-2025 incluidas en el IPM enero 2024.
Fuente: Banco Central de Costa Rica. 3
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Demanda de las OPC1
Acumulados en millones de USD

Demanda de las OPC en Monex se modera desde la segunda mitad del 2023.
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1Cifras al 16/2/2024. Fuente: Banco Central de Costa Rica.



CONDICIONES FINANCIERAS

No hay incentivo para ahorrar en colones.

Premio por plazo?
En puntos porcentuales

—180-209 dias —360-539 dias

-1,38
P -2,01

feb-18
feb-19
feb-20
feb-21
feb-22

feb-23
feb-24

ago-18
ago-19
ago-20
ago-21
ago-22
ago-23

LInformacion al 14/2/24. Utiliza las expectativas de variacion de tipo de cambio (6,9 y 12 meses) estimadas a partir de las negociaciones de titulos valores de deuda interna
en moneda nacional del Ministerio de Hacienda y del BCCR, realizadas en los mercados primario y secundario locales. Fuente: Banco Central de Costa Rica.




Tipo de cambio promedio ponderado de Monex?
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1Cifras al 16/02/24. Fuente: Banco Central de Costa Rica.



COMPRAS Y VENTAS
EN VENTANILLA
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Oferta y demanda promedio diario en ventanillas y

resultado neto acumulado?l
USD millones

m Oferta promedio
Demanda promedio
® Neto (Eje der.)
® Resultado neto ajustado 1/ (Eje. der.)

il

1/ El resultado neto ajustado excluye las operaciones de las OPC en las ventanillas.
Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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Participacién de las compras de BCCR en Monex! Reservas Internacionales?

USD millones y porcentajes USD millones
_ _ Indicador de Seguimiento _
Compras BCCR - Operaciones propias Compras BCCR - SPNB de Reservas (IR): R”\'/P'/B-/
. . L ' 14,7% (14/02/24
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1 Cifras al 16/02/2024. 2Saldo RIN BCCR al 14/02/2024 y bancos comerciales preliminares al 31/12/2023. Fuente: Banco Central de Costa Rica ¢



CARACTERISTICAS

No todos los flujos que se reflejan en la balanza de pagos, como
importaciones, exportaciones o inversion extranjera, van al mercado
cambiario.

Las empresas que vienen a instalarse al pais generan un flujo
operativo de ingreso de divisas para pagar sus gastos locales, que
aumenta en la medida que crece el parque empresarial.

El incremento de la cantidad de empresas exportadoras de servicios
y de productos de alto valor agregado cambia la proporcion de
dolares de exportaciones que se convierten a colones en el mercado
cambiario.

El costo de la mercaderia para un exportador tiene un componente
importado (fertilizantes, materias primas, bienes de capital, etc.), que
Se ajusta tanto por variaciones en los precios internacionales
como del tipo de cambio, por lo tanto el impacto de la apreciacion no
es el unico componente en el cambio del costo.

En un régimen de metas de inflacion, el tipo de cambio tiene mayor
flexibilidad y es recomendable incorporar esta realidad como parte de
la gestion empresarial.



Informacion de los intermediarios cambiarios con la que cuenta el BCCR

* En la actualidad, los intermediarios proveen diariamente al Banco Central
la informacion de cada transaccion cambiaria, conforme se realiza en sus
diferentes plataformas de negociacion, a lo que se le da el nombre de
“ventanillas”.

« Los intermediarios cambiarios clasifican cada transaccion segun el origen
(cuando compran las divisas) y segun el destino (cuando venden las
divisas) de la operacion.

« Las operaciones son clasificadas por los intermediarios cambiarios, con
base en un catalogo de 29 opciones de origen o destino.
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Informacion sobre “ventanillas” de los intermediarios cambiarios

« Existe una categoria Illamada “Otros”, cuyo objetivo es agrupar las
operaciones que no responden a ninguna de las otras 28 opciones, y que
acumulo aproximadamente el 48% de los origenes y 45% de los destinos
entre el 2017 y el 2023.

 El analisis de la informacion de “ventanillas”® hoy tiene limitaciones
importantes es por ello que a partir de abril de 2024 se requerira un
numero de identificacion para cada transaccion de ventanilla.

« Con el numero de identificacion, el BCCR podra asignar una actividad
econoOmica a cada transaccion. Esto permitira mejorar los analisis del
mercado privado de cambios tanto desde la optica de la oferta como de la
demanda de divisas.
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Informacion sobre “ventanillas” de los intermediarios cambiarios

En noviembre del afo 2021, el BCCR recibid una asistencia técnica del
Fondo Monetario Internacional (FMI) para valorar la operacion del
mercado cambiario, en ésta se detecto la necesidad de mejorar la calidad
de la informacion gue se recolecta.

El cambio en el Estandar (formulario) Electronico: Mercado de Monedas
Extranjeras fue comunicado a los intermediarios el 24 de abril del 2023 y
es congruente con lo discutido por la Junta Directiva del BCCR (Articulo
7, sesion 6082-2022 del 14 de setiembre de 2022).
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Reflexiones finales

La Superintendencia General de Entidades
Financieras (Sugef) es la encargada de
velar porque existan los adecuados
controles en las entidades financieras para
evitar la legitimacion de capitales, funcion
gue ejerce con el apoyo y compromiso de
las entidades reguladas.

Los flujos de dolares que se transan en el
Monex provienen de entidades reguladas y
supervisadas (con politicas de conozca a
su cliente, monitoreo de transacciones Yy
oficialias de cumplimiento) por lo cual no
hay evidencia para inferir que existen flujos
de dineros ilicitos categorizados en “Otros”.

El Banco ha trabajado en |la
implementacion del cambio en el
requerimiento de informacion a los
intermediarios desde hace mas de dos
afos, ya que se necesitan ajustes en los
sistemas que toman tiempo y esfuerzo de

las partes involucradas.

Una mejor toma de decisiones por parte del
Banco asi como del resto de los agentes
econOmicos sera posible a partir de la
adecuada clasificacion de Ila actividad
econOmica asociada a las transacciones
cambiarias.
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