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VALIDACION Y ACTUALIZACION DEL MODELO DE PASS THROUGH
DEL TIPO DE CAMBIO EN COSTA RICA 1991-2007

1 Introduccion

El Departamento de Investigacion Economica es la unidad técnica responsable del proceso de
validacion y actualizacion de los diferentes modelos que se utilizan en la Division Econdémica
(DE). Este proceso se debe realizar periddicamente tanto a los modelos que actualmente
desarrolla y aplica el Departamento, como a aquellos que utilizan otras dependencias de la DE

para propositos especificos.

La labor de validacion y actualizacion de modelos econdomicos y econométricos pretende que las
herramientas que se encuentran a disposicion de la DE y de las Autoridades del Banco Central de
Costa Rica (BCCR) reflejen criterios teéricos y técnicos contempordneos. Asimismo, es
importante que los modelos desarrollados se adapten a los cambios estructurales y coyunturales
de la economia. De esa forma se procura incrementar la capacidad de explicar el comportamiento
de la economia y los mecanismos de transmision de las medidas de politica o bien mejorar la

capacidad de prondstico de las variables macroeconémicas.

El presente informe técnico documenta el proceso de actualizacion y validacion del Modelo de
Pass Through del Tipo de Cambio. Este modelo, estimado en el afio 2001 por Ledén, Morera y
Ramos', forma parte de la combinaciéon de proyecciones de inflacion que utiliza la Division

Economica.

El proceso de validacion considera aspectos tedricos, metodologicos y empiricos, los cuales se
presentan en las diferentes secciones del documento. En la primera seccién se repasan los

elementos de la teoria que sustentan la especificacion del modelo.

" Documento de Investigacion DIE-DM/11-2001-DI
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La segunda seccion describe y evaltia la metodologia de estimacion, la construccion de variables

y el tamafio de la muestra y propone la incorporacion de elementos metodolégicos que podrian

mejorar el desempefio del modelo.

Posteriormente se someten a validacion empirica tanto el modelo original como los modelos con
las modificaciones propuestas, con los datos actualizados y las consideraciones de cambios
estructurales y valores fuera de serie. En esta tercera seccion se comprueba que los pardmetros
estimados sean congruentes con la teoria en cuanto a signo y magnitud. También se presentan las
pruebas de diagndstico y se compara la capacidad de pronodstico dentro de la muestra de los

distintos modelos.

En la ultima secciéon se mencionan las principales conclusiones generadas en el proceso de

validacion y se realizan las recomendaciones correspondientes.

2 Validacion tedrica

El pass through (o efecto traspaso) del tipo de cambio se define como el efecto de una
perturbacion en el tipo de cambio en la variacion de los precios domésticos. Un coeficiente de
pass through con valor de cero significa que no existe efecto del tipo de cambio sobre la
inflacidon, mientras que un coeficiente de uno, implica un traspaso total a los precios internos.
Teoricamente, la relacion entre estas variables se fundamenta en la paridad del poder adquisitivo

(PPA) y en los precios relativos de los bienes transables y no transables.

La PPA define el tipo de cambio real entre dos paises y es el costo relativo de una canasta de
bienes en comun (Ledn et al, 2001). Establece que en una economia abierta los precios tienden
igualarse entre paises. En ese sentido, un cambio en el tipo de cambio nominal (E) de un pais A,
estd asociada a un cambio de igual proporcidon en los precios internos de ese pais, esto es un

coeficiente de pass through igual a uno.
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Sin embargo la evidencia indica que la PPA no se cumple en el corto plazo, debido a las
restricciones al comercio, a los costos de transporte y las estructuras no competitivas del
mercado. Otro elemento que causa el incumplimiento de la PPA es la existencia de bienes no
transables, cuya participacion en la economia es un determinante del coeficiente de pass through

del tipo de cambio.

2.1 Determinantes del pass through

El efecto traspaso, segin lo ha mostrado la evidencia empirica, no es completo (100%) ni estatico
en el tiempo ya que existen distintos factores que lo afectan. Dentro de estos factores se encuentra
la credibilidad de las politicas dirigidas por el banco central, la indexacion de los salarios, el nivel
de inflacion de la economia, el desalineamiento del tipo de cambio real con respecto a su valor de
equilibrio, la evolucion de la demanda agregada, la apertura comercial, la volatilidad, magnitud y
direccion de las variaciones del tipo de cambio nominal. Los determinantes microeconémicos
que lo afectan incluyen el grado de concentracion del mercado, la dependencia de insumos
importados para la produccion, la existencia de bienes domésticos sustitutos de los importados y

el aporte nacional sobre el precio final de bienes importados (Ledn et al, 2002).

2.2 Especificacion del modelo original

El modelo de pass through del tipo de cambio que actualmente se utiliza en la combinacion de
prondsticos de inflacién corresponde al especificado en el 2001 por Leon y otros, definido en la

siguiente ecuacion:

: b b
7w, =Pyt pe_, + 54,5, + B, + Bsaper,_, (1)

Donde la inflacién (77,) estd en funcion de la variacion de tipo de cambio nominal (€), el

desalineamiento del tipo de cambio real ( ¢”), la brecha del producto interno bruto real (1”), el

grado de apertura de la economia (aper) y la inflacion rezagada (z,_, ).
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En esa oportunidad, el coeficiente de pass through (B;) se estim6 en 0.16 con dos meses de

rezago. También fue calculado un coeficiente de largo plazo, con un valor de 0.55.

Un cambio importante a ser considerado en la presente validacion, es el presentado a partir de
octubre del 2006 con la adopcién del nuevo régimen cambiario® y su posible efecto sobre el

coeficiente de pass through del tipo de cambio.

3 Validacién metodolégica

En la investigacion original se aplico la técnica de minimos cuadrados ordinarios para estimar la

ecuacion (1), utilizando el método AR(1) para corregir los problemas de autocorrelacion.
Los principales aspectos metodoldgicos a evaluar en este modelo son:

Tamariio de la muestra: La muestra original comprende observaciones mensuales desde enero de
1991 hasta junio del 2001. En esta validacion se extiende la muestra hasta diciembre del 2007
(78 observaciones adicionales). Ademas, se utiliza una sub muestra comprendida entre enero de
1996 y diciembre del 2007, con el fin de reflejar mejor el comportamiento mas reciente de las
variables y evitar el efecto del cambio estructural identificado en otras investigaciones.” Sin
embargo, como se detalla en los resultados, no fue posible ajustar una ecuacioén de pass through

para esta muestra mas corta.

Definicion de variables: Las principales variables del modelo original (inflaciéon y variacion
cambiaria) fueron definidas como el cambio porcentual anualizado del IPC y el tipo de cambio
con respecto a su valor de seis meses adelante. Esta medicién brindaba el mejor ajuste con los
datos disponibles en ese momento. Sin embargo, la especificacion adelantada de estas variables

no permite una interpretacion econdmica adecuada de acuerdo con la teoria que sustenta la

? Se pasa de minidevaluaciones a un régimen de banda cambiaria.
3 Por ejemplo, en una segunda investigacion acerca del pass through del tipo de cambio en Costa Rica, Leon et al
(2002) identifican un cambio estructural entre finales de 1995 y principios de 1996.
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investigacion. Es por esto que en esta validacion se utilizan distintas formas de medir las

variables principales, buscando que se ajusten mejor a la especificacion tedrica del modelo y que

ademads tengan un buen desempefio desde el punto de vista econométrico.

Rigurosidad en la seleccion del modelo: Los modelos propuestos se someten a las pruebas de
diagnostico usuales. Entre los que respondan satisfactoriamente a dichas pruebas se analizan los
criterios de informacion para la seleccion de modelos. Finalmente, y dado que el modelo de pass
through del tipo de cambio se utiliza en la combinacidon de proyecciones de inflacion, se analizan
distintas mediciones de capacidad de prondstico de las especificaciones alternativas, para

seleccionar aquellas que tengan un mejor desempefio en las proyecciones.

4 Validacion empirica

4.1 Construccion de variables

Las series mensuales de inflacion (7Z; ) y variacion del tipo de cambio (é) se calculan a partir

de la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) y del tipo de cambio de referencia
promedio compra venta respectivamente. Ademas de la variacion interanual, se evaluaron
variaciones mensuales, trimestrales, y semestrales, simples y anualizadas, con y sin ajuste por

estacionalidad.

El resto de las variables explicativas se construyd de la siguiente forma: La apertura comercial
(aper), es la razon entre el comercio internacional (exportaciones mas importaciones) y el
Producto Interno Bruto en dolares para Costa Rica. La brecha del tipo de cambio real (¢”), se
calcula como la diferencia logaritmica entre el indice del tipo de cambio real (ITCER) y su nivel
de tendencia estimado con el filtro de Hodrick y Prescott. Por ultimo, la brecha del producto ("),
se mide como la diferencia logaritmica entre el indice mensual de actividad econémica (IMAE) y
su nivel de tendencia estimado con el filtro de Hodrick y Prescott. El comportamiento de estas

variables en el periodo de estudio se puede apreciar en los graficos del anexo 1.
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4.2 Pruebas de raiz unitaria

Se realizan pruebas de raiz unitaria para todas las variables del modelo en sus diferentes formas
de medicidn, tanto para la muestra total (enero 1991 a diciembre 2007), como para la submuestra
(enero 1996 a diciembre 2007). Mediante la programacion de una subrutina para Eviews, se
efectuaron las pruebas de Dickey-Fuller Aumentada (ADF) y Phillips-Perron (PP).* En los casos

en que los resultados de estas pruebas fuesen contradictorios, se realizaron pruebas adicionales.

Los resultados de las pruebas de raiz unitaria para la muestra completa (1991-2007), indicaron
que, con excepcion de una, todas las variables evaluadas son estacionarias. La variable que
presento raiz unitaria es la razon de apertura comercial desestacionalizada. En su lugar se utilizo

la misma razén de apertura pero sin ajuste por estacionalidad, la cual si es estacionaria.

Dado que para el periodo completo todas las variables involucradas son estacionarias, se utiliza
la estimacién por medio de minimos cuadrados ordinarios sin riesgo de que los resultados

respondan a una regresion espuria.

En contraste, las pruebas para la submuestra 1996-2007, muestran evidencias de raiz unitaria en
la variacion semestral y anual del tipo de cambio. Para descartar que ese resultado fuese producto
de un cambio estructural por la adopcion del nuevo régimen cambiario, se realizaron las pruebas
Perron97 y Zivot-Andrews de raiz unitaria con cambio estructural. Sin embargo, dichas pruebas
también descartan que estas medidas de variacion cambiaria sean estacionarias, por lo que no se

utilizan en las estimaciones por minimos cuadrados ordinarios.

* Todas las subrutinas elaboradas para esta investigacion se presentan en el anexo 3.
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4.3 Reproduccién del modelo original

Como punto de partida para la validacion, se vuelve a estimar la especificacion original de la
ecuacion 1, pero con los datos actualizados. Como resultado, el coeficiente de traspaso de
variaciones del tipo de cambio a la inflacion deja de ser significativo, lo mismo que el coeficiente
de la brecha del producto. Los residuos de la ecuacion estimada no pasan la prueba de normalidad
y también se evidencian problemas de autocorrelacion y especificacion del modelo. El detalle de

las estimaciones se presenta en el cuadro 1.

Cuadro 1. Resultados de la regresion para el modelo original

Variable Dependiente: 1 .y (inflaciéon semestral adelantada)
Método: Minimos Cuadrados Ordinarios
Muestra (Ajustada): 1991M06 2007M08

Observaciones Incluidas : 187 Modelo Original

Coeficiente Estadistico Prob.

C 0.0632 3.1228 0.0021
e 0.7648 10.8660 0.0000
€t-2) 0.0389 1.1355 0.2576
qb 0.2362 2.0280 0.0440
yb(,_z) 0.0530 1.8234 0.0698
aperi.q) -0.0501 -2.5131 0.0128
AR(1) 0.4836 4.5314 0.0000
Estadistico Jarque Bera 65.5931 0.0000
R? 0.90036

R? Ajustado 0.89718

Criterio de Informacién Akaike -5.35501

Criterio de Informacion Schwarz -5.23752
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4.4 Evaluacion de modelos alternativos

En esta etapa se plantea una serie de variaciones de la ecuacion 1, las cuales se especifican con
las diferentes variaciones de los precios internos y el tipo de cambio (mensual, trimestral,
semestral y anual), en sus formas simples y anualizadas. Asimismo, se consideran todas las
combinaciones de 1 a 6 meses de rezago para las diferentes variables de la ecuacion y se agrega
un ajuste por autocorrelacion AR(1). Dichas especificaciones se estiman tanto para la muestra
completa (1991-2007), como para la submuestra mas reciente (1996-2007), aunque en este ultimo

caso no se incorporan las variables que presentaron raiz unitaria.

Todas estas opciones generan tal cantidad de regresiones que hace imposible su procesamiento y
analisis de forma individual. Por tal razon, se automatizé este proceso mediante una subrutina
para facilitar la seleccion de modelos (ver anexo 3). De esta forma se generan modelos con todas
las posibles combinaciones de variables, rezagos y tamafios de muestra y se extrajo de ellos la

informacion necesaria para su evaluacion.

Los criterios para la seleccion utilizados son:

e Signo del coeficiente congruente con el esperado para cada variable segin la teoria
econdmica.

e Una adecuada bondad del ajuste (R* elevado).

e La minimizacion del criterio de informacion de Akaike para la seleccion de modelos.

e Resultados satisfactorios en las pruebas de diagndstico usuales para regresiones con minimos

cuadrados ordinarios.

Del proceso se selecciona un modelo que cumple con todas las especificaciones anteriormente

descritas y que se presenta a continuacion.
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4.5 Modelo seleccionado

El modelo alternativo fue estimado para el periodo 1991-2007 por medio de minimos cuadrados
ordinarios. La variable dependiente es la inflacion semestral y las variables explicativas son las
mismas de la ecuacién 1, siendo todas significativas al 5%.” El detalle de los resultados se

presenta en el Cuadro 2.
El coeficiente de pass through, es de 0.06 con 4 meses de rezago y de 0.33 en el largo plazo.

Estos resultados evidencian un traspaso de las variaciones del tipo de cambio a los precios

domésticos sustancialmente menor al calculado en el 2001 (0.16 y 0.55 en el corto y largo plazo).

Cuadro 2. Resultados de la estimacion del modelo seleccionado

Variable Dependiente: m_6 (inflacion semestral)
Método: Minimos Cuadrados
Muestra (Ajustada): 1991M12 2007M12

Observaciones Incluidas : 193 Modelo Seleccionado

Coeficiente Estadistico Prob.
C 0.0252 3.9034 0.0001
Ten' 0.8213 22.3317 0.0000
eia)’ 0.0588 2.5914 0.0103
Q) 0.1481 3.8572  0.0002
Vi3 0.1734 1.9866  0.0485
aper.s -0.0233 -3.3070 0.0011
Estadistico Jarque Bera 2.9470 0.2291
R? 0.9296
R* Ajustado 0.9257
Criterio de Informacion Akaike -7.1899
Criterio de Informacion Schwarz -7.0040

> Ademas, el modelo incluye un ajuste por autocorrelacion AR(1) y variables artificiales para controlar por valores
fuera de serie identificados al analizar los residuos de la regresion y que se encuentran en meses especificos de los
afos 1992 y 1995.
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Esto evidencia que en los ultimos afios, la variacion cambiaria ha perdido relevancia en la
determinacion de la inflacion en Costa Rica. Lo anterior es particularmente cierto luego del
cambio de régimen cambiario en octubre del 2006, cuando se han presentado variaciones
negativas del tipo de cambio al tiempo que la inflacion medida por el IPC mas bien se ve

incrementada.

Adicionalmente puede observarse una fuerte inercia inflacionaria, mientras que los efectos sobre
la inflacién del desalineamiento del tipo de cambio real, la brecha del producto y la apertura

comercial son menores con respecto a la estimacion del 2001.

Por medio del estadistico Jarque Bera se comprueba la normalidad de los residuos de la
regresion. Ademads, se aplican pruebas de diagndstico para descartar problemas de
autocorrelacion, heterocedasticidad y especificacion del modelo. Los resultados de estas pruebas

fueron satisfactorios y un resumen de los resultados se pueden observar en el Cuadro 3.
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Cuadro 3. Modelo Seleccionado: resultados de las pruebas de diagndstico

4.6 Capacidad de prondstico

En el Cuadro 4 se resume los resultados de las diferentes pruebas que se realizaron para
determinar la capacidad de prondstico dentro de la muestra para el modelo original y el modelo
propuesto en esta validacion, ambos estimados para el periodo 1991-2007.°  La capacidad de

pronostico del modelo original se presenta con fines comparativos.

Cuadro 4. Capacidad de Pronostico de los modelos (1991-2007)

Modelo Modelo
original seleccionado
Raiz cuadrada del error cuadratico medio 0.03825 0.013023
Error Absoluto Medio 0.02849 0.010889
Error Porcentual Absoluto Medio 24.04019 19.784030
Coeficiente de la Desigualdad de Theil 0.14131 0.098587
Proporcion del sesgo 0.00030 0.001576
Proporcién de la varianza 0.45499 0.167318
Proporcién de la covarianza 0.54472 0.831106

Todos los indicadores calculados indican que el modelo seleccionado supera la capacidad de

pronostico con respecto al modelo original.

6 Una descripcion de estas pruebas se presenta en el Anexo 2.
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5 Conclusiones

En la presente validacion, se ha logrado especificar un modelo de pass through que mejora la
capacidad de prondstico del modelo original y que ademads tiene una interpretacion econdmica
adecuada, segun el marco tedrico que lo fundamenta. Dicha especificacion, tiene un buen ajuste
estadistico y es robusto ante las pruebas de diagndstico usuales para estimacion por minimos

cuadrados ordinarios.

Al evaluar una nueva especificacion del modelo y actualizar en mas de 6 afios el periodo de
estimacion, se obtiene un coeficiente de pass through menor y con mayor rezago que el del
modelo original estimado por Ledn y otros en el afno 2001. Esto evidencia que la variacion
cambiaria ha perdido relevancia en la determinacion de la inflacion en Costa Rica,

particularmente luego de la modificacion del régimen cambiario en octubre del 2006.

Tomando en cuenta el objetivo de mejorar los pronosticos de inflacion que realiza el BCCR, se
recomienda sustituir de la combinacion de proyecciones de inflacion, la especificacion original

del modelo de pass through del tipo de cambio por la presentada en este documento.

Debido a que los regimenes monetario y cambiario de Costa Rica se encuentran en una etapa de
transicion, los resultados basados en el comportamiento historico, podrian no reflejar de la mejor

forma las relaciones entre las variables en el futuro.

Bajo estas circunstancias, se recomienda realizar actualizaciones frecuentes de este modelo para
incorporar la informacién mas reciente, asi como complementar los prondsticos con analisis de

coyuntura y juicio de experto.
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7.1 Anexo 1. Comportamiento de las variables utilizadas. Periodo1991-2007

Inflaciéon semestral

Variacion del tipo de cambio semestral

20
16
A5
127 10
.05
.08 -
.00
.04 - 05
00 10 92 94 96 98 00 02 04 06
. T T T T T T T T T T T
92 94 96 98 00 02 04 06
Desalineamiento cambiario Brecha del producto interno bruto
.06 .02
.04
.01
.02
00 .00
-02 01
-.04 -
-02 -
-.06 4
-08 T T T T T T T T T T T T T -03 T T T T T T T T T T T T T T T T
92 94 96 98 00 02 04 06 92 94 96 98 00 02 04 06
Apertura Comercial
1.0
0.9
0.8
0.7
0.6
05 T T T T T T T T T T T T T T T T
92 94 96 98 00 02 04 06
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7.2 Anexo 2. Pruebas para evaluar la capacidad de pronéstico de un modelo

El Software de Eviews posee las siguientes pruebas

Raiz cuadrada del error cuadratico medio.

\/Z (5,=y,) /h 0.1)

t=T+1

Error absoluto medio

T+h

t=T+1

Error porcentual absoluto medio

A

Ye=™ W

Y

T+h
100 "

t=T+1

/h (0.3)

Coeficiente de la desigualdad de Theil

T+h 2
Z (yt _yt) /h
t=T+1

T+h T+h 2 (04)
D 32 h+ Y v, Ih
=T+l t=T+1

Las primeras dos dependen de la escala de la variable dependiente y deberian ser usadas como
una medida relativa pasa comparar prondsticos para las mismas series a través de diferentes

modelos. Un modelo entre menor error posea su capacidad de pronostico sera mejor.

La medida del error porcentual al ser una medida proporcional no depende de la escala como las
anteriores. Al calcular el error en términos porcentuales permite comparar los diferentes modelos

para pronostico.

El coeficiente de la desigualdad de Theil posee también una escala invariante y sus valores

oscilan entre 0 y 1, donde el cero implica un ajuste perfecto.
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La media del error cuadratico medio puede ser descompuesta como

S0 ) h=((Z 3 0)=F) +(s5-5,) +2(0-r)sss, (0.5)

Donde Z V. /h,¥,s;,s, sonlamediay las desviaciones estandar (o sesgos) de j, y yresla

correlacion entre j, y y.

Las proporciones estan definidas como:

Proporcion del sesgo

(23, /h)-7)

(5 -») /h

(0.6)

Nos dice que tan alejado esta la media de los prondsticos de la media de los valores observados

Proporcion de varianza

(S.V _S.V )2 (07)
Z(P-y)/h

Dice que tan lejos esté la variacion de los prondsticos a la de los valores observados

Proporcion de la covarianza

2(1=r)sys,
Z(J’}z _yt)Z /h

(0.8)
Dado que (1.6), (1.7) y (1.8) juntos deberian de sumar 1, la proporcion de la varianza deberia de
ser la diferencia. Se espera un buen pronostico cuando la proporcion de la varianza y del sesgo
son pequedias y la mayoria del sesgo se concentra en la proporcion de la covarianza.
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7.3 Anexo 3. Programas elaboradas para Eviews 6

'PROGRAMA PARA LA CONSTRUCCION Y TRANSFORMACION DE SERIES PASS THROUGH LINEAL
'30 mayo 2007. DCR-BLM. DIE-BCCR

L e e s S s s

'LEER LOS DATOS

smpl @all
read(t=xlIs b2) pass-throug_actualizado.xls 9

"TRANSFORMAR VARIABLES

'Apertura
genr pib_dol = pib_nominal/tcn
genr apert = (x+m)/pib_dol

'DESESTACIONALIZACION:

'I'TCER
itcer.tramoseats(save= sa trd) itcer

'PIB REAL
pib_real.tramoseats(save= sa trd) pib_real

'Apertura (corriente)
apert.tramoseats(save= sa trd) apert

'IPC
ipc.tramoseats(save= sa trd) ipc

'BRECHAS

'PARA LA BRECHA DEL PRODUCTO SE UTILIZA LA BRECHA DEL IMAE SIN INTEL

'Filtro HP para el itcer
hpf(14500) itcer_trd itcer_trd_hp
'Gap del itcer

genr gap_itcer_trd=log(itcer_trd)-log(itcer_trd_hp)
genr gap_itcer = log(itcer)-log(itcer_trd_hp)

'Diferentes medidas de inflacién y devaluacion

genrinf_6_ad = (ipc(6)/ipc)-1
genrinf_6_ad_anu = ((1+inf_6_ad)"2)-1

for%n 136



genr inf_{%n} = (ipc-ipc(-{%n}))/ipc(-{%n})

genr inf_{%n}_sa = (ipc_sa-ipc_sa(-{%n}))/ipc_sa(-{%n})

genr dev_{%n} = (tcn-tcn(-{%n}))/tcn(-{%n})
genrinf_{%n}_anu = ((1+inf_{%n})*(12/{%n}))-1

genrinf_{%n}_sa_anu = ((1+inf_{%n}_sa)*(12/{%n}))-1

genr dev_{%n} _anu = ((1+dev_{%n})*(12/%n}))-1

genr dev_{%n}_sa_anu = ((1+dev_{%n}_sa)*(12/{%n}))-1

next

%n ="12"
genrinf_{%n} = (ipc-ipc(-{%n}))/ipc(-{%n})
genr dev_{%n} = (tcn-tcn(-{%n}))/tcn(-{%n})

kkdedkkdkkkdkkdkk *kkk *kkk

'PROGRAMA PARA REALIZAR PRUEBAS DE RAIZ UNITARIA

'Programa para Realizar Pruebas de Raiz Unitaria
'12-mayo-05 BLM

'PRUEBAS PARA SAMPLE 1991 A 2007
SMPL 1991M1 2007M12

'INDIQUE EL NUMERO DE VARIABLES QUE DESEA PROBAR

In=22

22 de abril del 2008
DIE-16-2008-IT
Péagina 18

'DESPUES DE for %v INGRESE LA LISTA DE VARIABLES SEPARADAS POR ESPACIOS

'ESTA MISMA LISTA HAY QUE COPIARLA MAS ABAJO

Iru=1

for %met adf pp

for %v inf_1inf_3inf 6inf_12inf 6_anuinf_1_sainf 3 sainf 6_sainf 6 _sa_anudev_1dev_3 dev_6 dev_12
dev_6_anu dev_1_sa dev_3_sa dev_6_sa dev_6_sa_anu apert apert_sa gap_itcer gap_imae_si

for %esp none const trend

‘freeze(ru_{%v}_{%met} {%esp}) {%v}.uroot({%met}, {%esp})

freeze(rualru) {%v}.uroot({%met}, {%esp})
Iru=Iru+1
next
next
next

'Definir la tabla de resultados

table((!n*3)+2,4) RaizUnitaria91_07
setcolwidth(RaizUnitaria91_07,1,20)
setcolwidth(RaizUnitaria91_07,2,15)
setcell(RaizUnitaria91_07,1,1,"Probailidad de I(1)")
setcell(RaizUnitaria91_07,2,1,"Variable")
setcell(RaizUnitaria91_07,2,2,"Especificacion")
setcell(RaizUnitaria91_07,2,3,"ADF")
setcell(RaizUnitaria91_07,2,4,"PP")
RaizUnitaria91_07.setlines(2) +b
RaizUnitaria91_07.setlines(a) +r
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RaizUnitaria91_07.setlines(b) +r
RaizUnitaria91_07.setlines(c) +r
forlf=1to!n
Ifila = 1f*3
setcell(RaizUnitaria91_07,fila,2,"SCST")
next
forlf=1to!n
ffila = (1*3)+1
setcell(RaizUnitaria91_07 fila,2,"CCST")
next
forlf=1to!n
ffila = (1f*3)+2
setcell(RaizUnitaria91_07,fila,2,"CCCT")
RaizUnitaria91_07.setlines(alfila,d!fila) +b
next
f=3

'AQUI HAY QUE VOLVER A COPIAR LA LISTA DE VARIABLES
for %v inf_1inf_3 inf_6inf_12inf_6_anuinf_1_sainf 3_sainf_6_sainf 6_sa_anu dev_1 dev_3 dev_6 dev_12
dev_6_anudev_1_sadev_3_sadev_6_sadev_6_sa_anu apert apert_sa gap_itcer gap_imae_si

setcell(RaizUnitaria91_07,!f,1,%v)
If = If+3
next

'Copiar en la tabla resumen

f=3

for 'tb =1 to In*3
setcell(RaizUnitaria91_07,f,3,rualtb(7,5))
f=1f+1

next

f=3

for !tb = (In*3)+1 to In*6
setcell(RaizUnitaria91_07,f,4,rualtb(7,5))
If = If+1

next

R S L L s s s s

'PROGRAMA PARA LA OBTENCION DEL REZAGO OPTIMO
'30 mayo 2007. DCR-BLM. DIE-BCCR

Thkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkhkkkkkkkkkkkkkkkkkhkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk

'Programa para buscar combinacién 6ptima de rezagos

table(57625, 24) salida
setcell(salida,1,1,"INF_")
setcell(salida,1,2,"R_INF")
setcell(salida,1,3,"R_DEV")
setcell(salida,1,4,"R_GITCER")
setcell(salida,1,5,"R_GPIB")
setcell(salida,1,6,"R_APERT")
setcell(salida,1,7,"C_CONST")
setcell(salida,1,8,"C_INF")
setcell(salida,1,9,"C_DEV")
setcell(salida,1,10,"C_GITCER")
setcell(salida,1,11,"C_GPIB")
setcell(salida,1,12,"C_APERT")
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setcell
setcell
setcell
setcell

salida,1,13,"C_DUM")
salida,1,14,"C_AR1")
salida,1,15,"T_CONST")
salida,1,16,"T_INF")
setcell(salida,1,17,"T_DEV")
setcell(salida,1,18,"T_GITCER")
setcell(salida,1,19,"T_GPIB")
setcell(salida,1,20,"T_APERT")
setcell(salida,1,21,"T_DUM")
setcell(salida,1,22,"T_AR1")
setcell(salida,1,23,"RCUAD")
setcell(salida,1,24,"AKAI")

——————

Ifila =1

for %n13'6'12
for Irinf=11to 6
for Irdev=01to 6
for Iritcer = 0 to 6
for Irpib =0 to 6
for Irapert =0 to 6

Ifila = Ifila+1

setcell(salida,fila,1,%n)
setcell(salida,fila,2,!rinf,0)
setcell(salida,fila,3,!rdev,0)
setcell(salida,fila,4, ritcer,0)
setcell(salida,fila,5,!rpib,0)
setcell(salida,fila,6,!rapert,0)

equation eq_inf.ls inf_{%n} c inf_{%n}(-!rinf) dev_{%n}(-!rdev) gap_itcer(-!ritcer) gap_imae_si(-Irpib) apert(-'rapert)
d{%n} AR(1)

SCALAR C_CONST = @COEFS(1)
SCALAR C_INF = @COEFS(2)
SCALAR C_DEV = @COEFS(3)
SCALAR C_GITCER = @COEFS(4)
SCALAR C_GPIB = @COEFS(5)
SCALAR C_APERT = @COEFS(6)
'SCALAR C_DUM = @COEFS(7)
SCALAR C_AR1 = @COEFS(8)
SCALAR T_CONST = @TSTATS(1)
SCALAR T_INF = @TSTATS(2)
SCALAR T_DEV = @TSTATS(3)
SCALAR T_GITCER = @TSTATS(4)
SCALAR T_GPIB = @TSTATS(5)
SCALAR T_APERT = @TSTATS(6)
'SCALAR T_DUM = @TSTATS(7)
SCALAR T_AR1 = @TSTATS(8)
SCALAR RCUAD = @R2

SCALAR AKAI = @AIC

setcell(salida,fila,7,C_CONST,4)
setcell(salida,fila,8,C_INF,4)
setcell(salida,!fila,9,C_DEV 4)
setcell(salida,!fila,10,C_GITCER,4)
setcell(salida,fila,11,C_GPIB,4)
setcell(salida,fila,12,C_APERT,4)

_ ==



'setcell(salida,fila,13,C_DUM,4)
setcell(salida,fila,14,C_AR1,4)
setcell(salida,fila,15,T_CONST,4)
setcell(salida,fila,16,T_INF,4)
setcell(salida,fila,17,T_DEV,4)
setcell(salida,fila,18,T_GITCER,4)
setcell(salida,!fila,19,T_GPIB,4)
setcell(salida,!fila,20,T_APERT,4)
'setcell(salida,fila,21,T_DUM,4)
setcell(salida,fila,22,T_AR1,4)
setcell(salida,fila,23,RCUAD,4)
setcell(salida,fila,24,AKAl4)

next
next
next
next
next
next

stop
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