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LEY ORGANICA DEL
BANCO CENTRAL DE COSTA RICA
Ley N.° 7558

Del 3 de noviembre de 1995
Alcance N.° 55 a La Gaceta N.° 225, del 27 de noviembre de 1995

CAPITULO |
Organizacion y Funciones del Banco Central de Costa Rica

SECCION |
Nombre personeria, fines y domicilio del Banco

Articulo 1. Definicién

El Banco Central de Costa Rica es una institucion auténoma de derecho publico, con
personalidad juridica y patrimonio propios, que forma parte del Sistema Bancario Nacional.

Articulo 2. Objetivos

El Banco Central de Costa Rica tendra como principales objetivos, mantener la estabilidad
interna y externa de la moneda nacional y asegurar su conversion a otras monedas y, como
objetivos subsidiarios, los siguientes:

a) Promover el ordenado desarrollo de la economia costarricense, a fin de lograr la ocupacion plena de
los recursos productivos de la Nacion, procurando evitaraalerar las tendencias inflacionistas o de
flacionistas que puedan surgir en el mercado monetario y crediticio.

b) Velar por el buen uso de las reservas monetarias internacionales de la Nacion para el logro de la
estabilidad econémica general.

c) Promover la &ciencia del sistema de pagos internos y externos y mantener su normal
funcionamiento.

d) Promover un sistema de intermediacion financiera estable, eficiente y competitivo.



Articulo 3. Funciones esenciales

Para el debido cumplimiento de sus fines, le competeran al Banco Central de Costa Rica, de
acuerdo con la Ley, las siguientes funciones esenciales:

a) El mantenimiento del valor externo y de la conversion de la moneda nacional.

b) La custodia y la administracion de las reservas monetarias internacionaliesNBacion.
¢) La definicién y el manejo de la politica monetaria y cambiaria.

d) La gestiébn como consejero y barcajero del Estado.

e) La promocién de condiciones favorables al robustecimiento, la liquidez, la solvencia y el buen
funcionamiento del Sistemannciero Nacional.

f) La emision de billetes y monedas, de acuerdo con las necesidades reales de la economia nacional.

g) La determinacion de politicas generales de crédito y la vigilancia y coordinacién del Sistema
Financiero Nacional.

h) La custodia de losreajes legales de los intermediarios financieros.
i) El establecimiento, la operacion y la vigilancia de sistemas de compensacion.

j) El establecimiento de las regulaciones para la creacion, el funcionamiento y el control de las
entidades financieras.

k) La colboracion con los organismos de caracter econémico del pais, para el mejor logro de sus fines.

I) El desempefio de cualesquiera otras funciones que, de acuerdo con su condicion esencial de Banco
Central, le correspondan.

Articulo 4. Acuerdo con los convenios

El Banco Central de Costa Rica debera actuar en lo que sea pertinente, absolutamente de
acuerdo con las prescripciones de los convenios monetarios y bancarios internacionales,
suscritos y ratificados por la Republica.

Podréa actuar como agente del Estado y en tal caso tendra su representacion legal y financiera
en los trdmites, las negociaciones, las operaciones y las decisiones resultantes de esos
convenios. Podra intervenir, en la forma en que prevean tales convenios, en la
administracion y el funcionamiento de las instituciones creadas y mantenidas por los mismos
convenios.

Articulo 5. Domicilio

El Banco Central de Costa Rica tendra su domicilio en el cantén Central de la provincia de
San Joseé o0 en cantones circunvecinos. Podrd actuar como agente o corresponsal de otros
bancos centrales, de instituciones monetarias y bancarias internacionales y de bancos
extranjeros de primer orden, asi como designar a tales entidades como agentes o
corresponsales suyos en el exterior.



SECCION II
Capital, Reservas y Utilidades

Articulo 6. Capital

El Banco Central de Costa Rica tendra un capital de cinco millones de colones
(¢5.000.000,00), aportado integramente por el Estado.

Articulo 7. Reserva legal

Con la parte de las utilidades netas que esta Ley destina al efecto, el Banco formara su
reserva legal.

Articulo 8. Utilidades

Las utilidades netas del Banco Central de Costa Rica se determinaran después de apartar las
sumas que hubiere autorizado el Auditor Interno del Banco para la formacién de reservas
para amortizar edificios, mobiliario, depreciaciones o castigos de colocaciones e inversiones,
provisiones para prestaciones legales y fluctuaciones de cambios y cualesquiera otros fines
similares. Tales reservas seran debidamente individualizadas en los libros y balances del
Banco y podran ser aumentadas con las sumas adicionales que dispusiere la Junta Directiva,
previa autorizacion de la Auditoria Interna del Banco y antes de determinar las utilidades
netas.

Articulo 9. Periodo de ejercicio financiero

El ejercicio financiero del Banco sera el afio natural. Sin embargo, practicara una liquidacion
completa y formal de sus ganancias y pérdidas independientes, al cierre de cada semestre y
para su validez debera ser aprobada por el Auditor Interno del Banco.

Articulo 10. Distribucion de utilidades
Las utilidades netas del Banco Central de Costa Rica se distribuiran de la siguiente manera:

a) El cincuenta por ciento (50%) para incrementar la reserva legal, mientras esta no haya alcanzado un
monto igual al doble de su caai.

b) El veinticinco por ciento (25%).para abonar a la Cuenta de amortizaciones de la moneda acufiada.

C) El remanente, para amortizacion de activos, para constitucion de otras reservas y para amortizacion
de su propia deuda, con propésitos de saneamient@taoo.

Articulo 11. Ganancias y pérdidas

Las ganancias y las pérdidas que tuviere el Banco Central de Costa Rica como resultado de
las modificaciones que se efectlen al valor externo de las monedas, seran tomadas en cuenta
para el calculo de las liquidaciones semestrales de ganancias y pérdidas; pero contabilizadas
y acumuladas en una cuenta, que se denominara Cuenta de revaluaciones monetarias, la cual



mostrard como saldo el que resulte del conjunto de esas ganancias y pérdidas, consolidadas
en esa cuenta.

Si el saldo fuere a favor del Banco, este no podré disponer de esos recursos para ningun
propdsito; si resultare un saldo en contra del Banco, la Junta podra disponer su gradual
amortizacion haciendo uso de las reservas especiales a que se refiere el articulo 8.

Los intereses que llegue a pagar el Banco Central de Costa Rica cuando colocare los bonos
de estabilizacion monetaria, a que se refiere el articulo 74 de esta Ley, y otros gastos
financieros en que incurra el Banco en razon de programas de estabilizacion econémica no
recuperables, entrardn en la liquidacién de ganancias y pérdidas, pero seran contabilizados
en una cuenta que se denominara Cuenta de estabilizacion monetaria. Estas sumas deberan
ser calificadas y aprobadas por el Auditor Interno del Banco.

Cada vez que se dé una autorizacion, se debera publicar en el Diario Oficial “La Gaceta”.
'Articulo 12. Exenciones(derogado)

Sin perjuicio de lo establecido por la Ley N.° 2151, del 13 de agosto de 1957, el Banco
Central de Costa Rica estd exento de cualquier contribucion o impuesto en todo el territorio
de la Republica.

SECCION 111
Vigilancia, balances y publicaciones

Articulo 13. Supervision recibida

El Banco Central de Costa Rica estara sujeto a la supervision de la Contraloria General de la
Republica, de acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de esta, asi como a la
vigilancia y a la fiscalizacion de su Auditoria Interna, en la forma y en las condiciones
prescritas en la Ley, y de acuerdo con lo que se disponga en los reglamentos respectivos.

Articulo 14. Publicaciones

El Banco Central de Costa Rica suministrara al pablico la informacion que tenga en su poder
sobre la situacion econdémica del pais y la politica econémica. Como minimo, el Banco:

a) Publicard, dentro de los primesoquince dias habiles de cada mes, un balance general de su

b)

situacion financiera, que comprendera un amplio detalle de su activo y pasivo al ltimo dia h&bil del
mes anterior. Incluird un detalle de las cuentas a las que se refiemgiallo 11 de esta ¢y. Los
balances, las cuentas y los estados del Banco seran firmados por el Gerente y refrendados por el
Auditor Interno Si este no los refrendare, deberan ser publicados con las observaciones pertinentes.
Ambos seran responsables de la exactitud y laecoién de estos documentos.

Publicara, durante el mes de enero de cada afio, el programa monetario que se propone ejecutar
durante el afo, e indicara en él sus metas semestrales. Ademas, publicara, dentro de los primeros
treinta dias naturales de cada sestre, un informe sobre la ejecucion del programa monetario y las

! Mediante la Ley de Simplificacion y Eficiencia Tributaria N.° 8114, articulo 17, inciso i) el Banco Central esta
obligado a cancelar el impuesto de venta, excepto lo referente a monedas y billetes. Publicado en el Alcance N.° 53
ala Gaceta N.° 131, del 9 de julio del 2001, y segun Ley de Sujecién de Instituciones Estatales al Pago del Impuesto
Sobre la Renta N.° 7722, articulo 1, el Banco Central esta sujeto al pago del impuesto sobre la renta. Publicado en

el

Diario Oficial “La Gaceta” N.° 10, del 15 de enero de 1998.



d)

e)

modificaciones que se propone introducir en el semestre siguiente. También publicara cualquier
modificacidn del programa monetario que realice durante el semestre, a mas tardar una semana a
partir de que el acuerdo de modificacién sea declarado en firme por la Junta Directiva.

Pondra a disposicion del publico, dentro de los primeros ocho dias habiles de cada mes, por medios
escritos y sistemas electrénicos, un informe de las operacionesac@sabiealizadas por el Banco y,
separadamente, las realizadas por el conjunto de entes que participan en el mercado cambiario. Esto
incluira los montos de las compras y ventas de divisas, segun su origen y destino.

Publicard, mensualmente, un resumera@éfstico de la situacion econdmica del pais, que incluya, por

lo menos, informacion de produccion, precios, moneda, crédito, exportaciones, importaciones y
reservas internacionales brutas y netas. El Banco establecera y publicara la metodologia que usara
para elaborar este resumen estadistico, asi como los cambios que realice en la metodologia.

Pondra a disposicion del pablico, por medios escritos y sistemas electronicos, la informacion diaria
sobre los tipos de cambio que rigieron durante el dia anteeorgcada uno de los entes autorizados
para participar en el mercado cambiario, asi como el tipo de cambio promedio que rigi6 el dia
anterior en los entes autorizados. Para hacer este ultimo célculo, el Banco establecerd y publicaréa la
metodologia que usarési como los cambios que haga en ella.

Publicara, durante los meses de enero y julio, un informe de la evolucién de la economia en el
semestre anterior. Se autoriza al Banco Central de Costa Rica para cobrar el costo de las
publicaciones y de cualquietro medio que utilice para divulgar informacién econdémica. El Banco
esta obligado a guardar la confidencialidad de la informacién individual que le suministren las
personas fisicas y juridicas.

Articulo 15. Publicacién de acuerdos

Sin perjuicio de lo establecido por la Ley General de la Administracion Pablica, el Banco
publicara, con propdsitos informativos, en el diario oficial y en sistemas electrénicos, los
acuerdos de la Junta Directiva que sean de interés general y, principalmente, los siguientes:

a)

b)

c)

Los acuerdos que determinen o modifiquen los tipos de cambio y las tasas de redescuento e interés
que computara el Banco en sus operaciones.

Los acuerdos que se refieren a la determinacion de los encajes minimos, de los limites maximos
cuantitativos pardas carteras de los bancos y las demés normas que se apliquen para el control del
Sistema Financiero del pais.

Los acuerdos de caracter general referentes a las actividades cambiarias y monetarias del pais, que
tengan aplicacion para la regulaciéon de faoneda, el crédito, el medio circulante y la economia
nacional.

Articulo 16. Publicacion de la memoria anual

Dentro de los primeros tres meses de cada afio, el Banco Central de Costa Rica publicara una
memoria anual en la cual dard a conocer su situacion financiera y las operaciones que
hubiere efectuado en el curso del afio anterior. Esta memoria debera contener, por lo menos,
lo siguiente:

a)

b)

Una relacién analitica de la situacion financiera del Banco, de sus operaciones, resultados
econdémicos y demas adtlades internas durante el afio en referencia.

Una exposicidn resumida del desarrollo de los principales acontecimientos econémicos monetarios,
financieros y bancarios del pais en ese afio.



C) Un andlisis explicativo de la politica monetaria, cambiaria gditicia seguida por el Banco en ese
lapso y, ademas, los cuadros numéricos, graficos y anexos estadisticos que se consideren
convenientes y el texto completo de las disposiciones legales dictadas durante el periodo que se
resefia, en relacion con las fuboes y las operaciones del Banco y con sus actividades en la
economia de Costa Rica.

SECCION IV
Junta Directiva

Articulo 17. Integracion

El Banco Central de Costa Rica funcionara bajo la direccion de una Junta Directiva, la cual
estard integrada por los siguientes miembros:

a) El Presidente del Banco Central, designado por el Consejo de Gobierno, por un plazo que se iniciara
y terminara con el periodo constitucional del Presidente de la Republica. Si el Presidente del Banco
Central cesare en el cargo, @t de haber cumplido su periodo para el cual fue nombrado, quien lo
sustituya también terminara sus funciones al finalizar el citado periodo constitucional. Podra ser
removido de su cargo por decisién del Consejo de Gobierno, sin derecho a indemnizagciah la
alguna. La remocion acordada por el Consejo de Gobierno implicard también la de miembro de la
Junta Directiva de la Institucion.

b) EI Ministro de Hacienda o quien ejerza temporalmente esa cartera en ausencia del titular. En ningin
caso podra delegarsesta representacion en terceras personas.

c) Cinco personas de absoluta solvencia moral y con amplia capacidad y experiencia en materia
econdmica, financiera, bancaria y de administracion.

Durante el proceso de ratificacion de Directores por paie b Asamblea Legislativa, la Junta
Directiva podra sesionar, validamente, con la presencia de cinco de sus miembros, como minimo.

Estos miembros seran nombrados por el Consejo de Gobierno, pero los hombramientos
deberd ratificarlos la Asamblea Legislativa. La duracion de los nombramientos serd por
periodos de noventa meses. Se nombrara un miembro cada dieciocho meses.

Los miembros de la Junta Directiva del Banco Central podran ser reelegidos. Quien sustituya
en el cargo cesante a un miembro de la Junta Directiva, antes de haber cumplido el periodo
respectivo, serd nombrado por el plazo que le falte por cumplir al Director sustituido.

Articulo 18. Requisitos de los miembros de la Junta Directiva

Es indispensable que los miembros de la Junta Directiva relinan, ademas de las condiciones
previstas en el inciso ¢) del articulo 17, los siguientes requisitos:

a) Ser mayores de treinta afios de edad.
b) Ser costarricenses.

c) Ser de reconociday probada honorabilidad.

2 adicionado el parrafo final al inciso c) del articulo 17, segun Ley 8447, aprobado por la Asamblea Legislativa de la
Republica de Costa Rica, el 19demayo del 2005. Publicado en el Di ari o Oficial
2005.
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Articulo 19. Impedimentos para ser miembros tieJunta Directiva

No podran designarse como miembros de la Junta Directiva del Banco Central de Costa

Rica:

a)

b)

<)

d)

Las personas que hayan sido declaradas culpables en la via judicial, durante los cinco afios
anteriores a su nhombramiento, en una demanda ejecfuivdada en el atraso o la falta de pago de
obligaciones propias con cualquiera de las entidades financieras sujetas a la fiscalizacion de la
Superintendencia.

Las personas que no estén al dia en el pago de sus obligaciones con las entidades supgoviehdas
Sistema Financiero Nacional.

Las personas que estén ligadas entre si, por parentesco por consanguinidad o afinidad, hasta el tercer
grado inclusive.

Quienes sean socios de la misma sociedad, en nombre colectivo o de responsabilidad limitada o
formen parte del mismo directorio de una sociedad por acciones. Cuando, con posterioridad a sus
nombramientos, se presentare una de estas incapacidades, caducara el nombramiento del miembro de
menor edad. Asimismo, cesara en el nombramiento la persona nantlmaahdo se presentare
alguna de las situaciones detalladas en los dos primeros incisos de este Articulo.

Articulo 20. Incompatibilidad con el cargo

El cargo de miembro de la Junta Directiva es incompatible con el de:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

Miembro o empleado de los Supresr®oderes o quien lo sustituya en sus ausencias temporales y
qguien desempefie cargos publicos no remunerados por el Estado, con excepcién del Ministro de
Hacienda o quien lo sustituya, conforme con el inciso.

del aticulo 17 de esta Ley.
Gerente, personero empleado del propio Banco Central de Costa Rica.

Accionista y miembro de la Junta Directiva o del Consejo Directivo de entidades sujetas a la
fiscalizacion de la Superintendencia General de Entidades Financieras, de la Superintendencia de
Pensiones da Superintendencia General de Valores o quienes, a la fecha de su nombramiento,
tengan a sus padres, hermanos, cényuges o hijos en esa condicion, en las entidades dichas.

Gerente, personero o empleado de entidades financieras sujetas a la fiscalizacléa dntes
mencionados en el inciso anterior.

Funcionario de organismos financieros o bancarios, internacionales y regionales.

Cuando, con posterioridad a su nombramiento, se comprobare la existencia previa de alguno
de estos impedimentos, caducara la designacion de miembro de la Junta.

Articulo 21. Causas de cese

Los miembros de la Junta seran inamovibles durante el periodo para el cual fueron
designados. Sin embargo, cesara de ser miembro de la Junta Directiva del Banco:

a)

El que dejare de ofrecer lagquisitos establecidos em articulo 18 o incurriere en alguna de las
prohibiciones dehrticulo 20. b) El que se ausentare del pais por mas de dos meses sin autorizacion
de la Junta. La Junta no podra conceder licencias por mas de tres meses.



b)
<)

d)

e)

f)

El que,por cualquier causa no justificada debidamente, hubiere dejado de concurrir a tres sesiones
ordinarias consecutivas.

El que infringiere alguna de las disposiciones contenidas en las Leyes, los decretos o los reglamentos
aplicables al Banco o consintiera sfraccion.

El que fuere responsable de actos u operaciones fraudulentas o ilegales.

El que, por incapacidad, no hubiere podido desempefiar su cargo durante seis meses.

El que fuese declarado incapaz.

En cualquiera de estos casos Yy los sefialados en el articulo 19 de esta Ley, la Junta Directiva
levantara la informacion correspondiente y dara aviso al Consejo de Gobierno para que este
determine si procede declarar la separacion o la vacante, designando sustituto. En tal caso el
nombramiento se efectuara dentro del término de quince dias.

La separacion de cualquiera de los miembros de la Junta Directiva no lo libra de las
responsabilidades legales en que pudiera haber incurrido por incumplimiento de alguna de
las disposiciones de esta Ley.

Articulo 22. Responsabilidad por lesion patrimonial

Los miembros de la Junta desempefiaran su cometido con absoluta independencia del Poder
Ejecutivo y seran, por tanto, los Unicos responsables de su gestion.

Sin perjuicio de las otras sanciones que les correspondan, responderan personalmente, con su
patrimonio, por las pérdidas que se irroguen al Banco por la autorizacion que hayan hecho
de operaciones prohibidas por la Ley. Quedaran exentos de esta responsabilidad Gnicamente
quienes hicieren constar su voto disidente.

Articulo 23. Prohibicién

Los miembros de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica no podran participar en
actividades politico-electorales, salvo con la emisién de su voto y en las que sean
obligatorias por Ley. Esta prohibicion es aplicable al Gerente, al Subgerente, al
Superintendente y al Intendente Generales de la Superintendencia General de Entidades
Financieras, al Superintendente y al Intendente de Pensiones, al Superintendente y al
Intendente de la Superintendencia General de Valores, al Auditor y al Subauditor Internos

Banco Central de Costa Rica, de la Superintendencia de Pensiones, de la

Superintendencia General de Valores y de la Superintendencia General de Entidades
Financieras.

Articulo 24. Sesiones

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica se reunird en sesion ordinaria una vez
por semana y, con el propoésito exclusivo de estudiar la situacion econémica nacional, en
relacion con las funciones de su competencia, una vez por mes. Ademas, en sesion
extraordinaria cada vez que sea convocada al efecto, de acuerdo con los reglamentos
internos.
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Los miembros de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, excepto el Ministro de
Hacienda, devengaran, por cada sesion a la que asistan, dietas correspondientes al diez por
ciento (10%) del salario base del Contralor General de la Republica. No podran remunerarse
mas de cinco sesiones por mes.

SArticulo 25. Quérum

El quérum de las sesiones de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, ordinarias
o0 extraordinarias, se formara con cuatro miembros de la Junta y los acuerdos se adoptaran
por mayoria de votos, salvo disposicion legal en contrario. En caso de empate, el presidente
tendré doble voto solo cuando hayan méas de cinco directores presentes en la votacion. Si
hay menos de cinco, la votacion se repetira en la siguiente sesion y de persistir el empate se
pospondra hasta que estén presentes al menos cinco miembros.

En ningln caso, el ministro de Hacienda podra ejercer las atribuciones, las facultades y los
deberes del presidente.

Articulo 26. Asistencia del Gerente y el Auditor Interno a sesiones

El Gerente y el Auditor Interno asistiran a las sesiones de la Junta Directiva, en la cual
tendran voz, pero no voto. Podran, sin embargo, cuando lo consideren necesario, hacer
constar en las actas respectivas sus opiniones sobre los asuntos que se debaten.

Articulo 27. Comisiones

Para el debido desempefio de sus funciones, la Junta Directiva del Banco Central de Costa
Rica integrara libremente, las comisiones que juzgue convenientes, con las excepciones que
en esta Ley se sefialan.

Articulo 28. Atribuciones, competencias y deberes

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica tendra las siguientes atribuciones,
competencias y deberes:

a) En materia cambiaria:

i)  Establecer, con el voto favorable de por lo menos cinco de sus miembros, el régimen cambiario que
considere apropiado, ajustandose a las disposiciones legales.

i) La Junta Directiva podra establecer un régimen cambiario en el cual la determinacién deétipo d
cambio le corresponda efectuarla al Banco Central. En este caso, la fijacién debera hacerla la
Junta Directiva con el voto favorable de, por lo menos, cinco de sus miembros. También podra la
Junta establecer un régimen cambiario, donde la determina@btiph de cambio le corresponda
hacerla al mercado. En este caso, podra adoptar un sistema con intervencién del Banco o sin ella.

iii) En el caso en que el sistema que establezca el Banco Central requiera, para el cumplimiento de los
fines establecidos en aslLey, la intervencion del Banco en el mercado de divisas, la Junta
Directiva establecera lobmites de dichas acciones y ejercera un control sobre ellas.

3 Reformado mediante ley 8846 del 23 de julio del 2010. Rige a partir de su publicacién. La Gaceta 166 del 26 de
agosto del 2010.
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b)

f)

9)

h)

)
k)

Establecer las tasas de interés y de redescuentos del Banco, asi como las comisiones para sus
operaciones activas y pasivas. En el caso de operaciones de mercado abierto, esta facultad
podra ser delegada por la Junta Directiva en una comision compuesta, como minimo, por tres
miembros de dicha Junta. En este caso, la Junta fijara los limites a lagcamtes de tal
comision.

Dirigir la politica monetaria, cambiaria y crediticia de la Republica y reglamentar de modo
general y uniforme, las normas a que los intermediarios financieros deberan ajustarse.

Aprobar, modificar y controlar el programamonetario y su ejecucién, por lo menos
trimestralmente.

Aprobar la compra de letras del tesoro, con el voto de por lo menos cinco de sus miembros.

Regular las operaciones de crédito y establecer las condiciones generales y los limites de las
diferentesoperaciones del propio Banco, autorizadas por la Ley.

Determinar los niveles de los encajes minimos legales, el margen maximo de intermediacion
financiera, el limite maximo global de las colocaciones e inversiones de las instituciones
financieras y los reargos arancelarios, de acuerdo con la Ley.

Ejercer todas las funciones y atribuciones que, respecto de las entidades financieras, le
confieren las Leyes.

Fijar las posiciones del Banco como representante, agente o depositario del Estado, en sus
relaciores con instituciones monetarias y bancarias de caracter internacional, de conformidad
con los tratados suscritos y ratificados por la Republica y designar los funcionarios que deba
nombrar el pais en esas instituciones, siempre que esa designacion kpoonda al Banco
Central. En consecuencia, le correspondera aprobar los términos y condiciones de los acuerdos
por suscribir por el Banco, con esas instituciones.

Fijar las posiciones del Banco en sus relaciones con las instituciones del Estado.

Acordar yrevocar la designacién de corresponsales, dentro y fuera del pais, y aceptar la
corresponsalia de las instituciones que le permite la Ley.

Acordar, reformar e interpretar los reglamentos internos del Banco y regular sus servicios de
organizacién y admistracion.

m) *Acordar el presupuesto anual de la Institucion y los presupuestos extraordinarios. Ambos

requeriran la aprobacion de la Contraloria General de la Republica. Asimismo, podra dictar sus
propias politicas en materia de clasificacion y valoraci® puestos; para ello, tomard en
cuenta las particularidades y necesidades especificas de las funciones realizadas por sus
organos, dependencias y 6rganos desconcentrados.

Nombrar y remover al Gerente, los Subgerentes, el Auditor Interno y el Sulbdatirno y
asignarles sus funciones y deberes, dentro de las prescripciones de esta Ley.

4

Modificado por la Ley 7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores, del 27 de enero de 1998. En el articulo 188.
Publicado en el Diario Oficial “La Gaceta” 18.
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fi) Aprobar la memoria anual, los balances y las cuentas de ganancias y pérdidas, asi como el
destino de las utilidades, de acuerdo con los prospectos de ley.

0) °Derogado
p) Derogado

gq) Otorgar y revocar poderes a los funcionarios que determine, con las facultades y las
limitaciones que ella establezca.

r) Acordar la realizacion de concursos publicos para promover la investigacion sobre temas
propiosde la competncia del Banco Central, asi como el otorgamiento de premios dentro de
estos concursos, todo conforme a las disposiciones reglamentarias que dicte la Junta Directiva.

s) °Derogado

t) Dictar los presupuestos, ordinarios y extraordinarios, de los Orgadesconcentrados
encargados de la supervision de las actividades financieras, asi como el régimen de salarios y
otras remuneraciones. Al establecer este régimen, se tendran en cuenta las necesidades
especificas de cada érgano.

u) Ejercer las demas funaies, facultades y deberes que le correspondan, de acuerdo con las leyes.

SECCION V
Presidencia

Articulo 29. Atribuciones y responsabilidades

El Presidente del Banco Central de Costa Rica tendrd la maxima representacion de la
Institucion, en materia de gobierno y en el manejo de sus relaciones con otras instituciones y
organismos financieros internacionales. Para ejercer estas funciones, la Junta Directiva le
otorgara los poderes que correspondan.

El Presidente del Banco Central tendra las siguientes atribuciones y responsabilidades:

a) Velar por el cumplimiento de los deberes y objetivos del Banco Central y la marcha general de la
Institucién.

b) Presidir la Junta Directiva, someter a la consideracion de esta los asuntos cuyo conocimiento le
corresponda, digir los debates, tomar las votaciones y resolver los casos de empate.

¢) Autorizar con su firma, conjuntamente con el Gerente, los billetes y valores mobiliarios que emita el
Banco asi como la memorias anual y los otros documentos que determinen las lagyes,
reglamentos de la institucion y los acuerdos de la Junta.

d) Someter al conocimiento de la Junta normas generales relacionadas con la politica monetaria,
cambian, crediticia y bancaria de la Institucion.

5 Derogado por la Ley 7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores, del 27 de enero de 1998. En el articulo 194.

PublicadoenelDi ari o Ofi cial “La Gaceta” 18
6 Derogado por la Ley 7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores, del 27 de enero de 1998. En el articulo 194.
Publicado en el Di ario Oficial “La Gaceta” 18
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e) Atender las relaciones con los personeros deéads los bancos, las instituciones auténomas y las
entidades financieras del pais.

f)  Coordinar la accion del Banco y suscribir acuerdos y convenios con las demas instituciones y
entidades publicas del pais y del exterior, de conformidad con los acuerlasigpte la junta.

g) 'El presidente del Banco Central presentara cada afio, ante los sefiores diputados y las sefioras
diputadas, de la Asamblea Legislativa, un informe oral y escrito sobre la ejecucion de:

1) La politica monetaria, cambiaria, crediticia, finaeca y el uso de las reservas monetarias
internacionales de la nacién durante el afio inmediato anterior.

2) Las acciones que tomo la institucion para alcanzar el objetivo inflacionario planteado a inicios
del periodo.

3) Los resultados obtenidos de las accioagsutadas sobre la intermediacién financiera.

4) Los resultados de las metas, los logros y los inconvenientes de la aplicacidn de la politica
monetaria.

5) Los resultados sobre la promaocion de condiciones favorables al robustecimiento, la liquidez, la
solvenciay el buen funcionamiento del Sistema Financiero Nacional.

El informe deberd incluir una exposicién sobre la politica monetaria y los objetivos y las metas
inflacionarias que seguira el Banco Central durante el periodo en ejercicio.

Dicho informe sera pgentado para su defensa, estudio y analisis en comparecencia ante la Comision
Permanente Especial del Control del Ingreso y el Gasto Publicos, durante el mes de marzo de cada afio.

El Presidente tendra la representacion legal, judicial y extrajudicial del Banco Central de
Costa Rica, con las facultades que, para los apoderados generalisimo, determina el articulo
1253 del Cadigo Civil.

Articulo 30. Nombramiento del Vicepresidente

La Junta Directiva del Banco Central nombrara de su seno, anualmente, un Vicepresidente,
quien reemplazara al Presidente en sus ausencias o en caso de impedimento temporal, con
todas las atribuciones, facultades y deberes.

El Vicepresidente podra ser reelegido. Cuando en alguna sesion ambos estuvieren ausentes,
la Junta nombrara a uno de sus miembros como director del debate quien, en tal caso, tendréa
las atribuciones, facultades y deberes del Presidente en relacion con la Junta Directiva. La
designacion del Vicepresidente no podra recaer en el Ministro de Hacienda. Gerencia y
Subgerencias del Banco

SECCION VI
Gerencia y Subgerencias del Banco

Articulo 31. Designacion de Gerente

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica designara un Gerente, a propuesta del
Presidente del Banco, con el voto favorable de no menos de cinco de sus miembros. El
Gerente seré el responsable de la gestion administrativa del Banco, de acuerdo con la Ley y
las instrucciones que le imparta la Junta Directiva.

7 El inciso g) se modificé mediante Ley 9018 del 15 de didiefr®0é1, publicagn La Gaceta 241 del 15 de diciembre del R@fEL.
a partir de su publicacién.
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Articulo 32. Designacién de Subgerente

La Junta Directiva podra nombrar un Subgerente, quien, ademas de sus funciones legales y
reglamentarias, reemplazard al Gerente en sus ausencias temporales. El Gerente y el
Subgerente seran nombrados por un periodo de seis afios y podran ser reelegidos. A estos se
les aplicaran las disposiciones contenidas en los articulos 18, 19, 20 y 21 de esta Ley, en lo
que fuere procedencia.

La remocion del Gerente o del Subgerente requerira el voto de por o menos cinco miembros
de la Junta Directiva. El voto de cada miembro de la Junta sera nominal y razonado, lo cual
constara en el acta respectiva.

Articulo 33. Atribuciones del Gerente El Gerente del Banco Central tendra las siguientes atribuciones:

a) Ejercer las funciones inherentes a su condicion de administrador, vigilando la organizacion y el
funcionamiento d las dependencias puestas por la Junta bajo su autoridad, la observancia de las
Leyes y los reglamentos, asi como el cumplimiento de los acuerdos de la Junta.

b) Proponer, a la Junta Directiva, la creacién de las plazas y los servicios indispensableslpara
debido funcionamiento del Banco Central de Costa Rica.

c) Actuar como superior jerarquico del Banco, en materia de personal.

d) Autorizar con su firma, conjuntamente con el Presidente del Banco, los billetes y valores mobiliarios
gue emita el Banco, asi conea memoria anual y otros documentos que determinen las Leyes y los
reglamentos de la Institucion y los acuerdos de la Junta.

e) Suministrar a la Junta la informacion regular, exacta y completa, necesaria para asegurar el buen
gobierno y la direccién supen del Banco.

f)  Presentar a la Junta el presupuesto del Banco y los presupuestos extraordinarios necesarios y
vigilar su correcta aplicacion.

g) Delegar sus atribuciones, de acuerdo con lo establecido en el reglamento del Banco.

h) Ejercer las demés funcionesfgcultades que le correspondan, de conformidad con la Ley, los

reglamentos del Banco y otras disposiciones pertinentes.

El Gerente tendra la representacion judicial y extrajudicial del Banco Central de Costa Rica,
con las facultades que para los apoderados generalisimo, determina el articulo 1253, del
Cadigo Civil.

Articulo 34. Jefatura administrativa

Con excepcién de la Superintendencia General de Entidades Financieras, la
Superintendencia de Pensiones y la Superintendencia General de Valores, el Gerente sera el
jefe administrativo superior de todas las dependencias del Banco Central y de su personal.
Ademas, sera el responsable, ante la Junta Directiva, del funcionamiento administrativo
eficiente y correcto de la Institucion. EI Subgerente sera el subjefe administrativo superior y
actuara bajo la autoridad jerarquica del Gerente.
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SECCION VII
Auditoria Interna

Articulo 35. Funcién principal

El Banco Central de Costa Rica tendra una Auditoria Interna que dependera directamente de
la Junta Directiva su funcion principal sera comprobar el cumplimiento, la suficiencia y la
validez del sistema de control interno establecido por la administracion del Banco. Cada uno
de los 6rganos supervisores adscritos al Banco Central tendra su propia auditoria interna.

Articulo 36. Funcionamiento

La Auditoria Interna del Banco Central funcionara bajo la responsabilidad y la direccion
inmediatas de un Auditor Interno o, en su defecto, de un Subauditor Interno, nombrados por
la Junta Directiva, con el voto favorable de no menos de cinco de sus miembros. EI Auditor
y el Subauditor Internos s6lo podran ser removidos de sus cargos por la Junta Directiva, por
justa causa, mediante resolucion razonada y de acuerdo con lo establecido en la Ley de
enriquecimiento ilicito de los servidores publicos. A estos funcionarios se les aplicaran las
disposiciones contenidas en los articulos 18, 19, 20 y 21 de esta Ley, en lo que fuere
procedente.
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Articulo 37. Movimientos de personal

La administracion del Banco Central de Costa Rica hara los nombramientos, las remociones,
permutas, sanciones, promociones, concesion de licencias y los demas movimientos de
personal de la Auditoria, previa aprobacion del Auditor Interno, respetando las politicas
generales establecidas por la Junta Directiva.

Articulo 38. Atribuciones del Auditor Interno

El Auditor Interno del Banco Central o, en su defecto, el Subauditor tendra las siguientes
atribuciones:

a)

b)

c)

d)

f)

a)

h)

)

k)

Ejercer las funciones propias de su cargo, vigilando y fiscalizando la organizacion y el
funcionameénto del Banco Central de Costa Rica.

Vigilar el cumplimiento de las Leyes, los reglamentos, las resoluciones y los acuerdos de la Junta
Directiva.

Refrendar los estados financieros del Banco Central. Si tuviere razones para no hacerlo, lo pondra
en coneimiento de la administracién y, si esta no hiciere las correcciones en el tiempo indicado por
el Auditor, este debera informar a la Junta Directiva, mediante oficio que dirigird a todos los
miembros de la Junta.

Vigilar que el Banco Central realice tod&ss publicaciones que establezcan esta y otras Leyes.

Vigilar y controlar las emisiones de valores, billetes y monedas que haga el Banco Cefftral, as
como las operaciones de impresiémacufiacién canje, retiro, cancelaciéon, desmonetizacion,
destrucciory otros de tales valores, billetes y monedas.

Levantar las informaciones que le solicite la Junta. Podr4 examinar libremente los libros,
documentos, archivos y las instalaciones del Banco.

Exigir a la administracién, en la forma, las condiciones y ltaz@s que él mismo determine, la
presentacion de los informes que considere convenientes.

Comunicar, a las autoridades administrativas del Banco, los resultados de los estudios de la
Auditoria y, en caso de que estas no dictaren las medidas que, adeicdauditor Interno, fueren
eficaces para responder a los planteamientos realizados, en un plazo prudencial, que él mismo
determinara obligatoriamente debera informar a la Junta Directiva, mediante oficio dirigido a
todos los miembros de la Junta.

Presenar anualmente a la Junta Directiva un informe de labores y un plan de sus actividades de
auditoria.

Proponer a la Junta Directiva la creacién de plazas y servicios que considere indispensables para el
cumplimiento de sus funciones.

Asesorar a la Gerencian el disefio de los controles internos.

Ejercer las demas funciones y atribuciones que le correspondan, de acuerdo con las Leyes, los
reglamentos y otras disposiciones pertinentes.

Articulo 39. Informes

Los informes que emita el Auditor Interno seran presentados a la Junta Directiva.
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SECCION VIII
Organizacion del Banco Central

8Articulo 40. Organizacion interna

El Banco Central de Costa Rica tendra la organizacion administrativa interna que, a juicio de
la Junta Directiva, sea indispensable crear para el mejor servicio de la institucion.

Las oficinas y dependencias del Estado y de las instituciones autbnomas estaran obligadas a
prestar su asistencia a los departamentos del Banco Central, con el objeto de que estos
puedan cumplir eficientemente con sus funciones. Para ello, deberén proporcionarles a la
mayor brevedad, los datos, informes y estudios que les soliciten.

El incumplimiento de esta obligacion por los funcionarios responsables de las oficinas y
dependencias del Estado y de las instituciones autdnomas sera considerado falta grave a los
deberes del cargo.

Unicamente con propositos estadisticos, los funcionarios del Banco Central de Costa Rica
tendrdn acceso a la informacion tributaria. Deberan acatar las mismas prohibiciones y
limitaciones establecidas en el articulo 117 del Codigo de Normas y Procedimientos
Tributarias, Ley N.° 4755, del 3 de mayo de 1971; ademas, estaran sujetos a lo dispuesto en
el articulo 203 del Codigo Penal.

Articulo 41. Reglamento

El Reglamento del Banco Central de Costa Rica contendra normas adecuadas que regulen la
organizacion administrativa interna de la Institucién, asi como las facultades y obligaciones
que les correspondan a los funcionarios encargados de ellas.

CAPITULO II
Politica Monetaria Financiera y Cambiaria

SECCION |
La moneda y su emision

Articulo 42. Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Costa Rica serd el colon, que se dividird en cien
partes iguales llamadas céntimos. El simbolo del coldn seré la letra C, cruzada por dos lineas
paralelas verticales.

Articulo 43. Medio de pago legal

El medio de pago legal de la Republica estara constituido por los billetes y las monedas
emitidos y puestos en circulacion por el Banco Central de Costa Rica.

8Reformadosegl]nLey Regul adora del Mercado de Valores N.° 7732.

del 27 de enero de 1998.
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Articulo 44. Derecho de emision

El Banco Central de Costa Rica tendra el derecho exclusivo de la emision de billetes y
monedas en el territorio nacional. Ni el Estado ni ninguna otra persona, natural o juridica,
podra emitir billetes, monedas ni otros documentos o titulos que puedan circular como
dinero.

Se exceptuan de esta prohibicion las personas autorizadas, en forma temporal y restringida,
por Leyes especiales, para usar signos representativos de dinero, en la forma y las
condiciones establecidas en tales Leyes. Tampoco rige esta prohibicion para los documentos
de pago o de crédito de caracter mercantil, tales como letras de cambio, cheques, pagares y
cualesquiera otros de ese género, cuya circulacion limitada este reconocida y establecida por
las Leyes.

Cualquier contravencion a las disposiciones de este articulo sera castigada con una multa
equivalente al veinticinco por ciento (25%) del monto total emitido.

Articulo 45. Caracteristicas de monedas v billetes

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica establecera las caracteristicas que deben
tener los billetes y las monedas. Las actividades de impresion de billetes y acufiacion de
monedas se consideran actividades ordinarias del Banco Central, para efectos del régimen de
contratacion.

Articulo 46. Poder de billetes y monedas

Los referidos billetes y monedas tendrén, en el territorio de la RepuUblica, poder liberatorio
ilimitado y serviran para liquidar toda clase de obligaciones pecuniarias, tanto publicas como
privadas.

Articulo 47. Impedimento para emitir valores

El Estado no podra emitir ni autorizar a ninguna persona, natural o juridica, para emitir
bonos, cédulas, obligaciones o titulos de cualquier clase, que tengan como condicion o
garantia, su conversion en dinero por parte del Banco Central de Costa Rica.

Articulo 48. valor comercial efectivo

Los actos, contratos y obligaciones en moneda extranjera seran validos, eficaces y exigibles;
pero podran ser pagados a opcion del deudor, en colones computados segun el valor
comercial efectivo que, a la fecha del pago, tuviera la moneda extranjera adeudada.

Se entenderd como valor comercial el tipo de cambio promedio calculado por el Banco
Central de Costa Rica, para las operaciones del mercado cambiario, donde no existan
restricciones para la compra o venta de divisas. El Banco Central de Costa Rica debera hacer
del conocimiento publico, la metodologia aplicada en dicho calculo.
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Articulo 49. Pagos en moneda extranjera

Como excepcion de lo dispuesto en el articulo anterior, podrdn pactarse en moneda
extranjera y, en tales casos, deberan pagarse en ella:

a)
b)
<)
d)

e)

f)
9)

h)

)

Las obligaciones y los contratos que deban ser pagados desde Costa Rica en el extranjero y
viceversa.

Las operaciones y obligaciones directamente relacionadas con las transacciones de importacion y
de exportaciones naciafes.

Las operaciones y obligaciones efectuadas en moneda extranjera con recursos provenientes del
extranjero.

Los avales y las garantias de pago de préstamos de dinero, desembolsados en monedas extranjeras,
con recursos provenientes del extranjero.

Lasremuneraciones y los gastos de los agentes diplométicos y cénsules de carrera acreditados en
Costa Rica y de los miembros de agencias de gobiernos extranjeros o instituciones establecidas en
el pais.

Las remuneraciones y los gastos que deban pagarsesanas o entidades domiciliadas en el
extranjero, por concepto de servicios prestados a personas o entidades del pais.

Las obligaciones contraidas en favor de personas juridicas de derecho publico que, por Leyes
especiales, deban ser pagadas en espeeiernoneda extranjera.

Los titulos de crédito o valores que se emitiesen por el Estado, el Banco Central de Costa Rica y las
entidades sujetas a la Superintendencia General de Entidades Financieras.

Las captaciones en moneda extranjera, constituidas £rrnéidades sujetas a la fiscalizacion de la
Superintendencia General de Entidades Financieras.

Los préstamos desembolsados en moneda extranjera, por las instituciones supervisadas por la
Superintendencia General de Entidades Financieras, con los recymsmgnientes de las
operaciones mencionadas @s lincisos c), h) e i) de estdiaulo.

Articulo 50. Fines de la emisiéon monetaria

El Banco Central de Costa Rica s6lo podra hacer uso de sus poderes de emision monetaria o,
en su caso, poner en circulacién billetes y monedas para los siguientes fines, de acuerdo con
las facultades y restricciones establecidas por la presente Ley:

a)

b)

<)

d)

Comprar oro y divisas extranjeras.

Realizar las operaciones de crédito, redescuentos, préstamos y las inversiones en valores
mobiliarios, autorizados expresamente en esta Ley.

Efectuar las inversiones en bienes raices para el servicio de la Institucién y las que realice en
muebles, materiales, instalaciones y Utiles necesarios parduncionamiento, asi como las
inversiones dginadas en el funcionamiento de la biblioteca, la adquisicibn de colecciones
arqueoldgicas y numismaticas y otras semejantes.

Pagar los cheques librados contra las cuentas corrientes, cancelar sus demas depdésitos y rescatar
los bonos de estabilizaci@ue emita conforme a lo dispuesto en esta Ley.
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f)

g)

Canijear billetes por monedas y viceversa.

Ejecutar las operaciones que, como Banco Central o agente del Estado, realice con las instituciones
bancarias y monetarias internacionales, de acuerdo con los cmsveuscritos y ratificados por la
Republica.

Satisfacer los gastos, intereses, comisiones y demas obligaciones originados por su normal
funcionamiento y por el movimiento de sus cuentas de resultados y de capital.

SECCION 11
Créditos e inversiones

Articulo 51. Retiro de billetes y monedas

El Banco Central estara obligado a retirar de la circulacion los billetes y las monedas que
ingresen a sus arcas, en virtud de cualquiera de las operaciones enumeradas a continuacion:

a)
b)
<)
d)
e)

f)

9)

Ventas de oro y divisas extrans.

Cancelacion de operaciones de crédito, colocaciones e inversiones.

Cancelacion de las inversiones a que se refiere el inciso c¢) del Articulo anterior.
Ingresos a sus cuentas de depdsitos y ventas de los bonos de estabilizacién monetaria.
Canjes @ billetes por monedas y viceversa.

Cancelacion de las transacciones efectuadas con los organismos mencionados en el inciso f) del
Articulo anterior.

Entradas por intereses, descuentos, comisiones y cualesquiera otras operaciones relacionadas con
el movimiento de sus cuentas de resultados y de capital.

*Articulo 52. Operaciones de crédito

El Banco Central de Costa Rica podra efectuar las siguientes operaciones de crédito, con
sujecion estricta a las condiciones y las restricciones establecidas en esta Ley, sin que por
ello esté obligado a realizarlas:

a) Con el fin de salvaguardar la estabilidad del Sistema Financiero Nacional, redescontar, a las
entidades financieras sujetas a la supervision de la Superintendencia General de Entidades
Financieras, los dcumentos de crédito que retnan todas las formalidades exigidas por las
Leyes, en las siguientes condiciones:

i)

Para poder tener acceso al redescuento, las entidades financieras privadas deberan:

1) Tener derecho de acceso a captaciones en cuentas desjerstablecidas para los bancos
privados, en las condicionedefinidas en el inciso c) delrticulo 162 de esta Ley, o
alternativamente.

9 Reformado sgin articulo 53, de la Ley 8684 del Sistema de Banca para el Desarrollo, del 7 de mayo del 2008. Publicada en el Diario
Of icial oLa Gacetad 87.
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ii)

iv)

v)

2) Mantener, permanentemente, un saldo minimo de préstamos en el banco estatal que administre
el Fondo de crédito paral desarrollo, creado mediante la Ley del Sistema de Banca para el
Desarrollo, el equivalente a un doce por ciento (12%), una vez deducido el encaje
correspondiente de sus captaciones totales, a plazos de treinta dias o menos, tanto en moneda
nacional cono extranjera. El banco del Estado que administre el Fondo de crédito para el
desarrollo reconocera a la banca privada, por dichos recursos, una tasa de interés igual al
cincuenta por ciento (50%) de la tasa bésica pasiva calculada por el Banco Centrdho de
tasa Libor a un mes, respectivamente. El Fondo de crédito para el desarrollo prestara tales
recursos, acorde a las directrices emitidas por el Consejo Rector del Sistema de Banca para el
Desarrollo, y se colocaran segln lo establecido en el incisceli)adticulo 59 de la Ley
organica del Sistema Bancario Nacional, N° 1644.

Para el célculo de este porcentaje, se contemplaran los siguientes elementos:

A) Se realizara con base en el promedio de las captaciones de los Ultimos noventa dias
habiles, al fhal del dia, con un rezago de cinco dias habiles.

B) Ademas, durante todos y cada uno de los dias del periodo de control del cumplimiento de lo
dispuesto en este articulo, el saldo del dia de los préstamos en el Fondo de crédito para el
desarrollo no poda ser menor del hoventa y cinco por ciento (95%) del promedio sefialado
en el punto anterior.

Para los propdsitos de los requisitos sefialados en el punto 1) y anteriores, el Banco Central podra
incluir cualesquiera otras cuentas del pasivo de las entigldd@ncieras que, a su juicio, sean
similares a las obligaciones constituidas como captaciones a treinta dias 0 menos.

El derecho al redescuento a que se refiere este inciso, se adquiere tres meses después de haber
cumplido, sin interrupcion, lo estipuda en la alternativa escogida

El plazo de estas operaciones no podra exceder de un mes y serd aprobado por la Comision de
redescuentos del Banco Central @esta Rica, establecida en attiaulo 57 de esta Ley, la cual
informara de su decision a &uperintendencia General de Entidades Financieras. Esta operacion
podra extenderse por otro periodo igual, por una Unica vez, mediante acuerdo de la Junta Directiva
del Banco Central de Costa Rica, previo dictamen afirmativo de la Superintendencia Gineral
Entidades Financieras. El Banco Central de Costa Rica reglamentara lo necesario para hacer
operativos estos principios.

La tasa de interés del redescuento no podra ser inferior a la tasa promedio de mercado para crédito
comercial, otorgado por k& entidades reguladas por la Superintendencia General de Entidades
Financieras, segin metodologia que establecerd y publicara el Banco Central de Costa Rica. Esa
tasa sera de aplicaciéon general para estas operaciones.

El Banco Central de Costa Ricatrminard, por reglamento, los criterios para establecer el monto
maximo de redescuento al que pueden tener acceso las entidades reguladas. Tal monto debera estar
en relacion directa con el valor de los activos realizables de las entidades involucradas.

Cada una de las operaciones de redescuento debe estar debidamente garantizada.

b) Conceder, a las entidades financieras supervisadas por la Superintendencia General de
Entidades Financieras, préstamos de emergencia en las siguientes condiciones:

i)
i)

La entidad debe cumplir con los requisitos del subinciso i) del inciso a) de este Articulo.
La entidad deberd estar intervenida por instrucciones de la Superintendencia General de Entidades

Financieras y debera tener un programa de salvamento, que pari&tendencia General de
Entidades Financieras dictamine como viable.
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c)

d)

iii) Podran otorgarse, por un plazo hasta de seis meses, prorrogable por un periodo maximo de seis
meses previo dictamen afirmativo de la Superintendencia General de Entidades Fasancie

iv) Estas operaciones deberan ser aprobadas por la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica
con el voto de, por lo menos, cinco de sus miembros.

v) Latasa de interés de estas operaciones sera igual a la tasa de interés fijada para é&soogsrde
redescuento.

vi) Estos préstamos deberan ser garantizados a satisfaccion del Banco Central de Costa Rica, el cual
emitird un reglamento para regular los criterios que deberan recibir los montos y demas aspectos
de estas operaciones.

Comprar, vender y conservar como inversion, con el caracter de operaciones de mercado
abierto, titulos y valores mobiliarios de primera clase, de absoluta seguridad y liquidez y de
transaccion normal y corriente en el mercado. La Junta, con el voto favorable menmas de

cinco de sus miembros, determinara la forma, las condiciones y la cuantia de las operaciones de
esta naturaleza; asi como, con la misma votacion, la clase de valores mobiliarios con que se
operara y los requisitos que deberan reunir para su am@@h por parte del Banco Central de
Costa Rica.

Comprar letras del tesoro, emitidas de acuerdo con la Ley, siempre que estas no se compren
para pagar otras letras del tesoro en poder del Banco Central de Costa Rica. Este no podra
llegar a tener colocad@n cartera mas de un veinteavo del total de gastos del Presupuesto
General Ordinario de la Republica y sus modificaciones. La tasa de interés de las letras del
tesoro no podréa ser inferior a la tasa basica pasiva calculada por el Banco Central de Costa
Rica. El Banco Central de Costa Rica debera informar a la Asamblea Legislativa, al dia
siguiente de tomarse el acuerdo, por parte de la Junta Directiva, cada vez que compre letras del
tesoro. La metodologia para calcular la tasa basica pasiva debera puldigeos parte del

Banco Central. Igualmente, debera publicar cualquier modificacién a dicha metodologia.

Ejecutar las operaciones que, como Banco Central o como agente del Estado, le corresponda
efectuar con instituciones bancarias y monetarias de carattemacional, de conformidad con
los convenios internacionales suscritos y ratificados por la Republica.

10f) Comprar y vender valores en los mercados bancarios y bursétiles, mediante la figura del

reporto u otras similares, utilizando para ello valormitidos por el propio Banco Central de
Costa Rica o por el Gobierno que estén en circulacion y que provengan del mercado
secundario. La Junta Directiva reglamentara los términos de formalizacion de estas
operaciones.

Articulo 53. Funciones de la Junta Dectiva

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica establecerd, dentro de las limitaciones
generales previstas en esta Ley, las disposiciones reglamentarias y normas de operacién que
considere convenientes para la mejor ejecucion de las operaciones detalladas en el articulo
anterior. Tendra plena autoridad para restringir los plazos maximos establecidos en el
articulo 52 y para exigir los margenes de seguridad que considere convenientes entre el
importe de los créditos concedidos y el valor real de sus garantias, de acuerdo con las
diversas clases de operaciones que originaren el crédito. Asimismo, podrad fijar limites

10

Adicionado segin Ley Regul adora del Mercado de Valores N.° 7732.

Gaceta ” 18, del 27 de enero de 1998.

23

Put



maximos para el total de operaciones de crédito que el Banco Central podré efectuar con las
entidades autorizadas en esta Ley, para operar con el Banco y pedir los requisitos adicionales
que estime necesarios.

Sin embargo, en ningun caso, el total de operaciones de crédito que puede efectuar el Banco
Central, con una misma entidad financiera, segun lo establecido en esta Ley, podra exceder
del cincuenta por ciento (50%) del activo realizable de dicha entidad financiera, aceptado y
calificado por el Superintendente General de Entidades Financieras, de acuerdo con el tltimo
balance general presentado a ese funcionario. Para la determinacion de este activo realizable,
no se computaran las operaciones de crédito efectuadas con el Banco Central.

Articulo 54. Garantia de los documentos

Los documentos redescontados y los que garantizan los préstamos de emergencia, aceptados
como Garantia o constituyentes de un préstamo, deberdn ser plena y solidariamente
garantizados por la entidad que los entregare u otorgare al Banco Central, a satisfaccion de
este.

Articulo 55. Pago y retiro de documentos

Los documentos a que se refiere el articulo anterior deberén ser pagados y retirados por la
entidad que los hubiere entregado u otorgado, en la fecha de su vencimiento, sin perjuicio de
que puedan ser pagados y retirados, en cualquier momento antes de tal vencimiento, en cuyo
caso se hara la devolucion de los intereses cobrados por anticipado y no devengados a la
fecha de pago.

Articulo 56. Aceptacién o improbacion de solicitudes de crédito

El Banco Central decidira, con absoluta libertad, la aceptacion o improbacion de cualquier
solicitud de crédito que se le presente.

La facultad de improbarlas se ejercera con el objeto de evitar que los créditos se concedan
como un derecho automatico y también para impedir tendencias inflacionarias perjudiciales.

Articulo 57. Redescuentos
Los redescuentos que se soliciten al Banco Central seran considerados y acordados por una
Comision de Redescuentos, integrada por tres miembros que seran: el Presidente del Banco,

el Gerente y quien la Junta Directiva designe.

La Junta Directiva determinara los limites y las condiciones dentro de los cuales la Comision
resolvera la aceptacion o improbacién de los redescuentos solicitados.

La Comision informard a la Junta Directiva, en la sesion siguiente, de los redescuentos

aprobados. Los redescuentos rechazados seran elevados al conocimiento y resolucion de la
Junta siempre que asi lo solicite la institucidn interesada en la obtencion del redescuento.
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Articulo 58. Solicitudes especiales de crédito

Corresponderd a la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica la consideracion y
resolucion de las solicitudes de crédito que, por su cuantia o naturaleza, no sean de la
competencia de la Comision y las que hubieran sido rechazadas por esta, conforme a lo
dispuesto en el articulo anterior. En estos casos, el Gerente debera someter las respectivas
solicitudes a la Junta, en su proxima sesion ordinaria, manifestando las opiniones o

recomendaciones que estime convenientes para la consideracion del asunto.

Articulo 59. Prohibiciones

Queda estrictamente prohibido al Banco Central de Costa Rica:

a)

b)

Otorgar financiamiento al Gobierno de la Republica o instituciones publicas, salvo lo establecido en
esta Ley.

Conceder prérroga, renovacion o sustitucién de los documentos de crédito transferidos u otorgados
al Banco por operaciones aeédito, salvo en casos muy calificados, en los que la Junta, con el voto
favorable de no menos de cinco de sus miembros podra conceder prdérrogas por una sola vez y por
un plazo que, por ninguna circunstancia, excedera de ciento ochenta dias.

Efectuar cuéesquiera operaciones de crédito de otra clase no autorizadas expresamente por la Ley,
salvo las que, sin estar prohibidas, fueren compatibles con la naturaleza técnica del Banco Central

y necesarias para el debido cumplimiento de sus deberes y funciones.

d) Otorgar garantias o avales.

e) Asumir pasivos, en moneda extranjera, que no tengan como contrapartida activos en la misma

moneda.

f)  Pagar honorarios, comisiones y otros costos de transaccion, sobre la venta de titulos por él emitido

en el mercado primariexcepto las comisiones de bolsa.

SECCION 111
Depositos y Operaciones Pasivas

Articulo 60. Depositos

El Banco Central podra recibir dep6sitos en cuenta corriente o a plazo, en moneda nacional o
extranjera. También podrd establecer convenios con los bancos para que estos capten
recursos en moneda extranjera, a nombre del Banco Central, en cuyo caso la Junta Directiva
podra reglamentar las condiciones mediante las cuales podrd llevar a cabo dichas
operaciones.

Articulo 61. Operaciones de mercado abierto
El Banco Central podra realizar operaciones de mercado abierto, mediante captaciones o
emisién de titulos propios. También podra efectuarlos en el mercado secundario de valores,

sea con obligaciones propias o de entidades sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia
General de Entidades Financieras. Para el caso del mercado secundario, debera efectuarlas
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mediante procedimientos que aseguren la transparencia de su participacion y de acuerdo con
las condiciones del mercado.

Articulo 62. Encaje minimo legl

Las instituciones financieras supervisadas, de acuerdo con lo establecido en el articulo 116
de esta Ley, por la Superintendencia General de Entidades Financieras, estaran obligadas a
mantener en el Banco Central, en forma de depdsitos en cuenta corriente, una reserva
proporcional al monto total de sus depdsitos y captaciones, que constituira el encaje minimo
legal. Ademas de esa reserva, cada institucion podra tener en la misma cuenta de depdsitos,
las sumas que considere convenientes. El total serd considerado como encaje legal y el
sobrante del encaje legal, por encima del encaje minimo legal, sera calificado como encaje
excedente.

La Junta podré disponer que una determinada proporcién del encaje minimo legal
permanezca en dinero en efectivo en poder de las entidades financieras.

Articulo 63. Limite del encaje minimo legal

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica fijard los encajes minimos legales con
respecto al saldo de los depdsitos y las captaciones, con un limite maximo de un quince por
ciento (15%). El porcentaje de encaje minimo que establezca la Junta serd de aplicacion
general para todo tipo depositos o captaciones y para todas las instituciones. La Unica
diferencia que podréa establecerse en el nivel de encajes es entre los depdsitos o captaciones
en colones y en moneda extranjera.

El Banco Central de Costa Rica, no reconocera interés alguno sobre el encaje, salvo lo
establecido en el articulo 80 de esta Ley.

Estardn sujetas a encaje las entidades que lleven a cabo operaciones de intermediacion,
definidas como tales en el articulo 116. En el caso Banco Popular y de Desarrollo Comunal
Unicamente seran sujeto de encaje los depdsitos por concepto de cuenta corriente.

Articulo 64. Aumento de encajes

Cuando la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica acordare aumentar la proporcién
de los encajes sobre los dep6sitos que ya estuvieren constituidos en las entidades financieras,
debera determinar los aumentos, en forma gradual y progresiva y notificar de ello a estas con
prudente anticipacion a la fecha que sefiale para su vigencia.

Articulo 65. Requerimiento de encaje
La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica podra someter a requerimiento de
encaje, cualesquiera otras cuentas del pasivo de las entidades financieras que, a su juicio,

fueren similares a las obligaciones constituidas como depositos. Tambien podra fijar los
encajes correspondientes, dentro de los limites establecidos en esta Ley.
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Asimismo, la Junta Directiva podra someter a encaje las operaciones de capitacion de
recursos financieros del publico, en forma habitual, realizadas mediante fideicomisos o
contratos de administracion cuando, por su magnitud y sus caracteristicas, considere que son
similares a las operaciones pasivas de los bancos.

Articulo 66. Cémputo quincenal

La situacion de encaje de las entidades financieras se computara quincenalmente, de acuerdo
con los procedimientos que dicte la Junta Directiva del Banco Central. Las entidades
financieras estan obligadas a presentar al Banco Central de Costa Rica un estado que
demuestre el cumplimiento del encaje en la forma y plazos que la Junta determine.

Cuando alguna entidad financiera mostrare insuficiencia en el encaje, el Banco Central
debitara, de la cuenta corriente de dicho ente, la suma resultante de aplicar una tasa de
interés igual a la del redescuento al monto de la insuficiencia en el encaje.

Articulo 67. Deficiencia en el encaje minimo

Cuando una entidad financiera mostrare una deficiencia quincenal en su encaje minimo
legal, calculado en la forma establecida en el articulo anterior, el Superintendente General de
Entidades Financieras lo avisard inmediatamente, por escrito, a la Junta Directiva del Banco
Central y al Gerente de la entidad infractora, a efecto de que este Gltimo tome las medidas
necesarias para solventar la situacion irregular en que se encuentra la entidad. Si la
deficiencia persistiere, la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica podra prohibir a la
entidad la realizacién de nuevas operaciones de crédito e inversiones.

“Articulo 68. Bases y garantias del sistema de compensacion

Los encajes legales y los demés fondos, en moneda nacional y extranjera, que las entidades
financieras mantengan depositados en el Banco Central, serviran de base y como garantia del
sistema de compensacion de cheques y otros valores compensables, que se haran por medio
de una camara de compensacion.

DEROGADO(En el funcionamiento de este sistema, deberd tomarse en consideracion que,
cuando el depdsito de cualquier banco o entidad financiada bajare del monto de su encaje
minimo legal, la diferencia debera ser repuesta inmediatamente.)

2Articulo 69. Organizacion del sistema de pagos

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica organizard y reglamentara el
funcionamiento del sistema de pagos, de tal forma que se garantice a los usuarios de los
servicios financieros y bancarios que las entidades, autorizadas para operar en la Camara de
Compensacion y en los sistemas electronicos que el Banco Central establezca, acreditaran el

g parrafo segundo del presente articulo ha sido derogado segun Ley Reguladora del Mercado de Valores N.°

7732, del 17 de diciembre de 1997. Publicado en el Di ari o

2 g presente articulo ha sido reformado segin Ley Reguladora del Mercado de Valores N.° 7732, del 17 de

diciembre de 1997. Publicado en el Diario Oficial “La
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valor de las transferencias recibidas y de los instrumentos compensables pertenecientes a
otros participantes, en un plazo especifico despues de confirmada la respectiva liquidacion
en firme en la cuenta corriente, mantenida por el participante en el Banco Central. La Junta
Directiva del Banco Central determinara, en el Reglamento del Sistema de Pagos, ese plazo
y las condiciones requeridas para que una entidad pueda participar en los sistemas que el
Banco Central establezca. En todo caso, el plazo maximo de acreditacion seran las diecisiete
horas del dia habil siguiente a la fecha cuando se haya recibido el instrumento compensable
o la transferencia.

Si un participante en el sistema de pagos incumpliere con el plazo de acreditacién a un
usuario, el infractor deberd pagar al afectado una indemnizacion equivalente a aplicar, al
monto acreditado extemporaneamente, una tasa anualizada igual a la tasa de redescuento
cobrada por el Banco Central més cinco puntos porcentuales, por el tiempo de retraso en la
acreditacion. Si el participante no efectuare el pago respectivo, el afectado podra
comunicarlo al Banco Central para que este certifique el adeudo con caracter de titulo
ejecutivo.

Adicionalmente, el Banco Central impondra al infractor, previo procedimiento abierto al
efecto, las siguientes sanciones:

a) Amonestacion escrita, la primera vez.

b) Multa del cinco por ciento (5%) sobre el monto acreditado extemporaneamente, la segunda vez
dentro del mismo afio calendario.

¢) Multa del diez por ciento (10%) sobre el monto acreditadtemporaneamente, la tercera vez
dentro del mismo afio calendario.

La Cémara de Compensacion estard sometida a la vigilancia y fiscalizacion de la
Superintendencia General de Entidades Financieras. Para efectos de acreditacion, se
establece el horario bancario para todos los participantes en el Sistema de Pagos, cuya
jornada sera definida en el Reglamento del Sistema de Pagos.

El Banco Central podra cobrar a los participantes autorizados por la prestacion de los
servicios que establezca y las tarifas correspondientes se definiran en el Reglamento del
Sistema de Pagos.

Articulo 70. Cambio de cheques

Los bancos deberan garantizar a los usuarios de sus cuentas corrientes que sus cheques
podran ser cambiados, en forma expedita, previa las consultas del caso, en cualquiera de las
oficinas o sucursales. Igualmente, cada banco debera garantizar el cambio de cheques de sus
usuarios de cuentas corrientes, en forma expedita, en cualquier otro banco o sus sucursales,
para lo cual debera efectuar los arreglos o convenios necesarios con los otros bancos,
incluyendo las fijaciones de las tarifas que cada banco cobrara al otro por el uso de sus
Servicios.

La Superintendencia General de Entidades Financieras velara por el cumplimiento de esta
disposicion, para lo cual el Banco Central emitira el reglamento respectivo.

28



SECCION IV
Estabilizacion econémica y monetaria

Articulo 71. Control de la expansion o la contraccion

El Banco Central de Costa Rica procurara controlar toda expansion o contraccion anormales
de las variables monetarias, capaces de producir alteraciones perjudiciales en los niveles
internos de costos y precios y en la actividad econdémica general del pais.

Articulo 72. Informacién de endeudamiento

Todo endeudamiento en moneda nacional o extranjera, asi como la emision de bonos, titulos
u otros valores mobiliarios, por parte de las entidades financieras supervisadas por la
Superintendencia y reguladas por el Banco Central, deberan ser previamente informados al
Banco Central. Se exceptuan de esta disposicion las cuentas corrientes y las de ahorros.

Articulo 73. Realizacién de las operaciones de mercado abierto

Las operaciones de mercado abierto, autorizadas por esta Ley, serén realizadas como recurso
de estabilizacion monetaria.

Articulo 74. Emision y vena de obligaciones propias y bonos de estabilizacion monetaria

La Junta Directiva del Banco Central podra acordar la emision y venta de obligaciones
propias y de bonos de estabilizacion monetaria en colones, por razones de caracter
econdmico general. Estos seran valores mobiliarios representativos de una deuda del Banco
Central.

Las tasas de interés, la amortizacién y el plazo seran determinados por la junta, la cual fijara
también las demas condiciones que considere convenientes para su emision, circulacién y
rescate, dentro de las estipulaciones generales previstas en esta Ley.

La Junta Directiva deberd establecer los limites entre los cuales puede actuar la
administracion, en cuanto a saldos maximos de colocacién y condiciones financieras de estos
bonos.

Articulo 75. Bonos de estabilizacién monetaria

Los bonos de estabilizacion monetaria seran libremente negociables por cualquier persona,
natural o juridica. Podran ser rescatados por el Banco Central, ya sea por sorteo o por la
compra directa a los tenedores, o bien mediante amortizaciones extraordinarias, conforme
con las condiciones establecidas por la junta al autorizar cada emision.

Articulo 76. Exclusién de bonos de los activos

Los bonos de estabilizacibn monetaria adquiridos, amortizados o pagados por el Banco
Central, ordinaria o extraordinariamente, no podran ser considerados, en ningun caso, como
activos de la Institucion.
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SECCION V
Instrumentos temporales

Articulo 77. Instrumentos

Cuando la economia manifieste un desequilibrio que, a juicio de la Junta Directiva, no pueda
ser controlado o compensado mediante los instrumentos de politica monetaria que la
presente Ley establece, podra usar, con caracter transitorio, los instrumentos que este
capitulo indica. Para tomar estas medidas, se requiere del voto favorable de, por o menos,
cinco miembros de la Junta Directiva. Una vez adoptadas, esta deberd informar,
inmediatamente, a la Asamblea Legislativa sobre las causas que la llevaron a tomarlas y las
consecuencias que espera de ellas.

Una vez utilizado cualquiera de los instrumentos descritos en este capitulo, no podra
utilizarse nuevamente ese instrumento basta después de transcurrido un afio desde su Gltimo
dia de vigilancia.

Articulo 78. Recargos sobre bienes importados

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica podra establecer recargos sobre los
bienes importados, siempre y cuando se ajuste a lo siguiente:

a) No podran establecerse por un periodo mayor de un afio.

b) No podréan ser tasas mayores del diez por ciento (10%) del valor QHS dmportaciones.

¢) A lo sumo, se podradn establecer dos grupos de bienes importados: bienes de consumo y resto.

Dentro de cada grupo no se podréstablecetasas diferentes de recargos arancelarios.

d) La tasa de recargo sobre los bienes importados del@dgconsumo podréa ser, como méaximo, el

doble de la tasa del grupo restante.

e) El producto de los recargos sobre los bienes importados sera desmonetizado en su totalidad y sera

utilizado por el Banco, para amortizar la cuenta de estabilizacion monetaria.

f)  No se podra establecer exoneracidbn o excepcién alguna en la aplicacion de los recargos

arancelarios.
Articulo 79. Limites globales

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica podra establecer limites globales al
crecimiento porcentual de las carteras de crédito e inversiones de las instituciones
supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras, siempre y cuando se
ajuste a lo siguiente:

a) No podran establecerse por un periodo mayor a los nueve meses.

b) No se podra establecer digminacién alguna segun instituciones financieras o segun sectores

dentro de las carteras de las instituciones.

30



Articulo 80. Plan para aumentar encajes legales

La Junta Directiva, durante un plazo méximo de seis meses, podra aumentar los encajes
legales por encima del limite del quince por ciento (15%) establecido en el articulo 63 de
esta Ley y hasta un méaximo del veinticinco por ciento (25%). Sobre el exceso del quince por
ciento (I15%), el Banco Central debera pagar una tasa de interés igual a la tasa béasica pasiva
para dicho exceso en colones, y la tasa LIBOR a seis meses para los excesos de encajes en
monedas extranjeras.

Articulo 81. Atribuciones de la Junta Directiva

La Junta, por un plazo no mayor de un afio y mediante resolucion razonada, podra fijar:

a) El nivel maximo del margen de intermediacion, entendido este como la diferencia entre el costo
financiado de los recursos para las entidades y el costo efectivo de crédito para el usuario, de
acuerdo con la definicion y metodologia que estableceBarto Central de Costa Rica para estos
efectos.

b) Las tasas maximas que en concepto de comisiones, gastos y otros puedan cobrar las entidades
financiadas a sus deudores, en las diversas clases de préstamos y descuentos y por cualesquiera
otras operacionede crédito que realicen, segun la metodologia que establecera el Banco Central.

Articulo 82. Establecimiento del régimen cambiario

La Junta podra establecer, por un periodo maximo de un afio, un régimen cambiario en el
cual los entes autorizados para operar con divisas extranjeras estén obligados a realizar todas
las opciones de compra y venta de esas divisas por cuanta exclusiva del Banco Central y de
absoluto acuerdo con las disposiciones, resoluciones y recomendaciones que reciban de la
Junta. En este caso, los tipos de cambio de compra y venta seran establecidos por la Junta.

Los entes autorizados podran traspasar en cualquier momento, al Banco Central las divisas
que hubiesen comprado y este podrda, en todo tiempo, requerirles que efectien el traspaso a
su favor de las divisas compradas. En este caso, el Banco debera garantizar la libre
conversion de la moneda nacional por otras monedas.

Articulo 83. Ventas de divisas de exportacion

Cuando, a juicio de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, exista un
desequilibrio de la balanza de pagos que no puede ser enfrentado con los instrumentos que
fija esta Ley, la Junta Directiva podréa establecer que toda persona, fisica o juridica, que haya
obtenido divisas por concepto de exportaciones de bienes y servicios, deba venderlas, total o
parcialmente, a las entidades autorizadas para operar en ese mercado, en los plazos que ella
determine. Esta medida no podra establecerse por un periodo mayor de un afio.

La junta, cuando use esta potestad, debera respetar las excepciones establecidas por Leyes
especiales y no podra adicionar excepcion alguna o trato discriminatorio.
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Articulo 84. Prorrogas excepcionales

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica no podra prorrogar la vigencia de los
instrumentos temporales, salvo que una Ley especial asi la autorice. Para tales efectos, la
Junta Directiva deberd solicitar al Poder Ejecutivo, por medio del Ministro de Hacienda, la
formulacién y el envio del proyecto de Ley correspondiente, el cual se tramitara conforme a
lo establecido en el articulo 180 del Reglamento de la Asamblea Legislativa. Mientras la
Asamblea Legislativa no resuelva sobre la autorizacion solicitada, el Banco Central de Costa
Rica esta autorizado a seguir aplicando el o los instrumentos cuya vigencia solicita, salvo los
recargos sobre los bienes importados.

SECCION VI
Régimen Cambiario

Articulo 85. Determinacion de régimen cambiario

El régimen aplicable a las transacciones cambiarias serd determinado por la Junta Directiva
del Banco Central de Costa Rica con el voto favorable de por lo menos cinco de sus
miembros. Tal determinacion la tomara la Junta de acuerdo con las circunstancias
econdmicas prevalecientes, con apego a lo dispuesto en el articulo 28 de esta Ley y a las
disposiciones legales vigentes.

No obstante, cualquier régimen que establezca deberd garantizar la libre conversion de la
moneda nacional por otras monedas; en consecuencia, no podra establecer restricciones a la
venta de divisas, salvo las contempladas en esta Ley.

Articulo 86. Autorizacién y requisito para negociar divisas

La negociacion de divisas en el territorio nacional se realizard por medio del Banco Central
de Costa Rica, de las entidades financieras supervisadas por la Superintendencia y por otras
que autorice la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica.

Las entidades financieras supervisadas por la Superintendencia, que participan en el mercado
cambiario, deben cumplir con los siguientes requisitos:

a) Participar, por su propio riesgo y exclusivamenteno simples intermediarios entre compradores y
vendedores de divisas.

b) Suministrar toda la informacién sobre transacciones cambiarias que solicite el Banco Central, sin
excepcion, en la forma, las condiciones y con los pormenores que este exija.

c) Someterse las regulaciones sobre procedimientos que dicte la Junta Directiva del Banco Central.

Adicionalmente, la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, con el voto de por lo
menos cinco de sus miembros, podra autorizar a otros antes o empresas a participar en el
mercado cambiario, siempre y cuando, ademas de los requisitos anteriores, cumplan con los
siguientes:
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a) Someterse a la supervision que establezca la Superintendencia de Entidades Financieras para

verificar el cumplimiento de la normativa camiiéa

b) Rendir garantia de acuerdo con las disposiciones que el Banco Central dicte.
Articulo 87. Compraventa de divisas

El Banco Central de Costa Rica podra comprar y vender divisas en el mercado, para evitar
fluctuaciones violentas del tipo de cambio y para llenar sus propias necesidades, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 28 de esta Ley. La Junta Directiva debera dictar la politica
de compra venta de divisas del Banco Central de Costa Rica en el mercado cambiario. En
consecuencia, debe establecer los limites dentro de los cuales puede actuar la Administracion
del Banco.

Articulo 88. Regulacion de limites de operacion de entidades fiscalizadas

El Banco Central de Costa Rica regulara los limites de las posiciones propias que puedan
asumir entidades fiscalizadas en sus operaciones con monedas extranjeras.

Articulo 89. Transacciones del sectgublico no bancario

Las instituciones del sector publico no bancario efectuaran sus transacciones de compra-
venta de divisas por medio del Banco Central de Costa Rica o de los bancos comerciales del
Estado, en los que este delegue la realizaciéon de tales transacciones. En todo caso, estas
transacciones se realizardn a los tipos de cambio del dia, fijados por el Banco Central para
sus operaciones.

Articulo 90. Transacciones futuras en moneda extranjera

Las transacciones a futuro o a plazo y otras similares, de monedas extranjeras, seran
reguladas por el Banco Central y supervisadas por el ente que este determine, con los medios
que considere oportunos.

Articulo 91. Liquidacién de divisas

Toda persona fisica o juridica que haya obtenido divisas por la exportacion de bienes,
servicios y turismo, debera liquidarlas en alguno de los entes autorizados o demostrar su
ingreso al pais ante el Banco Central, por los medios que este determine. La Junta
establecera, en el reglamento correspondiente, los plazos y las deméas condiciones para
cumplir con este requisito.

Articulo 92. Represién para infractores

Sera reprimida con el pago de un veinticinco por ciento (25%) del monto total negociado, la
persona fisica o Juridica que:

a) Comprare o vendiere divisas o participare, en cualquier forma, en transacciones de mercado

cambiario, sin autorizacion legal o del Banco Central.
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b)

c)

d)

Teniendo autorizacién legal o del Banco Cehtrara participar en el mercado cambiario, retenga
o acumule, injustificadamente, saldos en divisas fuera del término establecido por el Banco Central.

Al recibir divisas por concepto de exportaciones de bienes y servicios, no las negocie en las
condiciores y los plazos establecidos por el Banco Central, o no declare a este el monto real de las
divisas percibidas por ese concepto.

Mediante engafio, obtenga divisas del Banco Central o de las entidades autorizadas a participar en

el mercado cambiario.
Articulo 93. Sanciones para entes infractores

Los entes autorizados a participar en el mercado cambiario, que infringieren las
disposiciones de esta Ley o las regulaciones del Banco Central o no acataren las
recomendaciones de la Superintendencia General de Entidades Financieras, seran
sancionados previo informe de la Superintendencia General de Entidades Financieras, por el
Banco Central de Costa Rica de la siguiente forma:

a) Por violaciones reglamentarias, amonestacién escrita.

b) En caso de reincidencia en fadt al reglamento en un periodo de un afio o por violaciones legales,
se suspendera la participacion del ente en el mercado cambiario por el término de uno a treinta

dias.

c¢) En caso de mas de tres violaciones a la Ley en un periodo ddgidgse cancelardd autorizacion
de participar en el macado cambiario por un plazo de dos afos.

Articulo 94. Compraventa de oro

El Banco Central podra comprar, vender y conservar oro, como parte de las reservas
monetarias internacionales de la Nacion, conforme a las condiciones, los requisitos y demas
detalles que determine su Junta.

Los particulares, sean personas naturales o juridicas, podran negociar oro de produccion
nacional, dentro y fuera del pais, siempre que no contravengan las disposiciones que, sobre
la materia, contengan los convenios internacionales suscritos por la Republica. Las ventas al
exterior estaran sujetas, ademas, a las condiciones establecidas por el Banco Central de
Costa Rica para regular las exportaciones. No quedan comprendidos en la autorizacion
anterior, los tesoros arqueoldgicos de la Nacion, fabricados en oro o de la aleacion de este
metal con otros metales, los cuales se regiran por las Leyes respectivas.

Articulo 95. Procedimientos para compraenta de divisas

El Banco Central de Costa Rica podra comprar, vender y conservar, como parte integrante
de sus reservas monetarias internacionales, toda clase de divisas, por si mismo o por
intermedio de los entes autorizados por la Junta, conforme a las condiciones, los requisitos y
las demas especificaciones que esta acordare. También podra hacer uso de todos los
procedimientos financieros adecuados para proteger el valor de sus activos internacionales.
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Articulo 96. Tipo de cambio

El tipo de cambio estard expresado en relacion con el délar de los Estados Unidos de
América. Sin embargo, la Junta podra, con una votacion de por lo menos cinco de sus
miembros, expresar el tipo de cambio en derechos especiales de giro o en cualquier otro
denominador o moneda, siempre y cuando no contravenga lo establecido en los convenios
internacionales suscritos por el pais.

Articulo 97. Cobro por participacion

El Banco Central de Costa Rica podra cobrar, a los entes autorizados a participar en el
mercado cambiario un cargo que no podra ser superior al veinticinco por ciento (25%) de la
diferencia entre el tipo de cambio de compra y el de venta. Esta facultad la podré usar el
Banco independientemente del régimen cambiario que adopte.

Articulo 98. Riesgos

Corran por cuenta de los entes autorizados, los riesgos inherentes al incumplimiento de las
letras por ellos adquiridas y de los contratos correspondientes, asi como el riesgo de que sus
depdsitos en divisas no fuesen reembolsados por sus corresponsales y cualesquiera otros
riesgos tipicamente comerciales o bancarios, que afectaren las divisas que hubiesen
comprado, las hubiesen traspasado al Banco Central o no corran por cuenta del Banco
Central, los mismos riesgos en relacion con sus propias compras y tenencias de monedas
extranjeras.

SECCION VII
Operaciones con el Estado

Articulo 99. Funciones del Banco

El Banco Central de Costa Rica ejercera las funciones de consejero financiero, agente fiscal
y banco-cajero del Estado, de acuerdo con lo dispuesto al efecto en esta Ley y demés Leyes
conexas

Articulo 100. Recaudacion de ventas publicas

El Banco Central se encargara de la recaudacion de todas las rentas publicas en los términos
y las condiciones que determine el contrato que, para tal efecto, celebrara con el Gobierno de
la Republica.

Articulo 101. Operaciores con instituciones estatales

El Gobierno y todas sus dependencias efectuaran, por medio del Banco Central, todas sus
recaudaciones, pagos, remesas y transacciones monetarias, tanto dentro del pais como en el
extranjero

Las municipalidades y las instituciones autonomas podran contratar, con el Banco, sus

servicios de tesoreria y recaudacién, en forma analoga a la estipulada para el Gobierno.
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Articulo 102. Contratacién de servicios

En la ejecucién de sus operaciones como agente fiscal, recaudador de rentas y cajero del
Estado, el Banco Central podra contratar los servicios de las instituciones financieras sujetas
a la supervision de la Superintendencia General de Entidades Financieras.

Articulo 103. Servicios

Los saldos al efectivo del Gobierno y sus dependencias deberan ser depositados en el Banco
Central, salvo las cantidades que legalmente se administren en las respectivas oficinas para
pagos de menor cuantia.

Los depositos en garantia o en custodia del Gobierno y sus dependencias deberan efectuarse
también en el Banco Central. Este, asimismo, podra encargarse de la custodia de titulos,
documentos y objetos de valor pertenecientes al Gobierno y a sus dependencias.

BArticulo 104. Cobro por servicios

El Banco Central de Costa Rica percibira, por los servicios que preste al Gobierno y sus
dependencias o a las municipalidades o instituciones autbnomas en su caso, las tasas que
convinieren, basadas en el computo del costo de operacion que tenga el Banco por la
ejecucion de tales servicios. EI Banco no permitira, por ninguna circunstancia, sobregiros en
las cuentas que mantengan las mencionadas entidades.

Articulo 105. Deuda publica consolidada

El Gobierno de la Republica efectuara, por medio del Banco Central de Costa Rica, el
servicio de la deuda publica consolidada, de acuerdo con las normas que determine el
contrato que para tal efecto celebraran.

El Tesorero Nacional girara los fondos necesarios para que el Banco Central pueda realizar
el servicio de esa deuda. En caso de que no gire esos fondos, queda estrictamente prohibido
al Banco Central efectuar ese servicio.

Articulo 106. Dictamen del Banco Central de Costa Rica

Siempre que el Gobierno de la Republica tenga el propdsito de efectuar operaciones de
crédito en el extranjero, el Ministerio de Hacienda solicitara un dictamen del Banco Central,
previo a la realizacion de la operacion en tramite. Igual dictamen deberan solicitar, también,
las instituciones publicas, cuando traten de contratar créditos en el exterior.

El dictamen del Banco debera basarse en la situacion del endeudamiento externo del pais, asi
como en las repercusiones que pueda tener la operacion en tramite en la balanza de pagos
internacionales y en las variables monetarias.

3 Modificado por la Ley de Administraci6n Financiera de la Republica y Presupuestos Publicos, Ley N.° 8131, segln
el Titulo XI1l, Capitulo Unico, Iliteral g). Publicado en
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Cuando el Gobierno o las entidades mencionadas intenten contratar empreéstitos en el interior
del pais, también deberan solicitar su dictamen al Banco, el cual lo emitira con el propdsito
de dar a conocer su criterio sobre la situacién de endeudamiento del sector publico y de
coordinar su politica monetaria y crediticia, con la politica financiera y fiscal de la
Republica.

El Banco publicara sus dictdmenes en el Diario Oficial “La Gaceta”.

SECCION VIII
Operaciones y relaciones con otras instituciones

Articulo 107. Potestades

El Banco Central podra efectuar, con instituciones monetarias y bancarias internacionales,
las operaciones que le correspondan, como Banco Central y como agente del Estado, de
acuerdo con los convenios internacionales respectivos y con las Leyes sobre la materia.
También podra obtener y conceder créditos y realizar todas las demas operaciones
compatibles con la naturaleza de un banco central, con otros bancos centrales y con bancos
extranjeros de primer orden.

Sin embargo, todo empréstito externo en que incurra el Banco Central deberd ser aprobado
por la Asamblea Legislativa, siguiendo el procedimiento establecido en el articulo 180 del
Reglamento de la Asamblea Legislativa. No requeriran aprobacion legislativa las
operaciones para balanza de pagos, que realice el Banco con organismos monetarios
internacionales al amparo de convenios suscritos por la Republica.

Asimismo, el Banco Central podra convenir, con los bancos centrales de los paises
centroamericanos, acuerdos relacionados con materias de su competencia.

CAPITULO I11*
Departamento de Fomento y Desarrollo Econémico

Articulo 108. Creacion

El Banco Central de Costa Rica establecerd un Departamento de Fomento y Desarrollo
Econdmico, el cual deberd enmarcar su actividad crediticia con sujecion a los limites y las
condiciones establecidos por la Junta Directiva. Debera operar con estricto apego al marco
legal aplicable, a las sanas practicas, usos bancarios y criterios de eficiencia.

Este Departamento absorbera los recursos y los programas de Fondos para el Desarrollo
Industrial (FODEIN) y Fondo para las Exportaciones (FOPEX), podra constituir la base para
el establecimiento de una entidad de fomento y desarrollo. EI Departamento llevara su
propia contabilidad, en forma separada a la del resto del Banco.

14 Ver Transitorio XII de esta Ley.
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Articulo 109. Potestades del partamento

El Banco Central de Costa Rica, con base en los recursos del Departamento de Fomento y
Desarrollo Econdmico, solo podra conceder préstamos y lineas de crédito a las instituciones
financieras calificadas y sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia General de
Entidades Financieras. Los créditos se otorgaron con las garantias y las demas condiciones
que determine la Junta Directiva. El pago de los préstamos debera efectuarse por parte de la
institucion financiera en la respectiva moneda en que haya sido desembolsada por el Banco
Central. Estos recursos estaran exentos de las limitaciones crediticias que establezca el
Banco Central en el manejo de su politica monetaria.

Articulo 110. Funciones

El Departamento de Fomento y Desarrollo Econdmico podra ejecutar las siguientes
operaciones:

a)

b)

c)

d)

Canalizar los fondos que el Estado ponga a su disposicion para financiar diferentes actividades
econémicas.

Otorgar crédito adecuado y oportuno para aumentar la produccién, promover la productividad y la
efidencia y procurar el mejoramiento de la capacidad técnica del productor. En especial fomentara
las actividades de las empresas familiares y de artesania y los programas de Juntas Rurales de
Crédito Agricola y de las Oficinas de Pequefio Productor Agropézuar

Financiar la prestacién de asesoria técnica a los pequefios productores y a los empresarios, en
especial a los micros y pequefios empresarios.

Asegurar la direccion del crédito en relacién con los recursdabéscidos en el inciso a) del
articulo 52 & esta Ley.

Articulo 111. Financiamiento

Las operaciones de este Departamento se financiaran con los siguientes recursos:

a) Los provenientes de empréstitos suscritos por el Estado y asignados al Departamento.

b) Las donaciones que reciba, para cuyo casduata Directiva queda expresamente facultada para
recibirlas.

¢) Las utilidades del Departamento.

Articulo 112. Cumplimiento de objetivos

Para el cumplimiento de los objetivos establecidos para el Departamento de Fomento, el
Banco Central podra ser fiduciario o fideicomitente, administrador de mandatos vy
comisiones constituidas por el Gobierno, instituciones publicas, otros gobiernos e
instituciones internacionales.
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Articulo 113. Reserva

El Departamento de Fomento debera establecer una reserva para cubrir eventuales pérdidas
por un monto minimo del diez por ciento ( 10%)de los activos totales.

Se prohibe al Banco Central financiar, con sus recursos, las operaciones del Departamento
de Fomento, asumir riesgos cambiarios o peérdidas derivadas de la operacion de este
Departamento.

Articulo 114. Comité de Crédito

La Junta Directiva nombrard un Comité de Crédito compuesto por tres miembros, uno de los
cuales ha de ser miembro de esa Junta. Ese Comité tendra a cargo la aprobacion de las
operaciones crediticias del Departamento.

CAPITULO IV
Superintendencia General de Entidades Financieras

SECCION |
Direccién y Administracion

Articulo 115. Creacién

Es de interés publico la fiscalizacion de las entidades financieras del pais, para lo cual se
crea la Superintendencia General de Entidades Financieras, también denominada en esta Ley
la Superintendencia, como drgano de desconcentracion maxima del Banco Central de Costa
Rica. La Superintendencia regird sus actividades por lo dispuesto en esta Ley, sus
Reglamentos y las demas Leyes aplicables.

Articulo 116. Intermediacion financiera

Unicamente pueden realizar intermediacion financiera en el pais las entidades piblicas o
privadas, expresamente autorizadas por Ley para ello, previo cumplimiento de los requisitos
que la respectiva Ley establezca y previa autorizacion de la Superintendencia. La
autorizacion de la Superintendencia debera ser otorgada cuando se cumpla con los requisitos
legales.

Para efectos de esta Ley, se entiende por intermediacion financiera la captacion de recursos
financieros del publico, en forma habitual, con el fin de destinarlos, por cuenta y riesgo del
intermediario, a cualquier forma de crédito o inversion en valores, independientemente de la
figura contractual o juridica que se utilice y del tipo de documento, registro electrénico u
otro analogo en el que se formalicen las transacciones.

No se considera intermediacion financiera la captacion de recursos para capital de trabajo o
para el financiamiento de proyectos de inversién de cardcter no financiero de la propia
empresa emisora o sus subsidiarias, siempre que las emisiones se encuentren registradas ante
la Superintendencia General de Valores. En estos casos, los pasivos totales de las empresas
emisoras no pueden exceder de cuatro veces su capital y reservas, conforme a las reglas que
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emita la Superintendencia General de Valores. Asimismo, las empresas emisoras estaran
sujetas a las demas regulaciones que emita esa Comision.

Los fideicomisos y fondos de administracion que las entidades financieras utilicen para la
realizacion de actividades de intermediacion financiera estaran sujetos a las razones de
suficiencia patrimonial, provisiones, limites de crédito y deméas normas que dicte la
Superintendencia, conforme a las potestades que le confiere esta Ley. Se exceptian los
fondos regulados en la Ley Reguladora del Mercado de Valores y la Ley de Régimen
Privado de Pensiones Complementarias, los cuales se regiran por las normas especiales
contenidas en esas Leyes.

Articulo 117. Organismos fiscaliados

Estan sujetos a la fiscalizacion de la Superintendencia y las potestades de control monetario
del Banco Central de Costa Rica, los bancos publicos y privados, las empresas financieras no
bancarias, las mutuales de ahorro y préstamo, las cooperativas de ahorro y crédito y las
asociaciones solidaristas. Ademas, toda otra entidad autorizada por Ley para realizar
intermediacion financiera.

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica podra eximir de la aplicacion de los
controles monetarios a las cooperativas de ahorro y crédito, las asociaciones solidaristas u
otras organizaciones similares, en funcidn del tamafio de sus activos, el nimero de asociados
0 cuando realicen operaciones con un grupo cerrado de asociados. En estos casos, las
entidades eximidas no tendran acceso al financiamiento establecido en los incisos a) y b) del
articulo 52 de esta Ley y deberdn mantener reservas de liquidez por el mismo porcentaje del
encaje minimo legal, en las condiciones que establezca la Junta Directiva del Banco Central
de Costa Rica.

El Consejo Nacional de Supervisidn del Sistema Financiero podra eximir de la fiscalizacion
a las entidades mencionadas en el parrafo anterior, 0 bien establecer normas especiales de
fiscalizacion de ellas.

Articulo 118. Control dela Superintendencia

Los entes autorizados por el Banco Central de Costa Rica a participar en el mercado
cambiario, aun cuando no realicen intermediacién financiera, quedaran sujetos a la
supervision de la Superintendencia. En este caso, la Superintendencia debera vigilar que
estos cumplan con las Leyes y disposiciones del Banco Central en materia cambiaria.

Articulo 119. Supervision y fiscalizacion de la Superintendencia

Con el proposito de velar por la estabilidad, la solidez y el eficiente funcionamiento del
sistema financiero nacional, la Superintendencia ejercera sus actividades de supervision y
fiscalizacion sobre todas las entidades que lleven a cabo intermediacion financiera, con
estricto apego a las disposiciones legales y reglamentarias, velando porque cumplan con los
preceptos que les sean aplicables.
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En relacion con la operacion propia de las entidades fiscalizadas y el registro de sus
transacciones, la Superintendencia estara facultada para dictar las normas generales que sean
necesarias para el establecimiento de sanas practicas bancarias, todo en salvaguarda del
interés de la colectividad.

Para efectos de dictar y aplicar las normas de su competencia, la Superintendencia podra
establecer categorias de intermediarios financieros, en funcion del tipo, temario y grado de
riesgo de esos intermediarios.

Las normas generales y directrices dictadas por la Superintendencia seran de observancia
obligatoria para las entidades fiscalizadas.

Articulo 120. Actividades de intermediacion sin autorizacién

Cuando personas, fisicas o juridicas, realicen actividades de intermediacién financiera sin
autorizacion legal y de la Superintendencia, se procederd conforme a lo dispuesto en los
articulos 156 y 157 de esta Ley.

BArticulo 121. Jerarcas de la Superintelencia (En adehnte rige lo establecido en ett&ulo 169, Ley
Reguladora del Mercado de Valores, N.° 7732).

sArticulo 122. Integracién del Consejo DirectivéEn adeante rige lo establecido en eitulo 169, Ley
Reguladora del Mercado de Valoresy N732).

sArticulo 123. Organizacién y funciones de la Superintendencia
Y Articulo 124. Auditoria Interna

Las Superintendencias tendran una auditoria interna, para verificar el cumplimiento de las
labores de supervision derivadas de las Leyes, los reglamentos y los acuerdos de la Junta
Directiva del Banco Central de Costa Rica y del Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero. También velara por la comprobacion, suficiencia y validez del sistema
de control interno establecido por la Administracion.

La Auditoria Interna dependera directamente del Consejo Nacional y funcionard bajo la
responsabilidad y direccidn de un auditor interno o, en su defecto, de un subauditor interno,
nombrados por el Consejo Nacional como funcionarios de tiempo completo y con
dedicacion exclusiva. Para ser auditor interno de la Superintendencias, se debera cumplir con
los mismos requisitos establecidos para el auditor interno del Banco Central.

El Consejo Nacional dictara las normas de funcionamiento de la Auditoria Interna. De los
informes del auditor interno, relacionados con materia presupuestaria, debera remitirse copia
a la Junta Directiva del Banco Central.

15 Derogado segln Ley Reguladora del Mercado de Valores N.° 7732, del 17 de diciembre de 1997. Publicado en el

Diario Oficial “La Gaceta” 18, del 27 de enero de 1998.
Derogado mediante el articulo 50, literal d, de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros, publicada en el Alcance
N° 30 a La Gaceta 152 del 7 de agosto del 2008.
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YArticulo 125. Nombramiento del Superintendente y del Intenderjt adeante rige lo establecido en aiticulo
172, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, N.° 7732)

sArticulo 126. Requisitos para el Superintendente y el Intendente
isArticulo 127. Prohibicion

BArticulo 128. Atribuciones del Consejo Directivo

Articulo 129. Aceptacion de critens de la Superintendencia

Los criterios que establezca la Superintendencia, en cuanto al registro contable de las
operaciones de las entidades fiscalizadas, la confeccion y presentacion de sus estados
financieros, sus manuales de cuentas, la valuacion de sus activos financieros y la
clasificacion y calificacion de sus activos, deberan ser aceptados para efectos tributarios.

YArticulo 130. Control en caso de sospecha o duda

En caso de que la Superintendencia tenga sospechas o dudas sobre alguna entidad o sobre
operaciones de clientes de esta, que puedan estar participando en lavado de dinero, en
cualquiera de sus formas, pondra el caso a conocimiento de la UIF, del Instituto
Costarricense sobre Drogas, y procedera a establecer mecanismos de control.

La comunicacion entre la Superintendencia y la (UIF) del Instituto Costarricense sobre
Drogas, se manejara de manera confidencial, para no afectar la investigacion, hasta tanto se
realice el requerimiento judicial si lo hay.

YArticulo 131. Funciones del Supentendente General de Entidades Financieras

Corresponderan al Superintendente General de Entidades Financieras, las siguientes
funciones:

a) Ejercer, en nombre y por cuenta del Banco Central de Costa Rica, la representacion legal, judicial y
extrajudicial del Banco Central para las funciones propias de su cargo, con atribuciones de un

apoderado generalisimo slimite de suma.

b) Ejecutar los acuerdos del Consejo Nacional y las demas funciones que le sefiale la Ley; ademas,

podra emitir mandatos o conferiropderes al Intendente General y a otros funcionarios, incluso

durante el proceso de liquidacién de cualquier entidad fiscalizada.

7og presente articulo ha sido derogado segin Ley Reguladora del Mercado de Valores N.° 7732. Publicado en el

Di ario Oficial “La Gaceta” 18, del 17 del 27 enero de

= presente articulo ha sido derogado segun Ley de Proteccién al Trabajador N.° 7983. Publicado en el Diario

Ofici al “La Gaceta” 35, al Al cance 11 del 18 de febrero

¥ Modificado segun el articulo 3 de la Ley 8719 (Fortalecimiento de la legislacion contra el terrorismo), publicada en

La Gaceta 52 del 16 de marzo del 2009. Rige a partir de su publicacién.
(UIF) Unidad de Inteligencia Financiera del Instituto Costarricense sobre Drogas.

20 Reformado segln la "Ley de Proteccion al Trabajador" N.° 7983. Publicado en el Diario Oficial "La Gaceta" 35,

Alcance 11, del 18 de febrero del 2000.
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d)

e)

f)

g)

h)

)

k)

m)

Proponer al Consejo, para su aprobacion, las normas que estime necesarias para el desarrollo de
las labores de fiscalizaciénwgilancia.

Disponer la inspeccion de las entidades y empresas comprendidas en su ambito de fiscalizacion.

Dictar las medidas correctivas y precautorias, asi como las sanciones como consecuencia de las
inspecciones o acciones de control practicadas llegate, con excepcion de las que por Ley le
corresponden al Consejo Nacional.

Ordenar que se ajuste o corrija el valor contabilizado de los activos, los pasivos, el patrimonio y
las demas cuentas extrabalance de las entidades fiscalizadas, asi comaiecualp registro
contable o procedimiento, de conformidad con las leyes y las normas y procedimientos dictados por
la Superintendencia o el Consejo.

Con el propésito de instruir sumarias o procedimientos administrativos, tendientes a la aplicacién
de las sanciones establecidas en esta Ley o en los informes que deba rendir, segun la Ley Organica
del Sistema Bancario Nacional, el Superintendente podra hacer comparecer ante si a personeros o
empleados de las entidades fiscalizadas o a terceras personas guesuma tengan conocimiento

de los hechos investigados o la manera como se conducen los negocios de una entidad fiscalizada,
para que expliquen aspectos que, en aras de la proteccién del orden publico, sea necesario
esclarecer acerca de una entidadcéilzada. Lo anterior, de conformidad con el procedimiento
previsto en esta Ley.

Solicitar al Consejo Nacional la intervencion de las entidades supervisadas; también, ejecutar y
realizar la supervision del proceso de intervencion.

Informar, con caracterobligatorio e inmediato, al Consejo Nacional sobre los problemas de
liquidez, solvencia o transgresién de las Leyes o normas dictadas por el Banco Central o la
Superintendencia, detectados en las entidades fiscalizadas. En forma trimestral, el Sujgsriaten
someterd a dicho Consejo un informe completo, en el cual calificara la situacibn econémica y
financiera de las entidades fiscalizadas, con base en los pardmetros previamente definidos por el
Consejo. En este informe, el Superintendente debera indeglicitamente, cuales son las
entidades que, en su criterio, requieren mayor atencion.

Ejercer las potestades de méximo jerarca en materia administrativa y de personal. En su calidad de
jerarca, deber4d nombrar, contratar, promover, separar y sanciomr personal de la
Superintendencia a su cargo, y adoptar las demas medidas internas que correspondan a su
funcionamiento. Tratandose del personal de la Auditoria Interna, el Superintendente debera
consultar al Auditor Interno. En materia de personal, elp&intendente agota la via
administrativa.

Ordenar, a las entidades sujetas a la fiscalizacién de la Superintendencia, la publicacién adicional
de los estados financiados o de cualquier otra informacién, cuando, a su juicio, se requieran
correcciones o jaistes sustanciales. Asimismo, ordenar la suspensién de toda publicidad errénea o
engafosa.

Proponer, al Consejo Nacional, las normas generales para el registro contable de las entidades
fiscalizadas, asi como para la confeccién y presentacion de adgosdtnancieros y los anuales de
cuentas, con el fin de que la informacion contable de las entidades refleje, razonablemente, su
situaciéon financiera. Al remitir los manuales de cuentas, la Superintendencia considerara las
necesidades de informacion dear@o Central con respecto a los entes supervisados, cuando
técnicamente sea posible.

Recomendar, al Consejo Nacional, las normas generales para clasificar y calificar la cartera de
créditos y los demas activos de las entidades fiscalizadas, para cotasitprovisiones o reservas

de saneamiento y para contabilizar los ingresos generados por los activos, con el fin de valorar, en
forma realista, los activos de las entidades fiscalizadas y prever los riesgos de pérdidas. No
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n)

)

obstante, el Consejo Nacionpbdra dictar normas mas flexibles, en relaciéon con créditos por
montos inferiores al limite que fije la Superintendencia.

Proponer ante el Consejo Nacional las normas:

i) Para definir los procedimientos que deberan aplicar las entidades fiscalizadas de f
calcular su patrimonio.

i) Referentes a periodicidad, alcance, procedimientos y publicacion de los informes de las
auditorias externas de las entidades fiscalizadas, con el fin de lograr la mayor confiabilidad de
estas auditorias. La Superintendenpodra revisar los documentos que respalden las labores
de las auditorias externas, incluso los documentos de trabajo y fijar los requisitos por incluir
en los dictamenes o las opiniones de los auditores externos, que den informacién adecuada al
publicosobre los intermediarios financieros.

i) Aplicables a las auditorias internas de los entes fiscalizados, para que estas ejecuten
debidamente las funciones propias de su actividad y velen porque estos entes cumplan con las
normas legales y las ordenadagr el Banco Central y la Superintendencia.

iv) Sobre las razones financieras de suficiencia patrimonial, asi como la manera y el plazo en que
las entidades fiscalizadas deben adecuarse a ellas; asimismo, debe velar por su estricto
cumplimiento.

v) Sobe la existencia de relaciones entre personas naturales o juridicas o entre estas y las
entidades fiscalizadas, necesarias para controlar los limites de las operaciones activas, fijados
en esta Ley o sus reglamentos.

vi) Para promover la estabilidad, solveia y transparencia de las operaciones de las entidades
fiscalizadas, con el fin de salvaguardar los intereses de los depositantes, los usuarios de los
servicios financieros y la colectividad en general.

vii) Sobre la documentacion e informacion minimas @seshtidades fiscalizadas deben mantener
en las carpetas de créditos de sus clientes y suministrar a la Superintendencia, para garantizar
una calificacion objetiva de los deudores. Podran dictarse normas mas flexibles en relacion
con créditos por montosferiores al limite que fije la Superintendencia.

Las demés que le correspondan de conformidad con esta Ley y sus reglamentos.

ZArticulo 132. Prohibicion

Queda prohibido al Superintendente e Intendente, a los miembros del Consejo Nacional, a
los empleados, asesores y a cualquier otra persona, fisica o juridica, que preste servicios a la
Superintendencia en la regularizacion la fiscalizacion de las entidades financieras, dar a
conocer informacion relacionada con los documentos, informes u operaciones de las
entidades fiscalizadas. La violacion de esta prohibicion sera sancionada segin lo dispuesto
en el articulo 203 del Cddigo Penal. Tratdndose de funcionarios de las Superintendencias
constituira, ademés, falta grave para efectos laborales. Se exceptian de la prohibicion
anterior:

a) La informacion que la Superintendencia deba brindar al publico en los casos y conforme a los

procedimientos expresamente previstos en esta Ley.

b) Lainformacién requerida por orden de autoridad judicial competente.

¢) La informaién solicitada para la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, por acuerdo de
por lo menos cinco de sus miembros, en virtud de ser necesaria para el ejercicio de las funciones

2L adicionado el literal e) seglin la Ley Contra la Corrupcion y el Enriquecimiento llicito en la Funcién Publica,

Ley N° 8422, de 6 de octubre del 2004. Publ i c adubredei 2084l
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legales propias de ese 6rgano En estos casos, los miembros de laDltetva y demas

funcionarios del Banco Central estaran sujetos a la prohibicion indicada en el parrafo primero de

este Articulo.

d) Lainformacion de interés publico, calificadamotal por acuerdo unanime del Consejo Nacional

e) La informacion que reqera la Contraloria General de la Republica en ejercicio de sus

atribuciones.

Salvo en los casos que esta Ley establece, ningin funcionario de la Superintendencia o
miembro del Consejo Nacional podra hacer publico su criterio acerca de la situacion
financiera de las entidades fiscalizadas. Sin perjuicio de las sanciones aplicables, el
Superintendente debera informar al publico, por los medios y en la forma que estime
pertinentes, sobre cualquier persona, fisica o juridica, nacional o extranjera, que realice
actividades de intermediacion financiera en el pais sin estar autorizada de conformidad con
esta Ley.

Articulo 133. Reglas para manejar informacion

De la informacion que la Superintendencia mantiene en virtud del ejercicio de sus labores de
supervisién preventiva, en materia de concentracion de riesgos crediticios, la
Superintendencia podra informar a las entidades fiscalizada i sobre la situacion de los
deudores del sistema financiero, de acuerdo con las reglas que se establece n en los incisos

siguientes:

a)

b)

c)

d)

f)

Cuando una entidad financiera, en la evaluacién de una solicitud de crédito, estime necesario
conocer la situacion del solicitante en la atencion de sus obligaciones en el Sistema Financiero
Nacional, podra solicitarle a este su autorizacion escritrapque la entidad consulte en la
Superintendencia sobre su situacion.

La entidad supervisada enviard a la Superintendencia la autorizacion escrita del solicitante, asi
como la indicacién del funcionario o empleado de esta a quien la Superintendencizicarila
informacion solicitada. La entidad sera responsable por el adecuado uso de la informacion
recibida.

La entidad supervisada entregara copia al solicitante del crédito, de la informacién recibida de la
Superintendencia, a efecto de que este puedaar la veracidad de los datos. Cuando el solicitante
estime que los datos no reflejan la situacion real de sus obligaciones, podra dirigirse a la
Superintendencia a efecto de que esta aclare la situacion.

Queda prohibido a los funcionarios, empleagaadministradores de las entidades fiscalizadas y de

la Superintendencia, suministrar a terceros cualquier dato de la informacién a que se refiere este
Articulo. Quien violare la prohibicién anterior o los funcionarios, empleados y administradores que
dolosamente alteren, registren o brinden informacién falsa o que no conste en los registros o
certificaciones de la Superintendencia, seran sancionados con una pena de prisién de tres a seis
afios, sin perjuicio de la responsabilidad penal establecida antegote. El funcionario, empleado

o administrador que infrinja lo sefialado en este Articulo sera destituido de su cargo, sin
responsabilidad patronal.

La Superintendencia debera establecer las medidas internas que estime necesarias para
salvaguardar la condflencialidad de la informacién a que se refiere este Articulo.

La informacién que otorgue la Superintendencia sobre la situacién de endeudamiento del solicitante
de un crédito, no implica calificacion alguna sobre su solvencia y liquidez, por lo que la
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Siperintendencia no sera responsable por créditos otorgados por las entidades fiscalizadas con
base en la informacion suministrada.
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SECCION 11
Operaciones de la Superintendencia en los entes fiscalizados

Articulo 134. Supervision y vigilancia

La Superintendencia realizard sus operaciones de supervision y vigilancia sobre los entes
fiscalizados, de la siguiente forma:

a) El Superintendente, por si o por medio de los funcionarios de la Superintendencia, podra
efectuar cualquier accién directa de supervisibnde vigilancia en las entidades
fiscalizadas, en el momento que lo considere oportuno, independientemente de la
contratacion que se hubiere hecho, de conformidad con el incisoajtaello 128, con el
fin de ejercer las feultades que le otorgan estayl déas Leyes conexas y sus reglamentos.
Las entidades fiscalizadas quedan obligadas a prestar total colaboracion a la
Superintendencia, para facilitar las actividades de Supervision. Sin perjuicio de lo
anterior, la Superintendencia ejercera sus funciodesfiscalizacion de acuerdo con lo
establecido en los incisos siguientes.

%h) La Superintendencia podra contratar por su cuenta supervisores auxiliares en sus labores
de fiscalizacién, de conformidad con las siguientes disposiciones:

i) El Superintendee definird los requisitos técnicas que deben cumplir los supervisores
auxiliares, con el fin de garantizar la calidad, confiabilidad e imparcialidad de los servicios.
La Superintendencia podré elaborar una lista de las personas, grupos 0 empresas @ue redn
estos requisitos.

i) El Superintendente dictard las normas de supervisién y los programas minimos que deban
ejecutar los supervisores auxiliares, asi como la frecuencia, el formato, el contenido y los
plazos de entrega de los informes que deban renfilemas, el Superintendente y los
funcionarios de la Superintendencia tendran plenas facultades para revisar, sin restriccién
alguna, todos los documentos que respalden el trabajo de los profesionales o grupos de
profesionales que actien como supervis@exiliares.

iii) Los supervisores auxiliares podran ser sancionados, conforme al capitulo de procedimiento,
infracciones, sanciones y actos ilicitos en la actividad financiera que se establece en esta Ley.

iv) La Superintendencia vigilara el trabajo deslsupervisores auxiliares, en forma selectiva o
total, segun determinacién del Superintendente.

v) Los supervisores auxiliares deberan rendir garantia ante la Superintendencia, de acuerdo con
las normas que le establezca el Consejo Nacional..

Z2Articulo 135. Limites de las operaciones

El Consejo Directivo de la Superintendencia establecera los limites de las operaciones
activas, directas o indirectas, que los intermediarios financieros podran realizar con cada
persona natural o juridica, en cada una de las modalidades de sus operaciones y en el
conjunto de todas ellas.

22

23

Modificado seguin Ley de Protecci 6n al Trabajador N.° 7983. Publicado en
Al cance 11 del 18 de febrero del 2000. (badsicamente es sustitu
“Superintendente”)

Reformado por articulo 2 de la Ley 8770 del 23 de setiembre del 2009. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta
185 del 23 de setiembre del 2009. Rige a partir de su publicacién.
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El limite maximo sera de la suma equivalente al veinte por ciento (20%) del capital suscrito
y pagado, asi como de las reservas patrimoniales no redimibles de la entidad financiera. Sin
exceder los limites maximos que establezca el Consejo Directivo, dentro de los parametros
anteriores, las entidades podran fijar internamente, sus propios maximos. En el caso del
Banco Hipotecario de la Vivienda, la Superintendencia General de Entidades Financieras
(Sugef) podra autorizar que el limite maximo sea del cuarenta por ciento (40%). En este
caso, la Superintendencia fiscalizard que el aumento del cuarenta por ciento (40%) no
implique que el Banco Hipotecario de la Vivienda pueda discriminar entre las diferentes
mutuales del pais.

Se excepttan del limite del maximo establecido en el parrafo anterior, las operaciones y las
inversiones que realicen los intermediarios financieros en el Banco Central, el Ministerio de
Hacienda y en deuda soberana de paises con calificacion de grado de inversion igual o
superior a AA.

Las operaciones activas, directas e indirectas, realizadas con grupos de interés econdémico
deberan computarse dentro de los limites establecidos, segln estas disposiciones. El Consejo
Directivo de la Sugef definird,, mediante reglamento, el concepto de grupo de interés
econdmico y establecera sus regulaciones.

Se exceptuan del limite establecido en el parrafo anterior, las operaciones activas, directas e
indirectas, realizadas con el grupo de interés economico en el que participe el Instituto
Costarricense de Electricidad (ICE), las que tendrdn como limite méaximo el treinta por
ciento (30%) del capital suscrito y pagado, asi como de las reservas patrimoniales no
redimibles de la entidad financiera.

El total del financiamiento a empresas 0 a grupos de interés econdmico vinculados a la
entidad financiera, por propiedad o gestion, segln los criterios que el reglamento defina, no
podran exceder del ochenta por ciento (80%) del capital social suscrito y pagado y las
reservas patrimoniales no redimibles de esta.

Articulo 136. Reglamento para las entidades financieras

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, a propuesta del Superintendente
y con el voto de por lo menos cuatro de sus miembros, deberd dictar un reglamento que le
permita a la Superintendencia juzgar la situacion econdmica y financiera de las entidades
fiscalizadas, para velar por la estabilidad y la eficiencia del sistema financiero. Ese
reglamento incluira lo siguiente:

a)

b)

Definicion de grados de riesgo de los activos, grados de riesgo de liquidez, grados de
riesgo por variaciones en las tasas de interés, grados de riesgo cambiario y de otros
riesgos que considere oportuno evaluar.

Requerimientos proporcionales dapital adicional, cuando sea necesario para que los
entes fiscalizados puedan enfrentar los riesgos mencionados en el inciso anterior. Estos
requerimientos seran adicionales a los establecidos por Ley o por reglamento, que deben
entenderse como los minimescesarios para iniciar operaciones.
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d)

Descripcion de los supuestos que impliquen la existencia de situaciones de inestabilidad o
irregularidad financiera de los entes fiscalizados. Las situaciones de inestabilidad o
irregularidad financiera se clasificarden tres grados, de acuerdo con la gravedad de la
situacion. El grado uno se aplicar a situaciones de inestabilidad leve que, a criterio de la
Superintendencia, puedan ser superadas con la adopciéon de medidas correctivas de corto
plazo. El grado dos se hgara a situaciones de inestabilidad de mayor gravedad que, a
criterio de la Superintendencia, se lo pueden ser superadas por la adopcién y la ejecucién
de un plan de saneamiento. El grado tres, que requerir la intervencion de la entidad, se
regir por lodispuesto en el inciso siguiente.

Se considerard que existe una situacién de inestabilidad o irregularidad financiera de
grado tres en los siguientes cargos:

i) Cuando la entidad que se encuentre en situacién de inestabilidad o irregularidad finateiera
grado dos incumpla con el plan de saneamiento a que se refiere el inciso b) del Articulo 139.

i) Cuando la entidad lleve a cabo operaciones fraudulentas o ilegales.

iii) Cuando la entidad suspenda o cese sus pagos, sera obligacion del Gerdraemidestrador
de las entidades fiscalizadas comunicar, inmediatamente, al Superintendente cualquier estado
de suspension o cesacion de pagos, total o parcial.

iv) Cuando directores, gerentes, subgerentes o auditores internos de la entidad, debidamente
requeridos por la Superintendencia, rehisen presentarse a rendir declaracion ante ella o se
nieguen a suministrar informacion sobre el estado econdémico y financiero o sobre las
operaciones realizadas por la entidad.

v) Cuando la entidad administre susgoeios en forma tal que ponga en peligro su seguridad y
solvencia.

vi) Cuando la Superintendencia determine, con base en sus propias investigaciones o en informes
del Ministerio Publico o de autoridad judicial competente, que la entidad esta involuerada
operaciones de lavado de dinero.

vii) Cuando la entidad haya sufrido pérdidas que reduzcan su patrimonio a una suma inferior a la
mitad.

viii) Cuando la entidad incumpla las normas de suficiencia patrimonial establecidas por la
Superintendencia.

Articulo 137. Modificacion de definiciones

Cuando el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero modifique sus
definiciones de inestabilidad o irregularidad financiera de grados uno y dos, otorgar un plazo
prudencial a los entes fiscalizados para ajustarse a las nuevas regulaciones.

Articulo 138. Procedimiento en situaciones de inestabilidad financiera

Es obligacion de la Superintendencia constatar la existencia de situaciones de inestabilidad o
irregularidad financiera. Para ello, los supervisores auxiliares de la Superintendencia, a que
se refiere el articulo 134, estaran obligados a informar inmediatamente a esta sobre cualquier
grado de inestabilidad o irregularidad financiera que detecten. Igualmente, los auditores
internos y externos de los entes fiscalizados estaran obligados a informar de inmediato a la
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junta directiva del respectivo ente sobre cualquier grado de irregularidad financiera que
detecten. Esta informacidn debera hacerse constar en las actas de la sesion en que se conozca

Los auditores externos de las entidades fiscalizadas estan obligados a informar, a la
Superintendencia, de cualquier situacion que ponga en grave riesgo la estabilidad financiera
de la entidad auditada o de la existencia de operaciones gravemente ilegales, como resultado
del dictamen que realicen de los estados financieros.

La ubicacion individualizada de entidades fiscalizadas en situaciones de estabilidad o
irregularidad financiera, estard protegida por la confidencialidad establecida en el articulo
132 de esta Ley. La determinacion de la existencia de situaciones de inestabilidad o
irregularidad financiera sera, sin perjuicio de la aplicacion de las sanciones previstas en esta
Ley, por faltas cometidas por las entidades fiscalizadas.

Articulo 139. Dispostiones aplicables a entes en situacion irregular

A los entes fiscalizados que se encuentren en alguna situacién de inestabilidad o
irregularidad financiera se les aplicaran las siguientes disposiciones:

a)

b)

c)

En casos de inestabilidad o irregularidad finaneiete grado uno, el Superintendente convocara,
de inmediato, a la junta directiva, al auditor interno y al gerente de la entidad para informarlos de
la situacion y establecera un plazo prudencial para que la entidad corrija la situacion de
inestabilidad o iregularidad financiera. El Superintendente podra recomendar la remocién de
cualquier funcionario, empleado o director de la entidad, dando las razones para tal
recomendacion.

En casos de inestabilidad o irregularidad financiera de grado dos, el Supwtariee convocara, de
inmediato, a la junta directiva, al auditor interno y al gerente de la entidad para informarlos de la
situacién y ordenara la presentacién de un plan de saneamiento en un plazo prudencial, el cual
debera plantear soluciones a los pretvlas sefalados por el Superintendente, con fechas exactas de
ejecucion de las divisas acciones que se propongan, a efecto de que la Superintendencia pueda dar
un seguimiento adecuado al plan. El plan debera ser sometido a la aprobacién del Superintendente
y, una vez aprobado por este, serd de acatamiento obligatorio para la entidad.

En casos de inestabilidad o irregularidad financiada de grado tres el Consejo Nacional ordenara,
mediante resolucion fundada, la intervencion de la entidad fiscalizada y design los
interventores que asumiran la administracion de la entidad, quienes podran ser funcionarios de la
propia Superintendencia u otras personas designadas al efecto.

De acuerdo con la gravedad de los hechos, a juicio exclusivo del Consejo Nacional, este
fijara el plazo de la intervencion y podra disponer, de inmediato, la toma de posesién de los
bienes de la entidad intervenida, con el fin de administrarlos en la forma que méas convenga a
los intereses del establecimiento y de sus ahorrantes e inversionistas.

Los interventores designados por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
tendran, en la forma en que este lo disponga, la representacion judicial y extrajudicial de la
entidad intervenida, con las mismas facultades que ostentaban los anteriores administradores
y organos directivos. Deberan presentar un plan de regularizacion financiera de la entidad,
dentro del plazo que les fije el Consejo Nacional.
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Este plan, una vez aprobado por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
sera de acatamiento obligatorio. Al aprobar el plan de regularizacion financiera o incluso
antes, si por motivos de urgencia, el Consejo Nacional asi lo acordare, este podra:

a)

b)

<)

d)

e)

Prohibir, total o parcialmente, la suscripcidon de nuevas operacideesédito o el otorgamiento de
prérrogas de las operaciones vencidas.

Convocar a asambleas de accionistas 0 asociados y proponer aumentos de capital en la entidad,
para garantizar su recuperacion financiera.

Disponga la suspension o limitacion en efpade las obligaciones a cargo de la entidad. Durante

el tiempo que dure la intervencion, no podra decretarse ni practicarse embargo sobre los bienes de
la entidad intervenida, que se encuentran garantizando las obligaciones cuyo pago haya sido
suspendidm limitado.

Restringir o prohibir la distribucién de utilidades o excedentes, salvo con autorizacion previa de la
Superintendencia.

Ordenar la reorganizacién de la entidad intervenida, incluyendo la separacion temporal o definitiva
de cualquier funcionao o empleado.

Articulo 140. Reglas para la intervencion

La intervencion a que se refiere el inciso c) del articulo anterior se regira, ademas, por las
siguientes reglas:

a)

b)

c)

d)

La resolucion en la que se ordene tendré recurso de reconsideracion ante eloOdasijnal de
Supervision del Sistema Financiero dentro de los cinco dias habiles siguientes a su notificacion,
pero sera ejecutoria a partir de la notificacién al personero legal de la entidad de que se trate. Si no
hubiere personero legal a quien notiite la resolucién, esto no sera motivo para impedir la
practica de la intervencion. La resolucién del recurso de reconsideracion o la resolucion inicial, si
el recurso no fuere interpuesto en tiempo y forma, agotara la via administrativa. Contra la
resolcion que ordene la intervencidn de una entidad fiscalizada no procederd la suspensién de los
efectos en via judicial.

La representacion judicial y extrajudicial de la entidad, en la forma acordada por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Finanaj se acreditard mediante la publicacién del acuerdo
respectivo en el Diario Oficial. Ademas, el Consejo Nacional ordenara dar aviso de inmediato al
Registro Mercantil para que, de oficio practique los asientos registrales que correspondan.

Mientras due el estado de intervencion, ningun bien de la entidad intervenida podra ser embargado
ni rematado; tampoco podra ser declarado ningln procedimiento concursal contra.

La intervencién no podra exceder de un afo. Treinta dias naturales antes de veraeo gaqp el

gue se haya ordenado la intervencion, el Consejo Nacional debera decidir, previa consulta a los
interventores designados; si permite a la entidad continuar con sus operaciones o si solicita, al juez
competente, la liquidacién o quiebra.

Todoslos gastos que demande la intervencién de una entidad financiera correrdn con cargo a los
activos de esta. Los interventores designados deberan presentar al Superintendente un informe
mensual pormenorizado de todos los gastos en que se haya incurridgpdeinBndente estudiara

la razonabilidad de estos y tendrd la potestad de improbar los que no considere pertinentes;
asimismo, determinara el monto de la remuneracion de los interventores, si fuere del caso. Los
gastos de la intervencion seran cancelad@nsualmente, conforme lo permita el flujo de caja de la
entidad.
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f)

g)

En caso de quiebra, los gastos de la intervencion que fueren aprobados y no hubieren sido
cancelados segun considerados ageade la masa, conforme a lostiaulos 886 y 887 parrafo
segund del Codigo de Comercio. La legalizacion de tales créditos correspondera a los
interventores designados.

El Superintendente debera vigilar el proceso de intervencion y velar por el cumplimiento de las
condiciones de la intervencién acordadas por el Cmnddacional. Este podra, en cualquier
momento, previa consulta al Superintendente, sustituir al interventor o a los interventores, si
considera que no cumplen adecuadamente sus funciones.

Las entidades sujetas a la localizacion de la Superintendencia @ealeeEntidades Financieras, no
estardn sujetas a los procedimientos de administracién por intervencion judicial o a convenios

preventivos, sino exclusivamente a los previstos en esta Ley.

SECCION 111
Regulacion de Grupos Financieros

Articulo 141. Consttucién de grupos financieros

Los grupos financieros deberan estar constituidos por una sociedad controladora y por
empresas dedicadas a prestar servicios financieros organizadas como sociedades anénimas,
tales como bancos, empresas financiadas no bancarias, almacenes generales de deposito,
puestos de bolsa, sociedades de inversidn, empresas de arrendamiento financiero, asi como
bancos o financieras domiciliados en el exterior, acreditados como tales por la autoridad
foranea correspondiente.

Ademas, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero podra autorizar a otras
empresas nacionales o extranjeras como parte del grupo, siempre y cuando se dediquen a la
actividad financiera exclusivamente. Como excepcion, el grupo financiero podré tener una o
varias sociedades propietarias o administradoras de los bienes muebles o inmuebles del
grupo.

En el caso de las cooperativas de ahorro y crédito, la empresa controladora podra ser un
organismo de naturaleza cooperativa.

Articulo 142. Integracion y finesde la sociedad controladora

La sociedad controladora sera una sociedad an6nima, que tendra como Unico objeto adquirir
y administrar las acciones emitidas por las sociedades integrantes del grupo. En ningun caso,
podré realizar operaciones que sean propias de las entidades financieras integrantes del
grupo. Su domicilio social estara en el territorio nacional.

La sociedad controladora sera propietaria, en todo momento, de por lo menos el veinticinco
por ciento (2S%) del capital suscrito de cada una de las entidades del grupo y responderd,
subsidiaria e ilimitadamente, por el cumplimiento de las obligaciones a cargo de cada una de
las entidades integrantes del grupo, aun por las obligaciones contraidas con anterioridad a la
integracion del grupo. Ninguna de las entidades del grupo respondera por las pérdidas de la
controladora o de otras entidades del grupo.

Las acciones representativas del capital social que la sociedad controladora posee en cada
una de las sociedades integrantes del grupo, se mantendran, en todo momento, en depdsito
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en alguna de las instituciones para el deposito de valores, reguladas en la Ley reguladora del
Mercado de Valores conforme a las normas definidas en el Reglamento.

Articulo 143. Denominacion de las empresas

Solo las empresas que formen parte de un grupo financiero registrado ante el 6rgano
supervisor correspondiente, podran utilizar denominaciones iguales o semejantes a las
usadas por otras entidades financieras, actuar de manera conjunta, ofrecer servicios
complementarios o presentarse como parte de un mismo grupo financiero. Lo anterior sin
perjuicio de las limitaciones previstas en la Ley en cuanto al uso de ciertas denominaciones
como “banco”, “financiera” u otras semejantes.

#Articulo 144. Reglamento de constitucion de éades fiscalizadas

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero reglamentara la constitucion, el
traspaso, el registro y el funcionamiento de los grupos financieros. Con el fin de preservar la
solidez financiera del grupo y particularmente de las entidades sujetas a supervision, ese
reglamento podra incluir limites o prohibiciones a las operaciones activas y pasivas entre las
entidades del grupo, asi como normas para detectar grupos financieros de hecho. También, el
reglamento fijard los criterios para determinar el Organo supervisor ante el cual debera
registrarse cada grupo financiero.

DEROGADO (ElI Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, previamente a
emitir el reglamento debera consultarlo a la Superintendencia Generatndiglades
Financieras, a la Comision Nacional de Valores y a la Superintendencia de Pensiones. En el
caso de conflicto en la supervision de los grupos financieros, entre estos 6rganos
supervisores, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Finamemolvera en
definitiva.)

Los drganos supervisores estan autorizados para intercambiar todo tipo de informacion, con
el fin de hacer mas efectiva la supervisién de los grupos financieros; pero les seran
aplicables las disposiciones sobre confidencialidad, contenidas en esta o en otras Leyes.

La incorporacion de una nueva empresa a un grupo constituido, la fusion de uno o mas
grupos la fusion de dos entidades de un mismo grupo o la disolucién del grupo, requeriran la
autorizacion; previa del érgano supervisor correspondiente.

Articulo 145. Deberes de la empresa controladora

La empresa controladora sera la responsable de las relaciones del grupo con el érgano
supervisor correspondiente y debera:

a) Consolidar y suministrar los estados financieros del grugp@,acuerdo con lo dispuesto en el
reglamento a que se refiere el Articulo anterior.

2 g segundo parrafo del presente articulo ha sido derogado segin Ley Reguladora del Mercado de Valores N.°

7732, del 17 de diciembre de 1997. Publicado en el Diario Oficia
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b)

d)

e)

f)

Suministrar los estados financieros, debidamente auditados por empresas de aceptacién del 6rgano
supervisor respectivo, de cada una de las empresas del grupo que newgstan la fiscalizacion
de alguno de los 6rganos supervisores.

Suministrar la informacién que se le requiera sobre las operaciones que se realicen entre las
empresas integrantes del grupo financiero.

Suministrar la informacion que se le requiera solmecomposicion del capital social del grupo
financiero.

Suministrar informacién agregada y auditada por empresas de aceptacidn del 6rgano supervisor
respectivo, sobre la calidad, el riesgo y la diversificacion de los activos de cada una de las empresas
integrantes del grupo.

Entregar al érgano supervisor informes auditados por empresas de aceptacion de dicho 6rgano
sobre el cumplimiento de las normas establecidas en agiéulo todo de acuerdo con lo
establecido en el reglamento.

Articulo 146. Prohibiciones a entidades de grupo financieros

Queda absolutamente prohibido, a las entidades integrantes de los grupos financieros,
realizar operaciones entre si en condiciones diferentes a las aplicadas en las operaciones del
giro normal con terceros independientes. Asimismo, queda prohibido a las entidades del
grupo participar en el capital de otras empresas, financieras o no financieras. Se exceptua la
actividad de las sociedades de inversion, las cuales se regiran por lo dispuesto al respecto en
la Ley reguladora del mercado de valores.

Articulo 147. Deberes de bancos o empresas con domicilio en el exterior

Los bancos o empresas financieras domiciliadas en el exterior e integrantes de un grupo
financiero deberan cumplir con los suficientes requisitos:

a)

b)

c)

d)

Tener un capital no inferior a tres millones de délares estadounidenses ($3.000.000,00). El Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero podra aumentar este monto, de conformidad con el
indice de inflacién aplicable, hasta para dos veces el moatta dariacién del indice entre cada
periodo de ajuste.

Estar domiciliadas en una plaza bancaria aceptada por el Banco Central, conforme a lo dispuesto
en el reglamento.

Estar fiscalizadas y supervisadas por las autoridades correspondientes y cumpérregulacion
del pais donde estén registradas.

Por medio de la sociedad controladora, presentar al érgano supervisor informes auditados por
firmas de reconocido prestigio internacional, de aceptacion del érgano supervisor del grupo. El
auditoraje deber&evelar ir formacion agregada sobre la posicion financiera de la institucion en
general y, en particular, sobre la calidad, el riesgo y la concentracion de los activos.

No realizar operaciones en moneda nacional Las operaciones que estas entidades weali
exterior no estaran sujetas al control monetario del Banco Central ni a la supervision de los
drganos supervisores nacionales, excepto en lo previsto en este capitulo.

Articulo 148. Aplicacion de limites establecidos
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Los limites establecidos en esta Ley a las entidades financieras, en relacion con el
otorgamiento de créditos a una sola persona, natural o juridica, a grupos de interes
econdmico o a empresas vinculadas a la propia entidad financiera por propiedad o gestion,
seran aplicables a cada una de las entidades sujetas a supervision que formen parte de los
grupos financieros.

Adicionalmente, dichos limites seran aplicables al grupo financiero consolidado, con el
proposito de reducir los riesgos del grupo y proteger todo el sistema financiero. Las
auditorias externas de los grupos financieros deberan dictaminar sobre el cumplimiento de
estos limites.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de los limites o prohibiciones que establezca el
reglamento para las operaciones entre entidades integrantes de un mismo grupo financiero.

Articulo 149. Ajuste de estatutos a esta Ley

Los estatutos de la sociedad controladora y de las demas sociedades integrantes de un grupo
financiero, deberan ajustarse a las disposiciones de este capitulo, de conformidad con las
normas que fije el Reglamento.

Articulo 150. Regulacién aplicable a intermediarios financieros

Las disposiciones de este Capitulo también seran aplicables a los intermediarios financieros
que no estén organizados como sociedades andnimas, tales como bancos cooperativos,
mutuales, bancos solidaristas y cooperativas de ahorro y crédito.

En estos casos, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero establecerd, en el
reglamento, las normas especiales que sean necesarias para adaptar las disposiciones de este
capitulo a la naturaleza juridica de los intermediarios de que se trate.

SECCION IV
Procedimiento, infracciones, sanciones y actos ilicitos en la actividad financiera

Articulo 151. Obligatoriedad del procedimiento

El procedimiento que se establece en este capitulo serd de observancia obligatoria cuando el
acto final adoptado por el Superintendente o el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero conlleve a la imposicion de sanciones administrativas.

Articulo 152. Procediniento

El Superintendente, de oficio o por denuncia, iniciara el procedimiento administrativo que
corresponda y podra designar un érgano director. El presunto infractor serd impuesto de los
hechos que se le atribuyen, otorgando un plazo no menor de tres dias ni mayor de ocho dias,
todos habiles, para que se refiera por escrito a los hechos y ofrezca la prueba que considere
oportuna. El emplazamiento deberd notificarse en el domicilio que, para tal efecto, las
entidades fiscalizadas deberan tener sefialado en el registro de la Superintendencia.

La prueba debera ser evacuada, cuando asi corresponda, en una audiencia convocada al
efecto con ocho dias de anticipacidn, en la cual podran estar presentes las partes. La ausencia
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injustificada de la parte no impedira que la comparecencia para la evacuacion de la prueba se
lleve a cabo.

Articulo 153. Procedimiento posterior a la audiencia

Terminada la audiencia sefialada en el articulo anterior, el expediente quedara a la orden del
Superintendente, para que adopte la resolucion final, en un plazo de quince dias.

Dicha resolucion serd apelable ante el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero, el cual debera resolver en un plazo improrrogable de quince dias.

#Articulo 154. Expediente previo a sanciones

Los supervisores auxiliares podran ser sancionados por el Superintendente, previo
expediente levantado por la Superintendencia, de la siguiente forma:

a) Amonestacion escrita cuando, por responsabilidad propia, no entregue a tiempo y en forma completa
sus inbrmes a la Superintendencia.

b) Suspension del registro por un periodo de tres meses a un afio cuando, por responsabilidad propia y
en dos oportunidades consecutivas o cinco alternas, no entreguen a tiempo y en forma completa sus
informes a la Superintendeaci

c) Suspension del registro por un periodo de uno a cinco afios cuando, por negligencia, no informen de
la existencia de algun grado de inestabilidad o irregularidad financiera a la Superintendencia.

d) Exclusion definitiva del registro, cuando en sus inf@noenitiera informacion o suministrara o
avalara informacion confusa o falsa de una entidad fiscalizada con el fin de ocultar la situacion
financiera real o los riesgos de la entidad, evadir los encajes u ocultar la existencia de algun grado
de inestabilidd o irregularidad financiera.

Los supervisores auxiliares seran solidariamente responsables por los dafios y perjuicios
causados a terceros como consecuencia de las faltas a que se refiere este articulo.

aArticulo 155. Sanciones

Una entidad fiscalizada podra ser sancionada por el Superintendente cuando cometiera
alguna de las siguientes infracciones:

a) Con la prohibicién de participar en el mercado cambiario, por un periodo de uno a
noventa dias, o con la obligacién de encajar, en el Banco Central,rgébgier ciento
(100%) de todos los recursos provenientes del incremento de sus pasivos por un periodo
de uno a noventa dias cuando:

i) Apercibida por escrito, persistiere en alterar los registros contables o presente en ellos
informacion falsa, asi impogsa o incompleta.

i) Apercibida por escrito, no registrare las operaciones de acuerdo con las normas dictadas
por la Superintendene, segin lo establecido en etigulo 128, inciso g) de esta Ley.

% Modificado segun la "Ley de Proteccion al Trabajador" N.° 7983. Publicado en el Diario Oficial "La Gaceta" 35,

Al cance 11, del 18 de febrero del 2000. (se sustituyo basic
“Superintendente”)
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b)

c)

d)

e)

iii) Se negare a proporcionar a la Superintendencia ptdilico, en los plazos o en la fortuna
establecidos, la informacion sobre su situacién juridica, econdmica y financiera y sobre las
caracteristicas y costos de sus servicios y operaciones activas ggasgun lo establecido
en el aticulo 128, incisk) de esta Ley.

iv) No publicare nuevamente, en los plazos establecidos para ello, los estados financieros con
las correcciones o ajustes sustanciales ordenados por el Supesntendegun lo dispuesto
en el aticulo 128, inciso k) de esta Ley.

Con laprohibicion para realizar operaciones activas por un periodo de uno o noventa
dias, cuando:

i) Altere los registros | contables o presente informacioén falsa o incompleta, con el propésito
de ocultar la existencia de algin grado de inestabilidad o if@gdad financiera, de
acuerdo con lo establecido en etigulo 136.

i) Sobrepase los limites maximos establecidos para las operaciones activas, directas o
indirectas, que pudiera realizar con una persona natural o juridica o con un grupo de interés
eomndémico o vinalado, segun lo dispuesto ealarticulo 135.

iii) Sobrepase los limites de sus posiciones propias en moneda extranjerajestdoacon lo
establecido en elrticulo 135.

Con una multa igual al uno por ciento (1 %) de su patrimonio, ld mgaesara a la
Tesoreria Nacional, cuando:

i) Efectue operaciones, activas o pasivas, con sus accionistas, representantes, directivos,
gerentes o los parientes de estos hasta el tercer grado por consanguinidachdsggado
por afinidad o con lagmpesas vinculadas a estos, segun lo dispuestel erticulo 135, en
condiciones diferentes a las aplicadas en las operaciones del giro normal con terceros
independientes, cual ido ello implique un riesgo para la liquidez o la solvencia de la entidad.

ii) Efectle operaciones, activas o pasivas, con otras empresas integrantes del mismo grupo
financiero, en condiciones diferentes a las aplicadas en las operaciones del giro hormal con
terceros independientes.

iiiy Permita que, en sus instalaciones, se realicactividades de intermediacion financiera no
autorizada, por parte de personas fisicas o juridicas, cualquiera que sea su domicilio legal o
lugar de operacion.

iv) Los directores, gerentes, subgerentes, representantes o auditores internos se rehusaren a
prestar declaracién sobre el estado financiero y las operaciones del establecimiento.

Con una multa igual al cinco por ciento (5%) de su patrimonio, cuyo monto ingresara a
la Tesoreria Nacional, cuando:

i) No comuniquen a la Superintendencia de inntediaualquier cesacion o suspension de
pago.

i) Impida u obstaculice la inspeccién o supervision de sus operaciones, mediante actos tales
como impedir el acceso al personal de la Superintendencia a las instalaciones de la entidad.

Con la suspension, por éérmino de quince afios, del acceso al redescuento, a la
capitacion de recursos en cuentas corrientes y a la posibilidad de mantener secciones de
ahorro, a las entidades financieras privadas que incumplieren conrdgsisitos
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establecidos en losriiculos 52 y 162, incisos ¢) y g) de esta Ley. No procedera la
aplicacion de las multas previstas en eatticulo cuando una entidad fiscalizada se
encuentre intervenida por la Superintendencia.

Articulo 156. Deber de la Superintendencia

La Superintendencia debera velar porque en el territorio costarricense no operen personas
naturales o juridicas, cualquiera que sea su domicilio legal o lugar de operacion, que de
manera habitual y a cualquier titulo realicen actividades de intermediacion financiera, de
capitacion de recursos de terceros u operaciones cambiarias sin autorizacion. Como medida
precautoria, la Superintendencia, cuando asi autorice una autoridad judicial, dispondra la
clausura de las oficinas en donde se estuviese realizando esa clase de actividades, para lo
cual podra requerir el auxilio de la Fuerza Publica.

Lo dispuesto en el parrafo anterior se aplicara también al funcionamiento de grupos
financieros de hecho o de entidades que, debiendo formar parte de un grupo financiero,
operen sin registrarse como integrantes del grupo.

Cuando a juicio del Superintendente; existan indicios fundados de que una persona, fisica o
juridica, esta realizando ilegalmente actividades de las mencionadas en este Articulo, la
Superintendencia tendrd, respecto de los presuntos infractores, las mismas facultades de
inspeccion que de acuerdo con esta Ley, le corresponden respecto de las entidades
fiscalizadas.

Articulo 157. Penas de prision

Seré sancionado, con pena de prision de tres a seis afos, el que:

a)

b)

Realice intermeiacion financiera sin estar autorizado.

Permita o autorice que, en sus oficinas, se realicen tales actividades no autorizadas.

La entidad autorizada que permita o autorice los hechos a que se refiere el inciso b) sera
solidariamente responsable de los dafios y perjuicios causados.

Articulo 158. Reduccién de la pena

Se impondra pena de prisién de tres a seis afios al que:

a)

b)

Registrare, alterare, permitiere o consintiere la alteracion de registros, para ocultar la verdadera
naturaleza de las operacionesatzadas o para afectar la composicion de activos, pasivos,
contingentes o resultados.

Proporcione, a la Superintendencia General o a los érganos supervisores auxiliares, datos o informes
falsos o inexactos con el propdsito do ocultar la verdadera siinafinanciera o los riesgos de la
entidad, de evadir los encajes u ocultar la existencia de algin grado de inestabilidad o irregularidad
financiera.

Cuando los hechos a que se refieren los dos incisos anteriores se realizaren por culpa grave
inexcusable, la pena se reducira a la mitad.
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Articulo 159. Penas para funcionarios de entidades fiscalizadas

Los directores, administradores, gerentes o apoderados de una entidad sujeta a la
fiscalizacion de la Superintendencia, que incurrieren en las conductas a que se refiere el
articulo 241 del Cédigo Penal (autorizacion de actos indebidos), seran sancionados con pena
de prision de tres a seis afos.

Articulo 160. Tramite de denuncias

El Superintendente e Intendente Generales seran responsables de denunciar, al Ministerio
Publico, los actos ilicitos de que tuviere conocimiento, para que se impongan las sanciones
sefialadas en la presente Ley y otras Leyes conexas, por medio de los tribunales competentes
a las entidades fiscalizadas, asi como a los directores, apoderados, funcionarios y empleados
que infrinjan las disposiciones legales respectivas.

Al momento de sentar la denuncia, las entidades fiscalizadas deberan constituir una
provision contable, por un monto equivalente al de la posible responsabilidad estimada por
el Superintendente, basta que se dicte sentencia.

Los actos ilicitos denunciados por la Superintendencia al Ministerio Pablico, relacionados
con una entidad fiscalizada o sus directos, apoderados, funcionarios o empleados, deberan
ser puestos en conocimiento de la asamblea de sus m miembros, la cual deberd ser
convocada de inmediato.

Articulo 161. Situacion especial de entidades estables

Cuando se trate de entidades financieras pertenecientes al Estado y a los bancos organizadas
como entidades Derecho Publico, se entendera que la asamblea de miembros esta integrada
por el Consejo de Gobierno, salvo en el caso del Banco Popular y de Desarrollo Comunal en
el cual dicho dérgano sera la Asamblea de los Trabajadores, definida en su Ley Organica. La
Superintendencia ejercerd las atribuciones de igual forma que con los entes privados,
excepto que no podra pedir su quiebra ni su liquidacién. En su lugar, debiera informar a la
Asamblea Legislativa.

CAPITULO V
Disposiciones Generales y Reformas de otras Leyes

SECCION |
Reformas de la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional

Articulo 162. Reformas

Se reforma la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional, N.° 1644, del 26 de setiembre
de 1953 y sus reformas, en los siguientes articulos:

a) Articulo 3. Competen a los bancos las siguientes funciones esenciales:
1) Colaborar en la ejecucion de la politica monetaria, cambiaria, crediticia y bancaria de la Republica.

2) Procurar la liquidez, solvencia y buen funcionamiento del Sistema Bancario Nacional.
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3) Custodiar y admmiistrar los depésitos bancarios de la colectividad. Cuando se trate de bancos privados que
capten recursos en cuenta corriente o de ahorro a la vista, siempre que se cumpla con los; requisitos establecidos
en el Articulo 59 de esta Ley.

4) Evitar que haya erl pais medios de produccién inactivos, buscando al productor para poner a su servicio los
medi os econ-micos y t®cnicos de que dispone el Si st emad

b) Articulo 58. Los bancos financiaran las operaciones con los siguientes recursos
financieros:

1) Con su capdl y las reservas que, conforme a las disposiciones de esta Ley, puedan mantener.

2) Con la recepcion de todo tipo de depositos y otras; captaciones en moneda nacional o extranjera.
Cuando se trate de bancos privados que capten recursos en cuenta corriEnthorro a la vista,
siempre que se cumpla con los requisitos establecidos en el Articulo 59 de esta Ley.

3) Con la obtencién de fondos del Banco Central, mediante la realizacion de las operaciones de crédito
que con él puedan efectuar.

4) Con la contratacié de empréstitos en el pais o0 en el extranjero.

c) “Articulo 59. Sélo los bancos podran recibir depdsitos y captaciones en cuenta corriente.

Cuando se trate d bancos privados, solo podran captar depdsitos en cuenta corriente, Si
cumplen con los siguientes requisitos:

i) Mantener un saldo minimo de préstamos a la banca estatal equivalente a un diecisiete por ciento
(17%) una vez deducido el encaje correspondiente de sus captaciones totales a plazos de treinta
dias 0 menos, tanto en moneda nacional comamjeira. Los bancos estatales reconoceran a las
entidades privadas por los recursos, una tasa de interés igual al cincuenta por ciento (50%) de la
tasa basica pasiva calculada por el Banco Central o de la tasa LIBOR a un mes, respectivamente.

i) Alternaivamente, instalar por lo menos cuatro agencias o sucursales, dedicadas a prestar los
servicios bancarios bésicos tanto de tipo pasivo como activo, distribuidas en las regiones
Chorotega, Pacifico Central, Brunca, Huetar Atlantico y Huetar Norte y mantenesaldo
equivalente por lo menos a un diez por ciento (10%), una vez deducido el encaje correspondiente
de las captaciones totales a plazos de treinta dias 0 menos, en moneda local y extranjera, en
créditos dirigidos a los programas que, para esos efegtopor decreto, obligatoriamente
indicara el Poder Ejecutivo, que se colocaran a una tasa no mayor de la tasa béasica pasiva
calculada por el Banco Central, en sus colocaciones en colones y a la tasa LIBOR a un mes, para
los recursos en moneda extranjera.

El Banco Central Podra incluir, para los propdsitos de los requisitos mencionados en los
subincisos i) e ii) anteriores, cualesquiera otras cuentas del pasivo de las entidades
financieras que, a su juicio, fueren similares a las obligaciones constituidas como
captaciones a treinta dias 0 menos”.

d) Articulo 60. Los bancos podran recibir todo tipo de depositos y otras captaciones, en
moneda nacional o extranjera, de cualquier persona natural o juridica, los cuales
quedaran sujetos a las disposiciones de esta Ley y a los requerimientos de encaje minimo
legal y demaés condiciones impuestas en la Ley Organica del Banco Central.
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Tales depdsitos y captaciones se regiran, en lo demas, por los preceptos de los
reglamentos de los propios bancos y por las disposiciones de estas Leyes comunes en lo
que les fueren aplicables. Los depdsitos de las secciones de capitalizacion de los bancos
se regiran, ademas, por las prescripciones especiales que, en cuanto a ellos, establece la
presente Ley.

El Estado y las entidades publicas de carécter estatal, asi como las empresas publicas
cuyo patrimonio pertenezca, en forma mayoritaria, al Estado o a sus instituciones, solo
podran efectuar depésitos y operaciones en cuenta corriente y de ahorro por medio de los
bancos comerciales del Estado”.

e) “Articulo 71:

[]

1) Si se tratare de bienes inmuebles hipotecados cuyos frutos hubieren sido dados en prenda
agricola al banco, este podra pedir el embargo del inmueble o, en su caso, de los frutos y
ejercer el cargo del depositario por medio de la persona que él mismo indique, bajo su propia
responsabilidad.

En virtud de ese deposito, el Banco recibira la posesion del inmueble y podra percibir sus
rentas, entradas o productos, los cuales aplicard de preferencia a cubrir los gastos
ocasionados, incluyendo los gastos de administracion, y el resto lo destinara al pago de su
crédito, con los respectivos intereses, hasta la liquidacion final."

[..]

f) “Articulo 72. Los bienes y valores que fueren transferidos a un banco en pago de
obligaciones a su favor, o que le fueren adjudicados en remates judiciales, deberan ser
vendidos dentro de un plazo minimo de dos afios, contado desde el dia de su adquisicion.
Dicho plazo podra ser ampliado por el Superintendente General de Entidades Financieras
por periodos iguales, a solicitud del banco respectivo. En este caso, la Superintendencia
podra disponer la creacion de una reserva hasta por el ciento por ciento (100%) del valor
del bien. La venta de esos bienes podra efectuarse con fundamento en avallos de peritos
de la misma institucién bancaria, debiendo considerarse dicha venta como parte de la
actividad ordinaria del ente.

Las ventas de bienes y valores que hicieren los bancos, estaran sujetas a las limitaciones
que establece el articulo 1068 del Cédigo Civil™.

g) “Articulo 76. Solamente los Bancos y las entidades autorizadas por Leyes especiales
podran tener secciones de ahorros. Cuando se trate de bancos privados, sélo podran tener
secciones de ahorro si cumplen con los requisitos establecidos en el articulo 59 de esta
Ley, en relacion con las cuentas corrientes. Los reglamentos internos de los bancos
contendran las normas que regularan dichas secciones, las cuales estaran sujetas a las
disposiciones de las Leyes bancarias y de la Ley comun, en lo que fuere racionalmente
aplicable.

En todo lo concerniente al funcionamiento de las secciones de ahorros, los bancos
deberdn tomar muy en cuenta los deberes de servicio social que estdn obligados a
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h)

)

k)

cumplir en beneficio de la economia nacional y del bienestar de la comunidad, con
abstencion de propdsitos exclusivos de lucro”.

Articulo 80. Los bancos podran invertir los recursos financieros provenientes de los
depdsitos que tengan sus secciones de ahorros, una vez apartado el encaje minimo legal y
lo estipulado en el articulo 76 de esta Ley, en las siguientes operaciones de crédito:

1) En la financiacién de las operaciones de crédito autorizadas por esta Ley que, por razéon de su
naturaleza y por la lenta recuperacién de sus inversiones, requieren varios afios de plasw para

aromatizacion.

2) En lafinanciacion de préstamos personales.

La inversion de los depdsitos de ahorros en dichas operaciones no excluye la facultad de
cada banco para destinar a la financiacion de ellas otros fondos y recursos disponibles”.

Articulo 82. Solamente los bancos podrén tener una Seccion de Capitalizacion,
encargada te fomentar y estimular la prevision y el ahorro mediante la emision de titulos
de capitalizacién y la recepcién de primas de ahorro, cuyo producto se invertira,
preferentemente, en operaciones de crédito reproductivas que, por su naturaleza,
requieren plazos largos de amortizacion”.

“Articulo 118. El Estado y las entidades publicas de caracter estatal, asi como las
empresas publicas cuyo patrimonio pertenezca, en forma mayoritaria, al Estado o a sus
instituciones, solo podran efectuar depésitos y operaciones en cuenta corriente y de
ahorro por medio de los bancos comerciales del Estado.

“Articulo 141. Los bancos privados deberan, necesariamente, constituirse como
sociedades andnimas o como uniones o federaciones cooperativas con arreglo a las
normas legales que rigen a tales entes, en cuanto no estuvieren especialmente
modificadas por la presente Ley.

Los bancos cooperativos funcionan conforme lo establece el Capitulo V de este Titulo.

Se autoriza a las asambleas de los bancos cooperativos para transformarlos en sociedades
anonimas, manteniendo su a caracter de banco. Todos los activos y pasivos se
traspasaran a la nueva entidad y los socios trasladaran sus aportaciones de capital a este,
en pago de sus nuevos aportes. Los traspasos seran autorizados por el Superintendente
con su firma, y una vez realizados el Registro de cooperativas inscribird la disolucion y
liquidacion del banco y el Registro Mercantil inscribira la nueva entidad. A partir de ese
momento y con las salvedades legales expresas, la nueva e entidad dejara de tener
carécter cooperativo y se regulard por lo establecido en el Codigo de Comercio”.

Articulo 142. Ningun banco privado podrd operar sin la autorizacion expresa de la

Superintendencia General de Entidades Financieras, conforme a la normativa que esta
emita al efecto, Esa autorizacion no podra ser objeto de traspaso, venta o cesion”.
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II) Articulo 152. Las entidades financieras, fiscalizadas por la Superintendencia General de

[..]

0)

Entidades Financieras, podran aumentar su capital mediante una modificacién de su
escritura social pagando totalmente esos aumentos. También podran reducir su capital,
sin descender del minimo legal establecido en el articulo anterior, todo previa
autorizacion del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, siempre y
cuando cumpla con las normas de suficiencia patrimonial establecidas y siempre que, en
el caso de una reduccion, no se perjudiquen los intereses de los acreedores de la entidad
financiera.

Se establecen los siguientes honorarios profesionales, para el notario publico que lleve a
cabo la correspondiente protocolizacion de aumentos de capital de las entidades
financieras, fiscalizadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras: hasta
diez millones de colones (¢10.000.000,00), el uno por ciento (1%) y sobre cualquier
exceso de ese monto, un décimo por ciento (0,1%). Este monto se actualizara anualmente
por medio de decreto ejecutivo, de conformidad con el indice de precios al consumidor”.

“Articulo 180. Los bancos cooperativos podran efectuar, con las asociaciones
cooperativas y los particulares, todas las operaciones activas y pasivas autorizadas por
las Leyes y Reglamentos a los bancos”.

“Articulo 188. Cada banco del Estado debera tener un escalafon en el que se les
garantice la carrera bancaria a sus funcionarios, asi como sus ascensos, en forma tal que
se les asegure el derecho de ascender en esas instituciones, desde la escala inferior hasta
poder ocupar las posiciones mas elevadas, con base en méritos.

“Articulo 190. La Contraloria General de la Republica aprobara las modificaciones
presupuestarias que le sometan los bancos de derecho publico, cuando estas vengan
técnica y debidamente justificadas por las juntas directivas de las entidades. La
Contraloria General de la Republica deberad resolver las solicitudes de modificacion
presupuestaria en el plaza de quince dias naturales. Transcurrido ese plazo, sin que dicho
organo se hubiere pronunciado, la modificacion solicitada se tendra por aprobada”.

SECCION II
Reformas a la Ley de Regulacion de Empresas Financieras no bancarias, N.° 5044

Articulo 163. Reformas

Se reforman los articulos 1, 10 y 14 de la Ley de regulacion de sociedades financieras de
inversion y de crédito especial de caracter no bancario, N.° 5044, del 7 de setiembre de 1972
y sus reformas, cuyos textos diran:

a)

“Articulo 1. Para los efectos de esta Ley, se considera empresa financiera no bancaria, la
persona juridica cuenta de los bancos u otras entidades publicas o privadas reguladas por
Ley especial, que realicen intermediaron financiera en los términos definidos en la Ley
Organica del Banco Central de Costa Rica. Para poder operar como tales, las empresas
financieras no bancarias deben constituirse como sociedades anonimas, estar autorizadas
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por la Superintendencia General de Entidades Financieras y cumplir con las condiciones
establecidas en esta Ley y en la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica”.

b) “Articulo 10. A las empresas financieras les esta prohibido realizar, directa o
indirectamente, las operaciones que la Ley les reserva exclusivamente a los bancos.
También se les prohibe participar en la propiedad de empresas agricolas, industriales,
comerciales o de cualquier otra indole y comprar productos, mercancias y bienes raices
que no sean indispensables para su normal funcionamiento.

Los bienes y valores que le fueren transferidos a una empresa financiera, en pago de
obligaciones a su favor, o que les fueren adjudicados en remates judiciales, debera
venderse en un plazo maximo de dos afios, contado a partir de su adjudicacion. Este
plazo podra ser ampliado por la Superintendencia General de Entidades Financieras, por
periodos iguales, a solicitud del interesado. En este caso, la Superintendencia podra
disponer la creacion de una reserva hasta por el ciento por ciento (100%) del valor del
bien”.

c) Se derogal Articulo 13.

d) “Articulo 14.

[..]

b) La captacion de depdsitos en moneda nacional o extranjera, salvo depositos en cuenta
corriente y de ahorros. Los valores que emitan las empresas financieras tendran el
caracter de titulo ejecutivo.

c) La contratacion de recursos internos o externos y las demas operaciones que estén en
funcion de la naturaleza y los objetivos de las empresas financieras”.

e) Se derogal articulo 19.

f) Se derogael articulo 22 de la Ley de Regulacion de Empresas Financieras no
Bancarias, No. 5044,
SECCION 111
Reformas de la Ley del Sistema Financiero Nacional para la Vivienda,
N.° 7052, del 13 de noviembre de 1986 y sus reformas

Articulo 164. Derogaciones

Se derogan el inciso d) del articulo 5, los incisos j), k), ),II), m), n), fi), 0), y s) del articulo
26 y los articulos 60, 86, 87, 91, 92, 93, 94, 104, 157, 166 y el parrafo segundo del articulo
170 de la Ley del Sistema Financiero Nacional para la Vivienda, N.° 7052, del 13 de
noviembre de 1986 y sus reformas.

Articulo 165. Reforma
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Se reforma la Ley del Sistema Financiero Nacional para la Vivienda, N.° 7052, del 13 de
noviembre de 1986 y sus reformas, cuyos textos diran:

“Articulo 5.

[..]

b) Promover y financiara las entidades autorizadas.

L]
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“Articulo 6.

[..]

ch) Promover, otorgar financiamiento y asesorar a las entidades autorizadas y coadyuvar en
lo pertinente con la Superintendencia General de Entidades Financieras para velar por el
correcto funcionamiento de dichas entidades.

L]

“Articulo 30.

[..]

El Banco deberé tener una auditoria interna para la vigilancia y fiscalizacion preventiva y la
que corresponda posteriormente de todas sus dependencias”.

“Articulo 57.

El Banco serd la Unica institucion facultada para aprobar las condiciones para el
otorgamiento del beneficio del Fondo. Este se tramitara y calificara, exclusivamente, por
medio de las entidades autorizadas”.

“Articulo 69.

Las mutuales deberan organizarse y funcionar de acuerdo con lo establecido en esta Ley y en
la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica. Para la mejor realizacion de sus fines, las
mutuales gozaran de exencion, de tributos de toda clase, presentes y futuros”.

Se adicionaun segundo parrafo al inciso b) del articulo 75, cuyo texto dira:

“b) Los créditos que otorguen las mutuales a personas fisicas o juridicas que ya tengan
vivienda propia, se regiran por las normas que dicte el Banco Hipotecario de la
Vivienda”.

“Articulo 76.

[..]

c) Acordar el presupuesto anual de ingresos y gastos de la mutual y sus modificaciones.

“Articulo 90. EI Banco actuard como ente supervisor auxiliar de la Superintendencia
General de Entidades Financieras, en relacion con la fiscalizacion de las entidades
autorizadas, para efectos de garantizar el cumplimiento de las disposiciones de esta Ley; de
conformidad con el reglamento que dictara la Superintendencia, previa consulta al Banco
Hipotecario de la Vivienda.

De acuerdo con lo anterior, el Banco mantendra una fiscalizacion amplia y permanente de
las mutuales. Para estos efectos podra, en cualquier tiempo, examinar los libros, documentos,
archivos y contratos efectuados. Las mutuales también estan obligadas a entregar al Banco
toda la informacion que este les solicite y el Banco deberd mantener esa informacion de
modo confidencial”.
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“Articulo 167.

Las entidades autorizadas podran otorgar sus créditos mediante sistemas de pago, en los
cuales la cuota se ajuste con base en la variacion de los salarios minimos. Esas cuotas
pueden ser menores al minimo necesario para cubrir intereses y amortizacion -cuota
refinanciada- y las diferencias en descubierto se acumularan en el saldo del crédito en forma
de capitalizacion, sin que por ello se pueda aplicar el articulo 505 del Cédigo de Comercio.
En todo caso, el monto de la cuota asi fijada sera aplicable primero a cubrir intereses, y si
queda algo serd aplicado a amordazar la deuda. Similar tratamiento podra aplicarse a
créditos ya establecidos.

Los entes autorizados podran utilizar sistemas mediante otros pardmetros fijados por la Junta
Directiva del Banco”.

“Articulo 169.

Los inmuebles que hayan sido financiados mediante el otorgamiento del subsidio, no podran
ser enajenados, gravados ni arrendados por un plazo de diez afios sin autorizacién del Banco
Hipotecario de la Vivienda. El Registro Publico cancelard, de oficio, la presentacion de
cualquier documento que no contenga esa autorizacion.

La Junta Directiva del Banco Hipotecario de la Vivienda podra delegar, en las entidades
autorizadas, el otorgamiento de las autorizaciones, conforme a las reglas que ella misma
determine. Asimismo, podra establecer, como requisito para que se otorgue la autorizacion
indicada, que el beneficiario reintegre, total o parcialmente, el monto del subsidio recibido.
Podréa exigirse en la via ejecutiva hipotecaria el reintegro del subsidio, mas los intereses a la
tasa legal desde la fecha de su otorgamiento, cuando se determine administrativamente,
previa audiencia al beneficiario, que este obtuvo el subsidio con base en el suministro de
datos falsos, vario el destino de los fondos del subsidio o dispuso del inmueble en contra de
lo dispuesto en el parrafo primero de este articulo.

Los inmuebles que hayan sido financiados mediante el otorgamiento del subsidio seran
inembargables por terceros acreedores”.

“TRANSITORIO I1l.

Las pérdidas en que el Departamento de Captacion de Ahorro y Préstamo haya incurrido o
que se presentaren en el futuro, por efectos del diferencial cambiario, seran asumidas, en su
totalidad, por el Gobierno de la Republica y pagadas con cargo al Presupuesto Nacional”.

SECCION IV
Adiciones, Reformas y Derogaciones de otras Leyes

Articulo 166. Adiciones
Se adicionan las siguientes disposiciones:

a) Un parrafo final al articulo 7 de la Ley de Financiamiento Externo de Costa Rica 1985-
1986, N.° 7010, del 24 de octubre de 1985, cuyo texto dira:
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“Articulo 7.

[.]
Las autorizaciones de la Autoridad Presupuestaria y de MIDEPLAN, a las que alude este
numeral, no seran exigibles para los bancos del Estado”.

b) Elinciso b) al articulo 802 del Codigo de Comercio, cuyo texto dira:

“Articulo 802.
[...]

b) Al vencimiento, con la salvedad de que en el pagaré se admitirdn vencimientos parciales,
de manera que el pago del principal y de los intereses podra pactarse por cuotas periddicas”.

c) Un pérrafo segundo al articulo 473 del Codigo de Comercio, cuyo texto dira:

“Articulo 473.
[...]

Los conocimientos de embarque, las guias aéreas Yy las cartas de porte tendran el caracter de
titulo ejecutivo para efectos del cobro del precio del flete, siempre que dicho precio conste
en el documento y este se encuentre firmado por el consignatario, por su mandatario o por su
encargado debidamente autorizado por escrito”.

d) Un parrafo segundo al articulo 611 del Cédigo de Comercio, cuyo texto dira:
“Articulo 611.

[.]

También tendran el caracter de titulo ejecutivo las certificaciones de los saldos de sobregiros
en cuentas corrientes bancarias y de lineas de crédito para el uso de tarjetas de crédito,
expedidas por un contador publico autorizado”.

e) Un nuevo articulo 632 bis al Codigo de Comercio, cuyo texto diré:
“Articulo 632 bis.

El sobregiro bancario o crédito en cuenta corriente es un contrato por medio del cual un
banco abre un crédito a un cuentacorrentista, para sobregirarse en su cuenta por un monto
mayor a sus haberes. Los giros contra la autorizacion podran hacerse mediante cheques,
tarjetas de cajero automatico, tarjetas de débito o cualesquiera otros medios que las partes
convengan. El saldo que resulte al finalizar el contrato de sobregiro bancario podra ser
exigido por el medio de garantia que acordaron las partes, o por la via ejecutiva simple”.

F) Un parrafo al articulo 18 de la Ley N.° 7201, del 10 de octubre de 1990, cuyo texto dira:
“Corresponderd, ademds, a ese funcionario ejercer, en nombre y por cuenta de la
Superintendencia General de Valores, la representacion legal, judicial o extrajudicial,

unicamente para las funciones propias de la Comisién, con las atribuciones de un
apoderado generalisimo sin limite de suma”.
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Articulo 167. Reformas
Se reforma la siguiente normativa:

a) El articulo 34, de la Ley N.° 7174, del 28 de junio de 1990, que reformo la Ley Forestal
N.° 4465, del 25 de noviembre de 1969, cuyo texto dira:

“Articulo 34.

Ningun organismo de la Administracion Publica, a excepcion de los bancos de derecho
publico, podréa expropiar, permutar, ceder o enajenar, por cualquier titulo, entregar o dar en
arrendamiento, terrenos rurales de su propiedad o bajo su administracion, sin que
previamente hayan sido clasificados por la Direccion General Forestal. Si esta los
considerare de aptitud forestal, quedaran automaticamente incorporados al patrimonio
forestal del Estado”.

b) El inciso j) del articulo 4 de la Ley de la Corporacion Bananera Nacional, N.° 4895, del
16 de noviembre de 1971 y sus reformas, cuyo texto dira:

“Articulo 4.

[..]

j) Conceder préstamos de corto, mediano y largo plazo a las empresas bananeras.

La Corporacion Bananera Nacional, para realizar las operaciones financieras con empresas
bananeras establecidas que le hayan sido entregadas en fideicomiso o en las que participe en
su administracién, podra obtener, en el sistema financiero, los recursos necesarios para
atender gastos de operacion o de rehabilitacion.

Tanto en el caso de ampliacion de capital como en el de la concesion de créditos, la
Corporacion dictara un reglamento, en el que los socios de las empresas favorecidas por el
aporte financiero, se comprometen a no retirar fondos mientras la empresa no se encuentre
en condiciones técnico-econdmicas satisfactorias”.

c) Los articulos 46 y 47 de la Ley Organica del Banco Popular y de Desarrollo Comunal,
N.° 4351, del 11 de julio de 1969 y sus reformas, cuyos textos diran:

“Articulo 46.

El Banco estara sometido a la supervision de la Superintendencia General de Entidades
Financieras, de acuerdo con lo establecido en la Ley Orgéanica del Banco Central y en el
Capitulo 11l del Titulo I, de la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional. También el
Banco estard sometido a la fiscalizacion de la Contraloria General de la Republica”.

“Articulo 47.

El Banco forma parte del Sistema Bancario Nacional y tendra las mismas atribuciones,
responsabilidades y obligaciones que le corresponden a los bancos, de conformidad con lo
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establecido en la Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Rica, la Ley Organica del
Sistema Bancario Nacional, a excepcion del articulo 4, y las deméas Leyes aplicables. Sin
embargo, las disposiciones del capitulo III de esta Ley seguiran siendo aplicables”.

d) El articulo 10 de la Ley de la Corporacion Costarricense de Desarrollo, Ley N.° 5122,
del 16 de noviembre de 1972, cuyo texto dira:

“Articulo 10.

El capital inicial autorizado de la Corporacion sera de cien millones de colones
(¢100.000.000,00), representado por dos series de acciones.

La serie “A” de 33.000 acciones comunes, nominativas de mil colones cada una, que seran
ofrecidas al sector privado. Ninguna persona fisica o juridica podra adquirir mas de 1.500
acciones.

Para el caso de aumentos de capital no rige esta limitacion, y los accionistas tendran derecho
a suscribir en esos aumentos un namero proporcional a las acciones de que son duefios.

La serie “B” de 67.000 acciones comunes, nominativas e intransferibles, de mil colones cada
una, que seran suscritas en su totalidad por el Gobierno de la Republica, quien pagara estas
acciones mediante una emision de bonos por un monto de sesenta y siete millones de colones
(¢67.000.000,00) que por esta Ley se autoriza”.

e) El articulo 13 de la Ley de Almacenes Generales de Deposito, Ley N.° 5, del 15 de
octubre de 1934, cuyo texto dira:

“Articulo 13.

Los almacenes generales podran hacer préstamos a los plazos y demas condiciones
financieras que estimen conveniente, conforme a las Leyes vigentes.

Sélo en la forma consignada de préstamos contra bonos de prenda, emitidos por el propio
Almacén, estos podran hacer operaciones de crédito”.

f) El articulo 22 de la Ley de Planificacion Nacional, N.° 5525, del 2 de mayo de 1974,
cuyo texto dira:

“Articulo 22.

Los entes descentralizados, excepto los bancos del Sistema Bancario Nacional, contribuiran
con el uno por ciento (1%) de sus presupuestos de gastos totales, exceptuadas inversiones,
para formar un fondo que se destinara al fortalecimiento de las labores tendientes; a preparar,
ejecutar y evaluar el Plan Nacional de Desarrollo. EI manejo de este fondo estara a cargo del
Director de Planificacion, de acuerdo con el presupuesto que someterd al Consejo de
Coordinacion Interinstitucional.

g) Elarticulo 1 de la Ley N.° 4631, del 18 de agosto de 1970, cuyo texto diréa:
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“Articulo 1.

Las utilidades netas que obtengan los bancos y las demés entidades supervisadas por la
Superintendencia General de Entidades Financieras derivadas de la explotacion y la venta de
los bienes que posteriormente a la vigencia de la presente Ley, les sean adjudicados en
remates, serdn aplicadas una vez vendidos esos bienes y hasta donde alcancen, al
cumplimiento de los siguientes fines y en este orden:

a) Cancelar la obligacion a favor del banco o la entidad que motivé el remate, si el banco o la entidad
ha aparecido como ejecutante, incluyendo capital, intereses corrientes y moratorios, seguros y
gastos de aahinistracion.

b) Cancelar obligaciones del ex propietario o del ex deudor, en favor del mismo banco o entidad,
segln la imputacién que este resuelva.

¢) Cancelar obligaciones de plazo vencido al ex propietario, en los demas bancos o entidades
supervisadas pola Superintendencia General, en forma proporcional al monto de los créditos de
cada banco o entidad supervisada, dando preferencia a las que estuvieren garantizadas
exclusivamente con fianza.

d) Elsaldo le sera entregado al ex propietario.

La Superintendencia General de Entidades Financieras dictard las normas relativas a la
aplicacion de este Articulo”.

h) Los articulos 497, 498, 610 y 662 del Codigo de Comercio, cuyos textos diran:

“Articulo 497.

Se denomina interés convencional el que convenga las partes, el cual podra ser fijo o
variable. Si se tratare de interés variable, para determinar la variacién podran pactarse tasas
de referencias nacionales o internacionales o indices, siempre que sean objetivos y de
conocimiento publico.

Interés legal es el que se aplica supletoriamente a falta de acuerdo, y es igual a tasa basica
pasiva del Banco Central de Costa Rica para operaciones en moneda nacional y a la tasa
‘prime rate' para operaciones en délares americanos.

Las tasas de interés previstas en este Articulo podran utilizarse en toda clase de obligaciones
mercantiles, incluyendo las documentadas en titulos valores™.

“Articulo 498.
Los intereses moratorios seran iguales a los intereses corrientes, salvo pacto en contrario.

Cuando se pacten intereses corrientes y moratorios, estos Gltimos no podran ser superiores
en un treinta por ciento (30%) de la tasa pactada para los intereses corrientes.

Cuando no se pacten intereses corrientes, pero si moratorios, estos no podran ser superiores
en un treinta por ciento (30%) a la tasa de interés legal indicada en el articulo anterior”.
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“Articulo 610.

Las partes podran convenir en cuanto a la época de balances parciales; pero, al final, ha de
realizarse necesariamente cada afio, aunque no se haya estipulado. También, podran
convenir en cuanto a los intereses sobre los saldos, las comisiones sobre ventas y las demas
clausulas pertinentes en el comercio. Si nada de eso se ha estipulado, los intereses
moratorios se calculardn segun lo dispuesto en el articulo 498 de esta Ley, y si existen
comisiones por liquidar, se procedera conforme al uso de la plaza”.

“Articulo 662.

Cuando sea necesario inscribir en el Registro Publico los bienes fideicometidos en favor del
fiduciario y en su calidad de tal, estos estaran exentos de todo pago por concepto de derechos
de registro y demas impuestos que se pagan por tal inscripcién, mientras los bienes
permanezcan en el fideicomiso. Cuando el fiduciario traspase los bienes fideicometidos a un
tercero diferente del fideicomitente original, se debera cancelar la totalidad de los cargos por
concepto de derechos de registro y demas impuestos que correspondan por esa segunda
inscripcion”.

h) El articulo 74 de la Ley Constitutiva de la Caja Costarricense de Seguro Social, N.° 17,
del 22 de octubre de 1943, cuyo texto dira:

“Articulo 74.

La Contraloria General de la Republica no aprobard ningin presupuesto, ordinario o
extraordinario; ni efectuard modificaciones presupuestarias de las instituciones del sector
publico, incluso de las municipalidades, si no presentan una certificacion extendida por la
Caja Costarricense de Seguro Social, en la cual conste que se encuentran al dia en el pago de
las cuotas patronales y obreras de esta Institucion o que existe, en su caso, el correspondiente
arreglo de pago debidamente aceptado. Esta certificacion la extendera la Caja dentro de las
veinticuatro horas habiles siguientes a la presentacion de la solicitud, en papel comdn vy libre
de cargas fiscales, timbres e impuestos de cualquier clase. EI mismo requisito lo deberan
cumplir los patronos particulares, sean personas fisicas o juridicas, para participar en
licitaciones publicas o privadas, o para que les sean aprobadas operaciones de crédito con la
banca estatal. Se exceptian de esta obligacion las personas fisicas que soliciten créditos en la
banca estatal por montos inferiores a cinco millones de colones. Las prohibiciones,
procedimiento y tramites sefialados en este Articulo, seran aplicables a las empresas estatales
estructuradas como sociedades mercantiles. Se exceptan de esta disposicion a los pequefios
agricultores, de conformidad con la definicion que de ellos efectdan el Banco Central y las
juntas rurales de crédito del Banco Nacional de Costa Rica”.

j) El péarrafo segundo del articulo 8 de la Ley de regulacion de la actividad de

intermediacion financiera de las organizaciones cooperativas, N.° 7391, del 27 de abril
de 1994, cuyo texto dira:
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“Articulo 8.

[..]

Ninguna organizacion cooperativa de ahorro y crédito que se constituya podra iniciar sus
actividades sin contar con la autorizacion de la Superintendencia General de Entidades
Financieras, la cual serd otorgada previo cumplimiento de todos los requisitos que exige la

Ley.
[...]”

k) El literal b) del articulo 13 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, cuyo texto
diré:

“b) El Presidente del Banco Central, quien podra ser sustituido por un miembro de la Junta
Directiva de la Institucion, que €l designe”.

I)  El articulo 34 de la Ley de Regulacion del Régimen de Pensiones Complementarias,
Ley N.° 7523, del 7 de julio de 1995, para que, en el parrafo primero, después de
“afios” y antes de “ademads”, se intercale lo siguiente:

“Correspondera a dicho funcionario ejercer, en nombre y por cuenta de la Superintendencia
de Pensiones, la representacion legal, judicial y extrajudicial Gnicamente para las funciones
propias de su cargo, con las atribuciones de un apoderado generalisimo sin limite de suma”.

Articulo 168. Derogaciones

Se derogan las siguientes disposiciones:

a)

b)

c)

d)

f)

Los articulos 36, 4849 y 50 de la Ley Orgénica del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, N.°
4351, de 11 de julio de 1969 y sus reformas.

La Ley N.° 6899, del 10 de octubre de 1983, Modificacion de la Ley Organica del Sistema Bancario
Nacional, Ley N.° 1644, del 26 ddtisenbre de 1953.

El articulo 4 de la Ley N.° 6957, del 23 de febrero de 1984, Autorizacion al Banco Crédito Agricola
de Cartago para girar al CENECOOP la diferencia resultante de la emisién de bonos autorizados por
la Ley N.° 6839, del 5 de setiembrel®83, N.° 6957, del 13 de marzo de 1984.

El articulo 23 de la Ley de la Comisién Nacional de Préstamos para la Educaciéon, N.° 6041, del 18
de enero de 1977.

El articulo 29 de la Ley de la Corporacién Costarricense de Desarrollo, Ley N.° 5122, del 16 de
noviembre de 1972.

El articulo 27 de la Ley N.° 7391, del 27 de abril de 1994, Ley de Regulacion de la actividad de
intermediacion financiera de las organizaciones cooperativas.
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SECCION V
Disposiciones Generales

Articulo 169. Ejercicio de la Junta Diectiva

Las facultades legales que tiene la Junta Directiva, en relacion con las entidades financieras,
debe ejercerlas de modo general y uniforme, salvo las excepciones contempladas en esta
Ley.

Articulo 170. Derogaciones y modificaciones

Con la entrada en vigencia de esta Ley, quedaran derogadas todas las Leyes, los decretos y
acuerdos que se opusieren a su ejecucion; y modificadas, en lo conducente, todas las
disposiciones analogas que no coincidieran exactamente con los preceptos de la presente
Ley; las modificaciones dichas se entenderan en el sentido de crear la debida concordancia
entre las mencionadas disposiciones y esta Ley.

En especial, quedan derogadada Ley de la Moneda, N.° 1367, del 19 de octubre de 1951, y
la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica y sus reformas, N.° 1552, del 23 de
abril de 1953.

ZArticulo 171. Contrataciones de los bancos

En materia de contratacion, cualquiera que sea la naturaleza, los bancos de derecho publico
guedan autorizados para contratar, en forma directa, hasta por la suma de cuarenta millones
de colones (¢40.000.000,00), mediante licitacién privada o licitacién por registro, cuando el
monto exceda esa suma y sea hasta por la suma de trescientos millones de colones
(¢300.000.000,00) inclusive; mediante licitacion publica cuando la contratacion exceda de
esta ultima suma.

La Superintendencia General de Entidades Financieras podra elevar esos montos, cada afio,
de oficio o a solicitud de cualquiera de los bancos estatales, mediante acuerdo que publicara
en el Diario Oficial “La Gaceta”. Para ello, deberd sus tentar la disposicion en las
variaciones de los indices de inflacion del periodo, segin los datos que al efecto le
suministre el Banco Central de Costa Rica. Los procedimientos establecidos en la normativa
de contratacion no seran de aplicacion para estas entidades, pero si lo serdn sus principios.

El acto administrativo de adjudicacion en licitacion publica tendra recurso de apelacion ante
el Consejo de la Superintendencia General de Entidades Financieras y el acto recaido en la
licitacion restringida solo tendra recurso ante el banco que promueve el concurso.

En materia de recursos se aplicaran, en lo pertinente, las disposiciones contenidas en la Ley
de Contratacion Administrativa.

Los contratos que celebren los bancos estatales en materia de contratacién administrativa
deberan ser refrendados por el auditor interno de cada banco.

% Los parrafos 1, 2, 3, 5y 6 del presente articulo han sido declarados inconstitucionales mediante voto N.° 5947-98.

BJ# 180, del 16 de setiembre de 1998. Accién N.° 5153-96. BJ# 35, del 19 de febrero de 1997.
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Cada banco emitira su propio reglamento, por medio de su Junta Directiva. Cada
Reglamento debera ser aprobado por la Superintendencia General de Entidades Financieras y
publicarse en el Diario Oficial “La Gaceta”.

La Contraloria General de la RepUblica ejercera sus potestades de control con posterioridad a
la celebracion de esas contrataciones.

En caso de irregularidades, deberad aplicarse el Capitulo X de la Ley de Contratacion
Administrativa.

Articulo 172. Prohibicién

La prohibicion establecida en el inciso f) del articulo 59 de esta Ley se aplicara, también, a la
Administracion Publica tal y como lo define el articulo 1 de la Ley General de la
Administracion Publica.

?’Articulo 173. Reserva de prioridad

Las entidades financieras reguladas por la Superintendencia General de Entidades
Financieras podran, para efecto de tramitar en una forma segura la formalizacion de sus
créditos con garantia real, y si cuentan con el acuerdo del deudor, solicitar al Registro
Publico respectivo, la reserva de prioridad en los bienes que serviran de garantia, de tal
manera que cuando se presente la respectiva escritura publica o prenda, esta ocuparé el lugar
de presentacién que le correspondié al oficio en que la entidad financiera solicitd la reserva
de prioridad.

La reserva sera solicitada por medio de oficio, por cualquiera de los apoderados generales de
la entidad financiera, con la firma del deudor en sefial de acuerdo, firmas que deberan ir
autenticadas por un notario publico; no devengara derechos de registro, ni pagara impuestos
ni timbres de ninguna clase. Tendrd una vigencia de un mes, contado a partir de su
presentacion, pasado el cual sin que se hubiere presentado la escritura respectiva, caducara
automaticamente y los registradores y certificadores haran caso omiso de ella, para efectos
de futuras inscripciones o expedicién de certificaciones.

La solicitud contendrd: nombre de la entidad financiera, identificacion del bien que servira
de garantia, nombre, calidades y documento de identificacion del solicitante, solicitud de la
reserva de prioridad y firma autenticada del personero de la entidad financiera.

La presentacion de la solicitud de reserva de prioridad, por parte de la entidad financiera,
hara presumir que el titular ha dado su consentimiento para dicho tramite.

Las entidades financieras de derecho publico, reguladas por la Superintendencia, que utilicen
los servicios de mas de un notario publico, sean de planta o externos, estableceran un dnico
“rol” para todas las escrituras en que figure esa entidad como acreedora. Dicho “rol” debera
cumplirse permanentemente y por estricto orden, a efecto de garantizar una asignacion

2" La constitucionalidad de los parrafos quinto y sexto del presente articulo ha sido cuestionada mediante Acciones

N.° 147-96 y 6496-95. BJ# 15, del 22 de enero de 1997.
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equitativa y justa de las labores de notariado. El cumplimiento efectivo de ese “rol” debera
ser supervisado por la auditoria interna de la respectiva entidad financiera. Incurrird en falta
grave a sus deberes, el funcionario que, en forma directa o indirecta, haga que no se cumpla
o propicie el incumplimiento del “rol”.

No formaran parte de su salario, para efecto de célculo de pensiones o derechos laborales y
prestaciones de Ley, los honorarios devengados por profesionales que, siendo sus
asalariados, presten sus servicios profesionales a entidades financieras reguladas por la
Superintendencia General.

Se dara el mismo trato a todo tipo de comisiones que los bancos publicos paguen a sus
empleados.

Articulo 174. Contratacion de servicios profesionales

Las entidades financieras publicas estaran sujetas a lo dispuesto en el articulo 67, de la Ley
de la Contratacion Administrativa, para la contratacion de servicios profesionales.

ZArticulo 175. Redocumentacion

El Banco Central de Costa Rica y el Ministerio de Hacienda deberan tener negociadas,
dentro de los dos meses siguientes a la entrada en vigencia de esta Ley, las condiciones
financieras de la redocumentacion de las obligaciones del Gobierno Central, originadas en
las operaciones cuasifiscales realizadas por el Banco Central. Dicha redocumentacion se
dara en los siguientes términos:

a)

b)

c)

d)

e)

Mediante la emision de titulos denominados en colones, las obligaciones del Gobierno con el Banco
Central que tienen rendimientos menores a los de mercado o no tiamggm rendimiento. Esta

deuda estd compuesta por bonos, otros titulos, comisiones e intereses por pagar y préstamos
especiales.

Mediante la emisién de titulos denominados en ddlares pagaderos en colones, el saldo del crédito
del Gobierno de la Republicariginado en los convenios de reestructuracion de la deuda externa
con la banca privada.

Mediante la emision de titulos denominados en colones, el saldo del total de bonos de estabilizacién
colocados al 31 de diciembre de 1995, por el Banco Centralperaciones de mercado abierto.

Mediante la emision de titulos denominados en colones por el total pagado por el Banco Central,
con motivo del adeudo a los bancos comerciales del Estado por las pérdidas cambiarias conforme a
la definicion que realizé lauhta Directiva del Banco Central, que no fueron canceladas, segun el
articulo 178 de la Ley Organica del Banco Central, con recursos del fondo de pérdidas cambiarias
creado para tal finalidad. El Banco Central podra condicionar las rebajas en el encajmanin
legal, a que se refiere el transitorio XV de esta Ley, a la entrega de bonos suficientes para
compensar cualquier efecto monetario expansivo neto atribuible a esa disminucion de encajes,
considerando la ampliacion en la base de ese encaje.

Mediante laemision de titulos denominados en colones, para que el Ministerio de Hacienda pague
al Banco Central la compraventa de inmueble que mediante esta norma se autoriza, inscrito al folio
real N.° 381599000, por un monto de ¢ 1.405.415.500,00, segun ellawdpecial N.° AAADM.,

436-97.

28

El presente articulo ha sido reformado segin Ley Reguladora de Mercado de Valores N.° 7732, del 17 de
diciembre de 1997. Publ i cadoa”enl8, | dleilar2i7o dCef iecniearlo “d elL al 9(a8c.e t
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El servicio de los titulos otorgados para efectuar el servicio de los titulos mencionados en los
incisos a), b), ¢) d) y e) debera efectuarlo el Ministerio de Hacienda, junto con los intereses
devengados desde el 31 de eiwbre de 1995 y hasta la fecha de la negociacién, en bonos de igual

naturaleza y condiciones enunciadas.

#Articulo 175 bis. Cancelacién de operaciones cuasifiscales

El Ministerio de Hacienda, con el propoésito de pagar operaciones cuasifiscales realizadas por
el Banco Central de Costa Rica, y contribuir de este modo a reducir el déficit, de este
Ministerio, pagard al Banco Central pasivos constituidos por la colocacion de titulos
denominados bonos de estabilizacion monetaria en operaciones de mercado abierto. Este
monto se pagara segun los siguientes términos:

1. El monto que el Ministerio de Hacienda pagara al Banco Central sera hasta de ciento ochenta mil
millones de colones (¢180.000.000.000.00).
2. Este monto se cancelara en pagos fraccionados. Los moattss dhagos y las fechas en que los

realizara el Ministerio de Hacienda al Banco Central, se determinaran de comin acuerdo. Podran

pagarse aprovechando los montos y las fechas de los vencimientos contractuales del saldo de bonos

de estabilizacion monetariasta completar el monto indicado en el literal anterior.
Articulo 176. Cambio de nomenclatura

Al entrar en vigencia las disposiciones referentes a la Superintendencia de Entidades
Financieras de esta Ley, toda referencia hecha en la legislacion vigente a la Auditoria
General de Entidades Financieras correspondera a la Superintendencia General de Entidades
Financieras.

Articulo 177. Exclusién

Se excluye de las disposiciones del articulo 63 de esta Ley, a la Caja de Ahorro y Préstamos
de la Asociacién Nacional de Educadores, en el tanto no realice intermediacion financiera,
tal y como se le define en el articulo 116 de esta Ley.

Articulo 178. Autorizacién

Se autoriza al Banco Central de Costa Rica para cancelar, a los bancos comerciales del
Estado con bienes recibidos en dacién de pagos del extinto Banco Anglo Costarricense; las
denominadas pérdidas cambiarias, conforme a la definicion que haga la Junta Directiva del
Banco Central de Costa Rica, que no fueron canceladas con recursos de lo que fue el “Fondo
de pérdidas cambiarias”, que habia sido creado para esa finalidad.

En caso de que los bienes recibidos en dacion de pago sean en cartera, el valor de ellos se
determinara conforme a los procedimientos que autorice la Superintendencia General de
Entidades Financieras.

2 Adicionado segun Ley de Aprobacién del Acuerdo de Cooperacién Energética de Caracas y de su Addendum, N.°

8l16,ar t i cul o 3, del 3 de agosto del 2001. Publ i cado en
2001.
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La fecha de corte de determinacion de las pérdidas cambiarias sera el 31 de julio de 1995; y
se cancelara solo lo devengado contablemente a esa fecha, excluidos los intereses sobre los
montos de las pérdidas que tienen contabilizadas y los gastos administrativos y judiciales
producto de las acciones que los bancos comerciales interpusieron contra el primero. A partir
del finiquito y cancelacion, los bonos comerciales asumiran cualquier diferencia cambiaria
adicional.

OArticulo 179.

Los recursos generados producto de los préstamos subordinados o instrumentos financieros
subordinados que contraten o emitan los bancos comerciales del Estado, asi como de las
obligaciones o derechos emanados de estos, no se podran utilizar para comprar deuda del
Estado costarricense.

3Articulo 180.

Los instrumentos financieros o los préstamos subordinados emitidos o contratados por los
bancos comerciales del Estado, asi como las obligaciones o derechos que de ellos emanen,
no podran pagarse con acciones o participaciones sociales o patrimoniales de los bancos
comerciales del Estado.

Vigencia
Rige a partir de su publicacion en el Diario Oficial “La Gaceta”.

CAPITULO VI
Disposiciones Transitorias

Transitorio I.

El derecho de acceso a captaciones de cuentas corrientes, establecido para los bancos
privados en esta Ley, comienza a regir diez meses después de su entrada en vigencia.

Transitorio 1.

No podréa realizar ninguna operacion de redescuento, segun lo establecido en el articulo 52
de esta Ley, antes de que se haya emitido el respectivo reglamento, el cual debera contener

30 El articulo 179 se reformé mediante articulo 4 de la Ley 8917 del 24 de febrero dalc@iblerPua Gaceta 39
del 24 de febrero del 2011. Rige a partir de su publicacion.
El articulo 80seadiciondmediante articuldde la Ley 8917 del 24 de febrero del 2011. Publicado en La Gaceta 39
del 24 de febrero del 2011. Rige a partir plebdicacion.
NOTA: El articulo Définiciongsle la ley 8917 de 24 de febrero del 2011, establece lo siguiente:
AfPara efectos de | a presente Ley, se entender8 por:
a) Bancos multilaterales de desarrollstituciones que proporcionan apoyo finaneisooayraésnto profesional
para actividades orientadas al progreso econémico y social en los paises.
b) Organismos bilaterales de desarrotigencias de cooperacion internacional que los gobiernos mantienen en cada
pais.

31
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los criterios para establecer los montos de redescuento a que tendran acceso las instituciones
financieras.

Transitorio I11.

Dentro del plazo maximo de un afio, contado a partir de la vigencia de la presente Ley, la
Superintendencia debera incorporar a su ambito de fiscalizacion todas las entidades o
empresas que, por esta Ley, se adicionen a su supervision.

En el caso de las entidades autorizadas del Sistema Financiero Nacional para la Vivienda, la
supervision de la Superintendencia General de Entidades Financieras se iniciara por lo
menos seis meses despues de la entrada en vigencia de esta Ley; plazo dentro del cual debera
dictarse el Reglamento que regularé la participacion del BANHVI, como ente supervisor
auxiliar.

Transitorio V.
El Banco Central de Costa Rica y la Superintendencia podran realizar la reorganizacion
administrativa que consideren oportuna para el cumplimiento de las funciones y atribuciones

que, por esta Ley, se le otorgan. Dicha reorganizacion podra incluir la creacion, supresion o
transformacion de plazas.
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Transitorio V.

Al entrar en vigencia la presente Ley, el Banco Central procederd a nombrar al Intendente
General de Entidades Financieras. El cargo de Superintendente General sera ocupado por
quien actualmente funge como Auditor General de Entidades Financieras hasta el
vencimiento del plazo para el que fue nombrado.

Transitorio VI.

El periodo de nombramiento de los directores de la Junta Directiva del Banco Central de
Costa Rica, que sustituiran a los actuales directivos de dicha Junta, se hara de la siguiente
manera:

a) El director que sustituya a aquel cuyo periodo de nombramiento vence el 8 de mayo de 1996 sera
nombrado hasta el 8 de noviembré dio 2000.

b) El director que sustituya a aquel cuyo periodo de nombramiento vence el 8 de mayo de 1997 sera
nombrado hasta el 8 de mayo del afio 2002.

c) Los dos directores que sustituyan a aquellos cuyo periodo de nombramiento vence el 8 de mayo de
1998 ser& nombrados: el primero, hasta el 8 de noviembre del afio 2003 y el segundo, hasta el 8 de
mayo del afio 2005.

d) El director que sustituya a aquel cuyo periodo de nombramiento vence el 8 de mayo de 1999 sera
nombrado hasta el 8 de noviembre del afio 2006.

Transitorio VII.

Al entrar en vigencia la presente Ley, la Junta Directiva del Banco Central procedera a
nombrar a los miembros del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero por los
términos necesarios que permitan dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 169 de la
Ley Reguladora del Mercado de Valores, N.° 7732.

Transitorio VIII.

Las empresas financieras de carcter no bancario contaran con un plazo maximo de un afio
para cesar en la participacion que tuvieren en cualquier empresa agricola, industrial,
comercial o de cualquier otra indole, de acuerdo con lo establecido en el articulo 10 de la
Ley de Regulacion de empresas financieras de caracter no bancario, N.° 5044, que por esta
Ley se reforma.

Transitorio IX.
La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica tendra un plazo de seis meses a partir de

la vigencia de esta Ley, para ajustar la aplicacion de los instrumentos monetarios a esta
nueva normativa.
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Transitorio X.

Las entidades financieras que se acojan a la alternativa ii), mencionada en el inciso c) del
articulo 162 de esta Ley, tendran un periodo de tres afios para cumplir con las instalaciones
de la agencia o sucursales en las zonas sefialadas.

Transitorio XI.

Las entidades que operen de manera tal que deban registrarse como grupos financieros,
deberan ajustarse a las disposiciones de esta Ley y registrarse, ante el 6rgano supervisor que
les corresponda, dentro del plazo de un afio a partir de la publicacion del Reglamento sobre
Grupos Financieros, que debera dictar la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica.
Dicho reglamento fijar4, ademas, un plazo prudencial para que las entidades domiciliadas en
el exterior, que deban formar parte de un grupo financiero, se ajusten al requisito de capital
minimo fijado en esta Ley. La Junta Directiva del Banco Central dictara el reglamento
indicado, dentro de los seis meses siguientes a la entrada en vigencia de esta Ley.

Transitorio XII.

El Departamento de Fomento del Banco Central de Costa Rica, a que se refiere el Capitulo
Il de esta Ley, ejercerd las atribuciones alli indicadas hasta el 31 de diciembre de 1996,
fecha méaxima en que estas funciones deben ser asumidas por una nueva entidad o fondo que
se ha de crear al efecto.

Transitorio XIII.

El Banco Central de Costa Rica velara para que la Junta Administrativa del Fondo de
Garantias y Jubilaciones, que cred el articulo 54 de su Ley Organica y que esta Ley deroga,
administre con el debido cuidado los recursos de dicho Fondo, que fueron aportados por el
Banco Central, de manera que se protejan las inversiones requeridas para la atencion de las
pensiones complementarias que conforman el propdsito del Fondo.

La Junta Administrativa continuara administrando los recursos del Fondo, para lo cual
debera constituirse como una operadora de pensiones, en los términos establecidos en la Ley
del régimen privado de pensiones complementarias. En la administracion de dichos recursos,
la Junta quedara sujeta a las disposiciones de dicha Ley, en especial a los capitulos Ill, V'y
VI.

Asimismo, la Junta Administrativa y, supletoriamente, el Banco Central garantizaran a los
pensionados actuales el pago de sus pensiones, de conformidad con la regulacion dispuesta
originalmente para su otorgamiento.

Transitorio XIV.

Hasta el momento en que entre en vigencia la Ley N.° 7494, del 2 de mayo de 1995, léase en

lo aplicable Ley de Administracion Financiera de la Republica y Reglamento de la
Contratacion Administrativa.
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Transitorio XV.

La reduccidn de los encajes minimos que implica el articulo 63 de esta Ley se realizara en
forma gradual de la siguiente forma:

a)

b)

Durante el primer afio de vigencia de la presente Ley, regiran como maximos los porcentajes que
tenga fijados el Banco Central a la fecha de entrada en vigencia de esta Ley.

Durante elsegundo afio de vigencia de la presente Ley, el encaje maximo que puede establecer el
Banco Central sera del veinticinco por ciento (25%), en lugar del limite establecido gicalcA63.

En relacién con el diculo 80, el limite maximo sera del treirpar ciento (30%) y el Banco Central
reconocera intereses por los encajes mayores del veinticinco por ciento (25%).

Durante el tercer y cuarto afio de vigencia de la presente Ley, el encaje maximo que puede establecer
el Banco Central sera del veinte poesto (20%), en lugar del limite establecido en el Artici8o 6
Regira lo establecido en elrticulo 80, excepto que el Banco Central pagara intereses sobre los

encajes mayores al veinte por ciento (20%).

d) Después de cumplir cuatro afios de vigencia la presd.ey, regiran plenament®d encajes
establecidos en logticulos 63 y 80

Las instituciones y los instrumentos de captacion que, a la fecha de la entrada en vigencia de
esta Ley, no hayan estado sometidos a encaje minimo legal y en virtud de esta Ley deban
estarlo, lo haran en forma gradual: durante el primer afio no estardn sometidos a encaje; a
partir del decimotercer mes, el limite maximo de encaje se incrementard en medio punto
porcentual cada mes hasta alcanzar el limite maximo del quince por ciento (15%) previsto en
esta Ley.

No se aplicara este tratamiento gradual a las captaciones en cuenta corriente o a la vista que,
conforme a esta Ley, empiecen a efectuar los bancos y empresas financieras no bancarias.

No obstante lo dispuesto en los parrafos precedentes, cuando las instituciones o entidades
publicas o privadas empleen algin mecanismo o instrumento de captacion que, hasta la
fecha de entrada en vigencia de la presente Ley no habian utilizado, deberan ajustarse a los
mismos porcentajes de encaje vigentes para el resto de los intermediarios financieros que
estén utilizando dicho instrumento y a la reduccion gradual, a que hace referencia este
transitorio.

A los encajes que, a la fecha de entrada en vigencia de esta Ley, sean inferiores al quince por
ciento (15%) se les aplicaran los limites maximos establecidos en los articulos 63 y 80 desde
la entrada en vigencia de esta Ley; ajuste que el Banco Central realizara en forma gradual, de
acuerdo con sus facultades.

Transitorio XVI.

Para los créditos del Sistema Financiero Nacional para la Vivienda, formalizados en
escritura pablica antes de la fecha de vigencia de la presente Ley, el Banco Hipotecario de la
Vivienda continuara ajustando las tasas activas minimas de interés, dentro del rango de cinco
puntos porcentuales por encima de la tasa basica pasiva del Banco Central de Costa Rica.
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Asamblea Legislativa.--San José, a los veintiséis dias del mes de octubre de mil
novecientas noventa y cinco.

Comuniquese Al Poder Ejecutivo

Antonio Alvarez Desanti, Presidente.- Alvaro Azofeifa AstUa, Primer Secretario.- Segundo
Secretario.

Dado en la Presidencia de la Republica.- San José, a los tres dias del mes de noviembre de mil
novecientos noventa y cinco.
Ejecutese y publiquese

JOSE MARIA FIGUERES OLSEN.--El Ministro de Hacienda, Fernando Herrero Acosta.- 1 vez.- C-
2800.- (62848).

83



